
รายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที ่1/2567 

บริษัท อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากัด (มหาชน) 

-------------------------------------------------------------------- 

 

บริษัท อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ไดจ้ัดการประชุมวิสามัญผู้ถือหุน้ ครัง้ที่ 

1/2567 เมื่อวนัจนัทรท์ี่ 28 ตลุาคม 2567 เวลา 10.00 น. ในรูปแบบการประชมุผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์(“E-AGM”) 

โดยถ่ายทอดสด ณ หอ้งประชุม ชัน้ 7 อาคารสินธร 2 ถนนวิทยุ แขวงลมุพินี เขตปทุมวนั กรุงเทพมหานคร โดยมี

การบนัทกึภาพการประชมุในรูปแบบสื่อวิดีทศัน ์

บริษัทฯ ก าหนดใหว้ันที่ 13 กันยายน 2567 เป็นวันก าหนดรายชื่อผู้ถือหุน้มีสิทธิเข้าร่วมการประชุม

วิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 โดยมีผูถื้อหุน้ 14,664 ราย ถือหุน้รวมจ านวน 3,914,286,000 หุน้  

 

เร่ิมการประชุม เวลา 10.00 น. 

นายพลากร สวุรรณรฐั ในฐานะประธานกรรมการท าหนา้ที่เป็นประธานในที่ประชุม (“ประธานฯ”) ได้

กล่าวตอ้นรบัผูถื้อหุน้ และมอบหมายใหน้างสาวพรพิไล โกศลประภา ที่ปรึกษากฎหมายของบริษัทฯ ท าหนา้ที่

เลขานุการที่ประชุม (“เลขานุการฯ”) เลขานุการฯ แถลงต่อที่ประชุมว่าในขณะนีม้ีผูถื้อหุน้เขา้ร่วมประชุมดว้ย

ตนเองจ านวน 14 ราย ถือหุน้รวมกนัได ้16,751,379 หุน้ และโดยการรบัมอบฉนัทะจ านวน  59 ราย ถือหุน้รวมกัน

ได ้2,320,104,455 หุน้ รวมผูถื้อหุน้ที่เขา้รว่มประชมุทัง้สิน้เป็นจ านวน 73 ราย ถือหุน้รวมกนัทัง้สิน้ 2,336,855,834 

หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 59.7006 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ (โดยหุน้ของบริษัทฯ มีจ านวน 

3,914,286,000 หุน้) ซึ่งครบเป็นองคป์ระชมุตามกฎหมายและขอ้บงัคบัของบรษิัทฯ 

ประธานฯ กลา่วเปิดประชมุและกลา่วตอ้นรบัผูถื้อหุน้ที่เขา้รว่มประชุม พรอ้มทัง้มอบหมายใหเ้ลขานกุารฯ 

กลา่วแนะน ากรรมการ ผูบ้รหิาร ผูส้อบบญัชี ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ และที่ปรกึษากฎมายที่เขา้รว่มประชมุ ดงันี ้ 

 

กรรมการทีเ่ข้าร่วมประชุม ณ ห้องถ่ายทอดสด 

1. นายพลากร สวุรรณรฐั            ประธานกรรมการ และกรรมการอิสระ 

2. นายอิสสระ  โชติบรุการ กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ และกรรมการสรรหาและพิจารณา

ค่าตอบแทน 

3. นายประสิทธิ์  วสภุทัร กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ และกรรมการสรรหาและพิจารณา

ค่าตอบแทน  

4. นายคณิต วลัยะเพ็ชร ์ กรรมการอิสระ  
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5. นายสมเกียรติ  หตัถโกศล กรรมการ และประธานกรรมการบรหิารความเสี่ยงและความยั่งยืนองคก์ร 

6. นางสายสณีุย ์ คหูากาญจน ์ กรรมการ 

7. นายกิตติพงศ ์ ลิ่มสวุรรณโรจน ์ กรรมการ และกรรมการบรหิารความเสี่ยงและความยั่งยืนองคก์ร 

8. นายจีราวฒัน ์ พฒันสมสทิธิ ์ กรรมการ และกรรมการบรหิารความเสี่ยงและความยั่งยืนองคก์ร 

9. นางสาวสรุียส  โควสรุตัน ์ กรรมการ กรรมการบรหิารความเสี่ยงและความยั่งยืนองคก์ร และประธาน

เจา้หนา้ที่บรหิารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่  

 

กรรมการทีเ่ข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์

1. นายวิรตัน ์ เอือ้นฤมิต กรรมการ และกรรมการบรหิารความเสี่ยงและความยั่งยืนองคก์ร 

 

ทัง้นี ้กรรมการบริษัทฯ มาเขา้ร่วมประชุม 10 ท่าน จากกรรมการทัง้หมดของบริษัทฯ จ านวน 11 ท่าน 

หรือคิดเป็นสดัสว่นกรรมการที่เขา้รว่มประชมุเท่ากบัรอ้ยละ 91 ของกรรมการบรษิัทฯ ทัง้หมด 

 

ผู้บริหารทีเ่ข้าร่วมประชุม ณ ห้องถ่ายทอดสด 

1. นายวฒุิพงศ ์ นิลผาย รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ธุรกิจเอทานอล 

2. นายสขุสนัต ์ ว่องชวูงศ ์ รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ฝ่ายบญัชีและการเงิน 

3. นายเชิดสกลุ  อน้มงคล ผูช้่วยกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ฝ่ายบญัชีและการเงิน  

4. นายเผด็จศกัด์ิ จ าปา ผูช้่วยกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ฝ่ายนวตักรรม วิจยัและพฒันา  

5. นางสาวกณัฑพ์ร  กรรณสตู ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ ฝ่ายความยั่งยืนองคก์ร และรัฐกิจ

สมัพนัธ ์

6. นายสพุฒัน ์ จีนสกุแสง ผูช้่วยกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ฝ่ายบรหิารองคก์ร 

7. นางสาวจรรญวฒัน ์ วฒันพงษพชัร เลขานกุารบรษิัท 

 

ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ (เข้าร่วมประชุม ณ ห้องถ่ายทอดสด) 

1. นางดารนิ  กาญจนะ บรษิัท ออพทเ์อเชีย แคปิตอล จ ากดั 

2. นายจกัรภพ  ชจูนัทร ์ บรษิัท ออพทเ์อเชีย แคปิตอล จ ากดั  

 

ทีป่รึกษากฎหมาย (เข้าร่วมประชุม ณ ห้องถ่ายทอดสด) 

1. นางกลุกนิษฐ  ค าศิรวิชัรา บรษิัท ส  านกักฎหมายสากล สยามพรีเมียร ์จ ากัด 
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โดยมีบริษัท อินเวนทเ์ทค ซิสเท็มส ์(ประเทศไทย) จ ากัด เป็นผูต้รวจสอบการลงทะเบียนของผูถื้อหุน้

และตรวจสอบการนบัคะแนนส าหรบัการประชมุผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกสซ์ึ่งเป็นเป็นไปตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง   

 

การด าเนินการเบือ้งต้นก่อนด าเนินการประชุมตามระเบียบวาระการประชุม 

ประธานฯ ไดม้อบหมายใหเ้ลขานกุารฯ เป็นผูช้ีแ้จงวิธีการร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์การลงคะแนน 

การนบัคะแนน การแจง้ผลการนบัคะแนนน และวิธีการถามค าถามหรือแสดงความคิดเห็น ในการประชุมใหผู้ถื้อหุน้

รบัทราบ ดงันี ้

การประชมุครัง้นีม้ีวาระที่เสนอใหผู้ถื้อหุน้พิจารณาจ านวน 2 วาระ โดยวาระที่ 1 จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิดว้ย

คะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย วาระที่ 2 เป็นวาระเพื่อทราบ และวาระที่ 3 เป็นเรื่องอื่น ๆ ที่บริษัทฯ จะเปิด

โอกาสใหผู้ถื้อหุน้ไดซ้กัถามหรือแสดงความคิดเห็นตามความเหมาะสม 

การประชุมจะพิจารณาเรื่องตามล าดับระเบียบวาระที่ระบุไวใ้นหนังสือเชิญประชุม โดยจะน าเสนอ

ขอ้มลูในแต่ละวาระ และเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้ซกัถามก่อนการลงมติ และจะแจง้ผลคะแนนต่อที่ประชุม เม่ือมีการ

นบัคะแนนเสียงในวาระนัน้ ๆ เสรจ็สิน้ตามล าดบั 

การออกเสียงลงคะแนนใหน้บัหุน้ 1 หุน้เป็น 1 เสียง ซึ่งเป็นไปตามขอ้บงัคบัของบรษิัทฯ ดงันัน้ ผูถื้อหุน้

แต่ละรายจะมีเสียงตามจ านวนหุน้ที่ถืออยู่หรือรบัมอบฉนัทะ โดยผูถื้อหุน้ที่มีสว่นไดเ้สียในวาระใด จะไม่มีสิทธิออก

เสียงในวาระนัน้ ในการออกเสียงลงคะแนน เลขานกุารฯ จะขอใหผู้ถื้อหุน้ที่ประสงคจ์ะคดัคา้นหรืองดออกเสียงท า

การเลือกวาระที่ตอ้งการลงคะแนน จากนัน้กดปุ่ ม “ลงคะแนน” ระบบจะแสดงช่องส าหรบัการออกเสียงลงคะแนน 

ทัง้หมด 3 ช่อง คือ เห็นดว้ย ไม่เห็นดว้ย และ งดออกเสียง 

หากตอ้งการยกเลิกการลงคะแนน ใหก้ดปุ่ ม "ยกเลิกการลงคะแนน" ส  าหรบัผูถื้อหุน้ที่ไม่ไดอ้อกเสียง

ลงคะแนนภายในเวลาที่ก าหนด บริษัทฯ จะถือว่าผู้ถือหุน้เห็นดว้ยกับวาระนั้น  ๆ และการออกเสียงลงคะแนน

สามารถท าการแกไ้ขได ้จนกว่าจะมีการแจง้ปิดการลงคะแนนในวาระนัน้ๆ โดยบริษัทฯ ใหเ้วลาในการลงคะแนน

เสียงในแต่ละวาระ เป็นเวลา 1 นาที และเมื่อมีการปิดการส่งผลการลงคะแนนในแต่ละวาระแลว้ เลขานุการฯ จะ

ประกาศผลคะแนนเสียงของวาระนัน้ใหท้ี่ประชมุทราบต่อไป 

ส าหรบัผูถื้อหุน้ หรือผูท้ี่ไดร้บัมอบฉันทะหลายราย ระบบจะแสดงรายชื่อทัง้หมดที่ไดร้บัมอบฉนัทะ โดย

การออกเสียงลงคะแนนจะแยกเป็นรายบัญชีผู้ใช้งาน โดยใหผู้้ถือหุน้กดเลือกที่เมนู “บัญชีผู้ใช้” และกดที่ปุ่ ม 

“เปลี่ยนบัญชี” เพื่อเข้าใช้งานในบัญชีของผู้ถือหุน้รายอื่น ๆ โดยระบบจะไม่น าคะแนนเสียงออกจากฐานการ

ประชมุ 
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ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ตอ้งการออกจากการประชมุก่อนที่จะปิดการลงมติในวาระใด ๆ คะแนนเสียงของผูถื้อ

หุน้จะไม่ถูกนับเป็นองคป์ระชุมในวาระดังกล่าว และคะแนนเสียงจะไม่ถูกน ามานับคะแนนในวาระที่ยังไม่ได้

พิจารณา อย่างไรก็ตาม การออกจากองคป์ระชุมในวาระใดวาระหนึ่งจะไม่เป็นการตัดสิทธิของผูถื้อหุน้ หรือผูร้บั

มอบฉนัทะในการกลบัเขา้รว่มประชมุ และลงคะแนนเสียงในวาระต่อไปในระบบ 

ก่อนการลงมติในแต่ละวาระ บริษัทฯ จะเปิดโอกาสใหผู้เ้ขา้ร่วมประชุมสอบถาม หรือแสดงความคิดเห็น

ในประเด็นที่เก่ียวข้องกับวาระนั้น ๆ ตามความเหมาะสม โดยท าการเลือกวาระที่ต้องการสอบถามหรือแสดง

ความเห็น จากนัน้กดปุ่ ม “ค าถาม” โดยสามารถสอบถามไดโ้ดยการสอบถามผ่านขอ้ความ ซึ่งผูถื้อหุน้ / ผูร้บัมอบ

ฉันทะสามารถพิมพข์อ้ซกัถามที่ตอ้งการ จากนัน้กดปุ่ ม “ส่งค าถาม” โดยบริษัทฯ จะตอบค าถามในหอ้งประชุมใน

วาระที่เก่ียวขอ้งกบัค าถามนัน้ ๆ อย่างไรก็ด ีหากมีจ านวนค าถามที่ถกูสง่เขา้มาจ านวนมาก บรษัิทฯ ขอสงวนสิทธิ์ใน

การพิจารณาคดัเลือกค าถามตามความเหมาะสม  

บริษัทฯ ไดใ้หผู้ถื้อหุน้ส่งค าถามล่วงหนา้ก่อนวนัประชุม โดยบริษัทฯ จะขอน าประเด็นค าถามไปตอบใน

วาระที่ 3 เรื่องอื่น ๆ และส าหรบัขอ้สอบถามที่ไม่ไดต้อบในการประชุม บริษัทฯ จะน าไปตอบในเอกสารทา้ยรายงาน

การประชมุผูถื้อหุน้ ซึ่งจะเผยแพรผ่่านบนเว็บไซตข์องบรษิัทฯ ภายใน 14 วนั นบัแต่การประชมุเสรจ็สิน้ 

กรณีผูถื้อหุน้ประสบปัญหาการเขา้ระบบประชุม หรือระบบการลงคะแนน กรุณาศึกษาและปฏิบตัิตาม

ค าแนะน าที่ไดแ้จง้ไปพรอ้มกบัหนงัสือเชิญประชุม หรือเลือกเมน ู“ช่วยเหลือ” ในระบบ โดยสามารถติดต่อเจา้หนา้ที่ 

Inventech Call Center ไดจ้ากหมายเลขโทรศพัทแ์ละ Line Official หากเกิดกรณีระบบขดัขอ้งระหว่างการประชุมผู้

ถือหุน้จะไดร้บัอีเมลเพื่อกลบัเขา้สูก่ารประชมุผ่านระบบส ารองต่อไป  

นอกจากนี ้บริษัทฯ จะไม่มีวาระพิจารณารบัรองรายงานการประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ใน

การประชุมผู้ถือหุน้ครัง้ถัดไป โดยบริษัทฯ จะเผยแพร่รายงานการประชุม ทั้งภาษาไทยและภาษาอังกฤษบน

เว็บไซตข์องบริษัทฯ พรอ้มทัง้แจง้การเผยแพร่รายงานการประชุมครัง้นีผ้่านระบบเผยแพร่สารสนเทศของตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ภายใน 14 วนั นบัแต่วนัประชมุ และจะเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้สอบถามหรือแสดงความ

คิดเห็นเก่ียวกบัรายงานการประชมุไดภ้ายในเวลาที่ก าหนด 

จากนัน้ ประธานฯ มอบหมายใหเ้ลขานกุารฯ ด าเนินการประชมุและเสนอใหท้ี่ประชมุพิจารณาเรื่องต่าง ๆ 

ตามระเบียบวาระการประชมุตามที่ระบไุวใ้นหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้ ดงัต่อไปนี ้
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วาระที ่1  พิจารณาอนุมัติการเข้าลงทุนในบริษัท โอชิเน เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ากัด ซึ่งเข้าข่ายเป็น

รายการทีเ่ก่ียวโยงกัน และรายการได้มาซึ่งสินทรัพยข์องบริษัทฯ 

 

ก่อนเริ่มการพิจารณาวาระที่ 1. ประธานฯ ไดข้อใหก้รรมการที่มีส่วนไดเ้สีย จ านวน 2 ท่าน ไดแ้ก่ 1. นาง

สายสณีุย ์คหูากาญจน ์และ 2. นางสาวสรุียส โควสรุตัน ์ออกจากที่ประชมุชั่วคราว 

ประธานฯ มอบหมายใหน้ายสขุสนัต ์ว่องชูวงศ ์รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ฝ่ายบญัชีและการเงิน เป็นผู้

ชีแ้จงรายละเอียดต่อที่ประชมุ โดยสรุปไดด้งันี ้

วัตถุประสงคแ์ละเหตุผล 

เพื่อตอบสนองต่อภาวะอุตสาหกรรมที่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว และลดความเสี่ยงจากธุรกิจเดิม 

ทั้งธุรกิจเอทานอลและธุรกิจแป้งมันส าปะหลังที่เป็นธุรกิจต้นน ้า (upstream business) ที่มีความผันผวนสูง

เนื่องจากตอ้งพึ่งพิงมนัส าปะหลงัเป็นวตัถุดิบหลกั บริษัทฯ จึงปรบัแผนกลยุทธโ์ดยกระจายความเสี่ยงจากธุรกิจ

เดิม และเน้นการลงทุนในธุรกิจปลายน ้า  (downstream business) ซึ่งเป็นธุรกิจที่มีความผันผวนต ่าและมี

ศกัยภาพในการเติบโตมากขึน้  

ในขณะที่ธุรกิจเดิมเนน้การวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑท์ี่มีมลูค่าสงู (High Value Product) เพื่อสรา้งการ

เติบโตอย่างยั่งยืนในอนาคต บรษิัทฯ จึงไดแ้สวงหาโอกาสการลงทนุในกลุม่ธุรกิจอาหารที่มีศกัยภาพในการเติบโต  

มีแบรนดท์ี่ประสบความส าเร็จ และมีทีมงานที่มีประสบการณ ์รวมถึงเพิ่มโอกาสในการกระจายสินคา้ของบรษิัทฯ 

สู่ผูบ้ริโภค และมีโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนที่ดี นอกจากนี ้ยังสามารถน าผลิตภณัฑข์องบริษัทฯ ไปต่อยอด

เป็นสินคา้อื่น ๆ เพื่อสรา้งมลูค่าเพิ่ม รวมถึงขยายฐานลกูคา้ไปยงักลุม่ลกูคา้ใหม่ ๆ และเพิ่มช่องทางในการกระจาย

สินคา้ใหก้บัผลิตภณัฑข์องกลุม่บรษิัทฯ อีกทางหนึ่งดว้ย 

เหตุผลในการเข้าลงทุนธุรกิจร้านอาหาร 

▪ มลูค่าตลาดรา้นอาหารเติบโตสงู 

▪ การขยายตวัของกลุม่ผูม้ีรายไดป้านกลาง  

▪ การไดร้บัการสนบัสนนุการท่องเที่ยวเชิงอาหาร (Gastronomy Tourism) 

▪ อตัราก าไรสทุธิดี เม่ือเปรียบเทียบกบัตลาดโดยรวม 

▪ ความสอดคลอ้งทางกลยทุธ ์

- ความยั่งยืน (Sustainable) 

- ความคุม้ค่า (Value Conscious) 

- การมีสขุภาพดี (Well-Being) 

- กระแสนิยมของคนรุน่ใหม่ 
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ภาพรวมการประกอบธุรกิจ  

บริษัท โอชิเน เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ากัด(“โอชิเน” หรือ “Oshinei”) ด าเนินธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ นภายใตแ้บรนด์

โอชิเน (Oshinei) โดยก่อตัง้ขึน้ตัง้แต่ปี 2557 โดยมีผูร้่วมก่อตัง้ ไดแ้ก่ 1) นายกิตติศกัด์ิ ลีลอ้ม 2) นายสมพร โพธิ์ษา

ราช และ 3) นายบญุธรรม ภาคโพธิ์ (เชฟกระทะเหล็กประเทศไทย)  

ปัจจุบันโอชิเนมีทั้งหมด 28 สาขา ครอบคลุมพืน้ที่ในภาคอีสานและภาคเหนือเป็นหลัก โดยมีสาขา

ต่างประเทศ 1 สาขา ที่นครหลวงเวียงจนัทน ์สาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว 

โครงสรา้งธุรกิจแบ่งออกเป็น 4 ธุรกิจ ไดแ้ก่  

1) Oshinei Enterprise เป็นรา้นแฟรนไชสบ์ฟุเฟ่ตอ์าหารญ่ีปุ่ น โดยมแีฟรนไชส ์จ านวนทัง้สิน้ 21 สาขา  

2) Daiki Food ซึ่งจ าหน่ายวตัถดุิบใหแ้ก่แฟรนไชสส์าขา  

3) Restaurant Business รา้นบฟุเฟ่ตอ์าหารญ่ีปุ่ น และ A la carte จ านวน 6 สาขา และ  

4) New Business รา้นบุฟเฟ่ตปิ์้งย่างสไตล ์Yakiniku จ านวน 1 สาขา ซึ่งเพิ่งเริ่มด าเนินการเมื่อปลายไตร

มาสที่ 3/2567 

 

โครงสร้างการเข้าท าธุรกรรม 

1.1 การเขา้ลงทุนในโอชิเนครัง้ที่ 1 ภายใตส้ญัญาจองซือ้หุน้และสญัญาซือ้ขายหุน้ บริษัทฯ จะท าการจองซือ้หุน้

สามญัเพิ่มทนุ จ านวน 67,962 หุน้ หรือเท่ากบัสดัสว่นรอ้ยละ 12.75 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดในโอชิเนภายหลงั

จากการเพิ่มทุน คิดเป็นจ านวนเงินรวมทัง้สิน้ 76,000,000 บาท และเขา้ซือ้หุน้สามัญเดิมของโอชิเนจ านวน 

251,816 หุน้ หรือเท่ากบัสดัสว่นรอ้ยละ 47.25 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของโอชิเนภายหลงัจากการเพิ่มทุนจาก

กลุม่ผูข้ายโดยมีรายละเอียด ดงันี ้

ก. จ านวน 229,680 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 49.39 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของโอชิเนก่อนการเพิ่มทนุ ซือ้จาก 

Miso Harmony Limited (“Miso Harmony”) นิติบุคคลซึ่งจะจดทะเบียนจัดตั้งขึน้ในเดือนกันยายนปี 

2567 ในประเทศฮ่องกงเพื่อประโยชนใ์นการจัดการการลงทุนในโอชิเน โดยเป็นบริษัทของกลุ่มผูร้่วม

ก่อตัง้ ซึ่งผูถื้อหุน้ที่แทจ้รงิ (Ultimate Shareholder) ของ Miso Harmony Limited  จะมีดงันี ้

• นายทศสีห ์โควสุรตัน ์ผูถื้อหุน้และผูถื้อหุน้รายใหญ่ทางออ้มของบริษัทฯ (“นายทศสีห”์) ถือหุน้ใน

สดัสว่นรอ้ยละ 11.80 ของหุน้ทัง้หมด 

• นายสิทธิชยั โควสรุตัน ์(“นายสิทธิชัย”) ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 30.37 ของหุน้ทัง้หมด ซึ่งเป็นบิดา

ของนายทศสีห ์ผูถื้อหุน้รายใหญ่ทางออ้มของบรษิัทฯ และ นางสาวสรุียส โควสรุตัน ์ซึ่งเป็นกรรมการ 

ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ และผูถื้อหุน้รายใหญ่ทางออ้มของบรษิัทฯ 
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• นางวราพร ภาคโพธิ์ นายกิตติศกัด์ิ ลีลอ้ม นายสมพร โพธิ์ษาราช และนางสาวอจัฉรา ผการตัน ์ถือ

หุน้ที่เหลืออีกสดัสว่นรวมรอ้ยละ 57.83 ของหุน้ทัง้หมด 

ข. จ านวน 11,068 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 2.38 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของโอชิเนก่อนการเพิ่มทุน ซือ้จาก

บริษัท ยูเอ็มพี แล็บ จ ากัด (“UMP Lab”) นิติบุคคลซึ่งจดทะเบียนจัดตั้งในประเทศไทยเมื่อวันที่ 10 

มิถนุายน 2567 โดยเป็นบรษิัทของผูร้ว่มก่อตัง้ คือ นายณพชัร อมัพชุ ถือหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 99.60 ของ

หุน้ทัง้หมดในบรษิัท ยเูอ็มพี แล็บ จ ากดั และ 

ค. จ านวน 11,068 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 2.38 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของโอชิเนก่อนการเพิ่มทุน ซือ้จาก

บริษัท ทรพัยม์ั่นคง อินเกรส จ ากัด (“ทรัพยม์ั่นคง”) ซึ่งจะจดทะเบียนและจดัตัง้ขึน้ในเดือนกันยายนปี 

2567 ในประเทศไทย โดยเป็นบริษัทของผูร้่วมก่อตัง้ คือ นายปณต กิตติประสาธน ์ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ย

ละ 99.99 ของหุน้ทัง้หมด 

ส าหรบัการเขา้ลงทุนในโอชิเนครัง้ที่ 1 นี ้บริษัทฯ จะช าระค่าตอบแทนเป็นเงินสดจ านวน 281,600,796.48 

บาท ทัง้นี ้ภายหลงัการเขา้ลงทนุในโอชิเน ครัง้ที่ 1 เสร็จสมบูรณ ์บริษัทฯ จะถือหุน้ในโอชิเนรวมทัง้สิน้จ านวน 

319,778 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 60.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของโอชิเน (“การเข้าลงทุนคร้ังที ่1”) 

 

ในการนี ้เนื่องจากนายทศสีห ์ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้และผูถื้อหุน้รายใหญ่ทางออ้มของบรษิัทฯ และนายสิทธิชยั ผูถื้อ

หุน้ของบรษิัทฯ ซึ่งเป็นบิดาของนายทศสีห ์และนางสาวสรุียส โควสรุตัน ์ซึ่งเป็นกรรมการ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร

และกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ และผูถื้อหุน้รายใหญ่ทางออ้มของบริษัทฯ เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ Miso Harmony 

Limited (ถือหุน้เกินกว่ารอ้ยละ 10 ของหุน้ทัง้หมด) Miso Harmony Limited จึงเขา้ข่ายเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกัน

ของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เก่ียว

โยงกัน (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่มี

การแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) (รวมเรียกว่า “ประกาศเร่ืองรายการทีเ่ก่ียวโยงกัน”) 

 

ทัง้นี ้บริษัท ยูเอ็มพี แล็บ จ ากัดและบริษัท ทรพัยม์ั่นคง อินเกรส จ ากัด รวมถึงผูถื้อหุน้รายอื่นๆ ของ Miso 

Harmony Limited (นอกเหนือจากนายทศสีห ์และนายสิทธิชัย) ขา้งตน้ไม่เขา้ข่ายเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของ

บรษิัทฯ ตามประกาศเรื่องรายการที่เก่ียวโยงกนั 
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1.2 การเขา้ลงทนุในโอชิเน ครัง้ที่ 2 ภายใตส้ญัญาใหส้ิทธิในการเขา้ลงทนุครัง้ที่ 1 และสญัญาใหส้ิทธิในการเขา้ลงทุน

ครัง้ที่ 2 บริษัทฯ มีสิทธิจะซือ้หุน้สามัญจาก Miso Harmony Limited จากบริษัท ยูเอ็มพี แล็บ จ ากัด และ

บรษิัท ทรพัยม์ั่นคง อินเกรส จ ากดั โดยแยกเป็นการลงทนุ ดงันี ้ 

(1) ภายใตส้ญัญาใหส้ิทธิในการเขา้ลงทนุครัง้ที่ 1 (First Call Option Agreement)  

ในกรณีที่ผลการด าเนินงานรวมของโอชิเน ในปี 2567 และปี 2568 ที่ปรากฏในงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบ

จากผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตของโอชิเน ต ่ากว่า 97,000,000 บาท บรษิัทฯ มีสิทธิในการซือ้หุน้สามญัของโอชิเน 

ในราคาซึ่งเท่ากับมลูค่าหุน้ที่ตราไวข้องหุน้ (หุน้ละ 100 บาท) เพิ่มเติมเป็นจ านวนรวมไม่เกิน 53,296 หุน้ คิด

เป็นไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 5 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดตามอตัราสว่นที่คู่สญัญาจะตกลงกนัโดย

บริษัทฯ สามารถใชส้ิทธิไดใ้นปี 2569 และหากบริษัทฯ ใชส้ิทธิในการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 1 นี ้บริษัทฯ จะถือหุน้

ของโอชิเนรวมทัง้สิน้ไม่เกินรอ้ยละ 70 ของหุน้ทัง้หมด  

ในกรณีที่ผลการด าเนินงานรวมของโอชิเนในปี 2567และปี 2568 ที่ปรากฏในงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบ

จากผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตของโอชิเนสงูกว่า 97,000,000 บาท บรษิัทฯ ไม่มีสิทธิในการซือ้หุน้สามญัของโอชิเน 

(2) ภายใตส้ญัญาใหส้ิทธิในการเขา้ลงทนุครัง้ที่ 2 (Second Call Option Agreement)  

ในปี 2570 บริษัทฯ มีสิทธิซือ้หุน้จ านวนไม่เกิน 53,296 หุน้ คิดเป็นไม่เกินรอ้ยละ 10 ของหุน้ทัง้หมด ในราคา

ซือ้ขายตาม สูตรการค านวณที่ปรากฏตามสารสนเทศเก่ียวกับรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยแ์ละรายการที่เก่ียว

โยงกนัของบรษิัท อบุล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) ที่แนบกบัหนงัสือเชิญประชมุครัง้นี ้

 

ทัง้นี ้ภายหลงัจากการใชส้ิทธิลงทุนครัง้ที่ 1 และครัง้ที่ 2 ขา้งตน้ บริษัทฯ จะถือหุน้ในโอชิเนคิดเป็นสดัส่วนไม่

เกินรอ้ยละ 80 ของหุน้ทัง้หมดของโอชิเน  

 

กรอบระยะเวลาในการเข้าลงทุน 

การเข้าท าธุรกรรมทั้งหมดข้างตน้จะเกิดขึน้ต่อเมื่อบริษัทฯ ไดร้ับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุน้เพื่อเข้าท า

รายการดงักล่าว และต่อเมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อนตามที่ระบไุวใ้นสญัญาที่เก่ียวขอ้งเสรจ็สมบรูณ ์หรือไดร้บัการผ่อนผนั  

โดยมีระยะเวลาดงันี ้

ล าดบั ขัน้ตอนการเขา้ลงทนุ ก าหนดการในการช าระมลูค่าสิ่งตอบแทน

โดยประมาณ 

1. การเขา้ลงทนุครัง้ที่ 1 ภายใตส้ญัญาจองซือ้หุน้

และสญัญาซือ้ขายหุน้ 
พฤศจิกายน 2567 
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ล าดบั ขัน้ตอนการเขา้ลงทนุ ก าหนดการในการช าระมลูค่าสิ่งตอบแทน

โดยประมาณ 

2. การเขา้ลงทนุครัง้ที่ 2 ภายใตส้ญัญาสิทธิในการ

เขา้ลงทนุครัง้ที่ 1 (First Call Option Agreement) 
มิถนุายน 2569 

3. การเขา้ลงทนุครัง้ที่ 2 ภายใตส้ญัญาสิทธิในการ

เขา้ลงทนุครัง้ที่ 2 (Second Call Option 

Agreement) 

มิถนุายน 2570 

ในการนี ้การซือ้หุน้ของโอชิเนจาก Miso Harmony Limited เขา้ข่ายเป็นรายการเก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 

เนื่องจาก Miso Harmony Limited มีนายทศสีหแ์ละนายสิทธิชยัเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ (ถือหุน้เกินกว่ารอ้ยละ  10 

ของหุน้ทัง้หมด) อันเป็นผลให ้Miso Harmony Limited เขา้ข่ายเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงของบริษัทฯ ตามประกาศ

เรื่องรายการที่เก่ียวโยงกัน โดยเมื่อค านวณมลูค่าของรายการที่เก่ียวโยงกันดังกล่าวพบว่ามีขนาดรายการเท่ากับ

รอ้ยละ 7.38 เมื่อเปรียบเทียบกับมลูค่าสินทรพัยม์ีตัวตนสทุธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินของบริษัทฯ สิน้สดุวนัที่ 

30 มิถุนายน 2567 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผูส้อบบัญชีรับอนุญาต โดยบริษัทฯ ไม่มีรายการเก่ียวโยงกันของ

บริษัทฯ ในรอบหกเดือนที่ผ่านมาที่ยังไม่ไดร้ับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุน้ ซึ่งมูลค่าของรายการที่เก่ียวโยงกัน

ดงักล่าวมีจ านวนเกินกว่ารอ้ยละ 3 ของมลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตัวตนสทุธิของบริษัทฯ ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้ง

ปฏิบตัิตามประกาศเรื่องรายการที่เก่ียวโยงกนั ซึ่งก าหนดใหบ้รษิัทฯ มีหนา้ที่ด  าเนินการดงัต่อไปนี ้

1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการดงักลา่วของบรษิัทฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง ประเทศ

ไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ทนัที โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามบญัชี (1) ทา้ยประกาศเรื่องรายการที่เก่ียว

โยงกนั ซึ่งบรษิัทฯ ไดด้ าเนินการเรียบรอ้ยแลว้ 

2) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการใหค้วามเห็นตามที่ก าหนดใน

ประกาศเรื่องรายการที่เก่ียวโยงกัน โดยจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้  

เพื่อพิจารณาพรอ้มกับการจัดส่งหนังสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้  โดยบริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ให ้บริษัท ออพทเ์อเชีย 

แคปิตอล จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับ

หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในการใหค้วามเห็นต่อ

ผูถื้อหุน้ในการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้และหุน้สามญัเพิ่มทนุซึ่งเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนั 

3) จัดใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพื่ออนุมัติในการเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้และหุน้สามัญเพิ่มทุน

โดยจดัสง่หนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่าสิบสี่วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ และตอ้ง

ไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
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ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุน้ที่มีสว่นไดเ้สีย ไดแ้ก่ (1) นายทศสีห ์(2) นาย

สิทธิชยั (3) บริษัท เอสทีเค แคปปิตอล จ ากัด (4) บริษัท เค พลสั โฮลดิง้ จ ากัด (5) นางสาวสรุียส โควสรุตัน ์

(6) นางสายสณีุย ์คหูากาญจน ์และ (7) นางสาวปรีด์ิรติ ภิรมยภ์กัดี 

นอกจากนี ้ธุรกรรมการซือ้หุน้และหุน้สามญัเพิ่มทนุขา้งตน้เป็นผลใหบ้ริษัทฯ มีอ านาจควบคมุโอชิเนจึงถือเป็นการ

ซือ้หรือรบัโอนกิจการของบริษัทอื่นหรือบริษัทเอกชนมาเป็นของบริษัทฯ ซึ่งตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผู้ถือหุน้

ดว้ยคะแนนไม่นอ้ยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน

ตามมาตรา 107 วรรคสอง (ข) แห่งพระราชบญัญัติบรษิัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

(“พ.ร.บ.บริษัทมหาชน”) อีกทัง้เขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งทรพัยส์ินตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน

ที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนยัส  าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยส์นิ 

ลงวันที่  31 สิงหาคม 2551 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติมหรือใช้แทนที่) และประกาศคณะกรรมการตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือ

จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวันที่ 29 ตุลาคม 2547 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) (รวม

เรียกว่า “ประกาศเร่ืองรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย”์) ซึ่งมีขนาด รายการสูงสุดตามประกาศ

เรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยเ์มื่อค านวณขนาดรายการตามเกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน

ของโอชิเนตามสดัส่วนที่บริษัทฯ จะเขา้ลงทุน เปรียบเทียบกับก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของบริษัทฯ ตามงบ

การเงินของบริษัทฯ สิน้สุดวันที่  30 มิถุนายน 2567 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผูส้อบบัญชีรบัอนุญาตของบริษัทฯ 

แลว้นั้น จะมีมูลค่าเท่ากับรอ้ยละ 10.86 ตามเกณฑก์ าไรสุทธิจากการด าเนินงาน (Net Operating Profit) และ

บริษัทฯ ไม่มีรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ ในรอบหกเดือนที่ผ่านมาที่ยงัไม่ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อ

หุน้ ดงันัน้ มลูค่าของรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ ทัง้หมด  จึงเป็นเท่ากับรอ้ยละ 10.86 ตามเกณฑก์ าไร

สุทธิจากการด าเนินงาน (Net Operating Profit) ซึ่งมีขนาดรายการต ่ากว่ารอ้ยละ 15 ตามประกาศเรื่องรายการ

ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ดงันัน้ บรษิัทฯ จึงไม่มีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการใดภายใตป้ระกาศเรื่องรายการไดม้า

หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย ์แต่เนื่องจากธุรกรรมนีจ้ะตอ้งไดร้ับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุน้ของบริษัทฯ ตาม

ประกาศเรื่องรายการที่เก่ียวโยงกนัและ พ.ร.บ. บรษิัทมหาชนตามที่กลา่วไปแลว้ขา้งตน้ คณะกรรมการบรษิัทฯ จึง

เห็นสมควรเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้อนุมตัิรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์และแต่งตัง้ใหบ้ริษัท  ออพทเ์อเชีย แคปิตอล 

จ ากัด เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าความเห็นเก่ียวกับรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย์ ไปในคราวเดียวกัน และ

ปฏิบตัิตามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยจ์นเสรจ็การ 
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จึงขอเสนอที่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาดงันี ้

1. อนุมัติการเข้าลงทุนในบริษัท โอชิเน เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ากัด ซึ่งเข้าข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกัน และ

รายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัทฯ และ 

2. มอบอ านาจใหร้องกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ฝ่ายบญัชีและการเงินและ/หรือ บุคคลที่รองกรรมการผูจ้ดัการ

ใหญ่ ฝ่ายบญัชีและการเงินมอบหมายมีอ านาจในการด าเนินการอนัใดๆ ที่จ  าเป็นและ/หรือเก่ียวเนื่องกบั

การเขา้ลงทุนและซือ้หุน้ในโอชิเนไดทุ้กประการ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ  ากัดเพียงท าการเจรจา ต่อรอง ลงนาม 

แกไ้ข เพิ่มเติม จดัท า ลงลายมือชื่อก ากบัในสญัญา และ/หรือเอกสารต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งการเขา้ลงทนุและ/

หรือซือ้หุน้ รวมถึงสญัญาและ/หรือเอกสารแกไ้ขเพิ่มเติมใดๆ ตลอดจนปฏิบตัิตามเงื่อนไขและขอ้ก าหนด

ของสญัญาและเอกสารอื่นใดที่เก่ียวขอ้ง อนมุตัิค่าธรรมเนียม และค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัการเขา้ลงทนุและซือ้

หุน้ดงักลา่ว เป็นตน้ 

 

ประธานฯ เชิญที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ บริษัท ออพทเ์อเชีย แคปิตอล จ ากัด  ใหค้วามเห็นส าหรับ

รายการไดม้าซึ่งสินทรพัยแ์ละรายการที่เก่ียวโยงกนั 

 

นางดารนิ กาญจนะ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ชีแ้จงรายละเอียดต่อที่ประชุมถึง การเขา้ลงทนุในโอชิเนซึ่ง

เขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนั และรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัทฯ โดยสามารถสรุปไดด้งันี ้

ข้อดแีละประโยชนข์องการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย ์

• บริษัทฯ สามารถขยายการลงทุนไปยังธุรกิจใหม่ที่มีศักยภาพและมีโอกาสในการสร้าง

ผลตอบแทนที่ดีให้กับบริษัทฯ : โดยคาดว่าธุรกิจรา้นอาหารจะเติบโตรอ้ยละ 11 ในปี 2567 และ

ต่อเนื่องที่รอ้ยละ 8 ต่อปีในช่วงปี 2567 – 2570 และโอชิเนมีอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

(Return on Equity : “ROE”) ในปี 2566 ที่ร ้อยละ 21 ซึ่งสูงกว่าค่าเฉลี่ยของบริษัทที่ประกอบธุรกิจ

รา้นอาหารอื่นๆ ซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

• บริษัทฯ ได้เป็นเจ้าของแบรนดธุ์รกิจอาหารญ่ีปุ่ นที่ประสบความส าเร็จ และสามารถต่อยอดท า

ธุรกิจอ่ืนๆ ได้ : บริษัทฯ มีโอกาสขยายธุรกิจของโอชิเนไปยังรา้นอาหารประเภทต่างๆ ในอนาคต ซึ่ง

ภายใต้แผนธุรกิจของโอชิเนจะมีการขยายสาขาแฟรนไชส์ประมาณปีละ 3 สาขา รวมถึงจัดจ าหน่าย

วตัถุดิบ เช่น ปลาแซลมอนสด เครื่องปรุง และวตัถุดิบอื่นๆ ใหแ้ก่ลกูคา้อื่นๆ ที่ไม่ไดอ้ยู่ในเครือของโอชิเน

ดว้ย  

• บริษัทฯ ได้เข้าลงทุนในธุรกิจที่มีความสามารถในการประหยัดจากขนาด (Economy of scale) : 

โอชิเนมีรา้นอาหารญ่ีปุ่ นทัง้หมด 28 สาขาที่เปิดด าเนินการแลว้  ท าให้โอชิเนไดร้บัประโยชนจ์ากการมี
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ความสามารถในการประหยดัจากขนาด (Economy of Scale) ซึ่งจะช่วยลดตน้ทุนต่อหน่วยได ้เช่น ค่า

วตัถดุิบ เงินเดือน  

• บริษัทฯ ไดข้ยายไปยังธุรกิจใหม่ทีม่ีก าไรอยูแ่ล้วจึงรวดเร็วกว่าการเร่ิมลงทุน (Green Field) : การ

ขยายธุรกิจใหม่โดยการเขา้ลงทนุในธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ นที่มีก าไรจากการด าเนินงานแลว้ สง่ผลใหบ้รษิทั

ฯ สามารถขยายธุรกิจไดอ้ย่างรวดเร็วและมีประสิทธิภาพ เนื่องจากธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ นที่จะเขา้ลงทุน

ในครัง้นีม้ีผลการด าเนินงานในอดีตที่มีผลก าไรและมีฐานลกูคา้และคู่คา้เดิมแลว้ 

• บริษัทฯ มีอ านาจควบคุมในการก าหนดกลยุทธ์และการด าเนินงาน  : บริษัทฯ สามารถก าหนด

ทิศทางและกลยทุธข์องธุรกิจไดต้ามที่เห็นสมควร สามารถวางแผนระยะยาวที่สอดคลอ้งกบัวิสยัทศันแ์ละ

เปา้หมายขององคก์ร 

• โอชิเนมีผู้บริหารและ Executive Chef ที่มีความรู้ ความสามารถ และมีประสบการณ์ใน

อุตสาหกรรมอาหาร : การมีผูบ้ริหารและเชฟที่มีประสบการณช์่วยใหบ้รษิัทฯ สามารถรกัษามาตรฐาน

การใหบ้รกิารซึ่งเป็นปัจจยัส าคญัในการดงึดดูและรกัษาลกูคา้ไว ้

• บริษัทฯ ลดการพึ่งพิงธุรกิจเอทานอล กระจายความเสี่ยงไปยังธุรกิจใหม่ที่มีการเติบโต : การ

กระจายความเสี่ยงไปยงัธุรกิจใหม่ที่มีการเติบโต ไดแ้ก่ ธุรกิจรา้นอาหาร จะช่วยลดความเสี่ยงในการพึ่งพา

ธุรกิจเพียงแหลง่เดียวและบรษิัทฯ สามารถสรา้งรายไดจ้ากธุรกิจรา้นอาหาร หากรายไดจ้ากธุรกิจเอทานอล

ไม่เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้

• บริษัทฯ มีโอกาสในการเพิ่มช่องทางการกระจายสินค้าของบริษัทฯ : บริษัท อุบลซันฟลาวเวอร ์

จ ากดั ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ สามารถน าผลิตภณัฑฟ์ลาวมนัส าปะหลงัตรา “Tasuko” ที่ผลิตไดม้า

จดัจ าหน่ายในรา้นอาหารญ่ีปุ่ นของ Oshinei Enterprise ที่กระจายอยู่ในภมูิภาคที่ส  าคญัในต่างจงัหวดั 

• การเข้าลงทุนในโอชิเนเป็นการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนที่เหมาะสม ซึ่งสูงกว่าต้นทุนของเงินทุน

และสร้างรายได้ที่สม ่าเสมอรวมทัง้มีความสามารถในการท าก าไรในระดับสูง : อตัราผลตอบแทน

จากการลงทุนรวมการจ่ายเงินซือ้หุน้ จากการเขา้ท าธุรกรรมซือ้หุน้สามญัของโอชิเนภายใตส้มมติฐานที่

บริษัทฯ เขา้ท ารายการการลงทุนครัง้ที่ 1 ประมาณรอ้ยละ 17.52 ซึ่งสงูกว่าอตัราผลตอบแทนที่ตอ้งการ 

หรือตน้ทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนัก ซึ่งคิดเป็นอัตรารอ้ยละ 9.33 และเป็นแนวทางใหม่ในการ

ด าเนินงานของบรษิัทฯ ซึ่งเขา้สูธุ่รกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ นที่มีอตัราเติบโตและอตัราการท าก าไรที่สงู 

ข้อด้อยของการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย ์

• บริษัทฯ ขาดความเช่ียวชาญและประสบการณใ์นการด าเนินธุรกิจเก่ียวกับด้านร้านอาหาร : ใน

การนี ้อาจส่งผลใหบ้ริษัทฯ ขาดความเข้าใจในสภาวะตลาดและพฤติกรรมของลูกคา้ บริษัทฯ อาจไม่

สามารถวิเคราะหแ์นวโนม้ตลาดไดอ้ย่างถกูตอ้ง 
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วิธีบริหารความเสี่ยง : จัดใหม้ีสญัญาว่าจา้งผูบ้ริหารซึ่งเป็นผูก้่อตัง้และเชฟใหด้ าเนินการบริหารธุรกิจ

อย่างนอ้ย 5 ปี และใหผู้บ้รหิารซึ่งเป็นผูก้่อตัง้และเชฟดงักล่าว ยงัคงถือหุน้อยู่ในโอชิเนเพื่อสรา้งความเป็น

เจา้ของรว่ม 

• บริษัทฯ เสียโอกาสในการลงทุนธุรกิจอ่ืนๆ : อาจสง่ผลใหบ้รษิัทฯ พลาดโอกาสในการลงทนุในธุรกิจ

ที่มีผลตอบแทนหรือโอกาสในการเติบโตที่สงูกว่าในอนาคต 

วิธีบริหารความเสี่ยง: บรษิัทฯ ท าการศกึษาและวิเคราะหก์่อนการเขา้ลงทนุ 

• บริษัทฯ มีต้นทุนทางการเงินที่เพิ่มขึ้น: บริษัทฯ ใชแ้หล่งเงินทุนจากการกูย้ืมเงินประมาณ 237.60 

ลา้นบาท ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีภาระหนีส้ินสูงขึน้  อย่างไรก็ตาม อัตราส่วนหนีส้ินต่อทุน (Debt to Equity 

Ration: D/E) ภายหลงัการเขา้ท ารายการสงูขึน้เล็กนอ้ย 

วิธีบริหารความเสี่ยง: บริษัทฯ ควรพิจารณาและวางแผนการเงินอย่างรอบคอบเพื่อใหส้ามารถรบัมือกับ

ภาระหนีส้ินที่เพิ่มขึน้ 

ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย ์

• ความเสี่ยงจากการแข่งขันสูงในธุรกิจร้านอาหารญ่ีปุ่ น : เนื่องจากการเริ่มตน้ธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ น

ไม่จ าเป็นตอ้งมีเงินลงทนุสงูมากเมื่อเทียบกับธุรกิจอื่น ๆ ท าใหผู้ป้ระกอบการรายใหม่สามารถเขา้มาเปิด

รา้นอาหารญ่ีปุ่ นในตลาดไดง้่าย 

วิธีบริหารความเสี่ยง : สาขาของโอชิเนทัง้ 27 สาขาตัง้อยู่ในภูมิภาคต่างจังหวัดทัง้หมด และมีสาขา

ต่างประเทศในประเทศลาวจ านวน 1 สาขา ซึ่งเป็นพืน้ที่ที่ยงัมีรา้นอาหารญ่ีปุ่ นไม่หนาแน่นและจ านวน

สาขาของโอชิเนยงัไม่สงูมากเม่ือเปรียบเทียบกบัคู่แข่ง 

• ความเสี่ยงที่ผลการด าเนินงานของโอชิเนไม่เป็นอย่างที่คาดไว้ : การด าเนินธุรกิจรา้นอาหารนัน้ มี

หลายปัจจัยที่สามารถส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของรา้นอาหาร เช่น การเปลี่ยนแปลงของ

รสนิยมผูบ้รโิภค การแข่งขนัที่เพิ่มขึน้ หรือการเกิดขึน้ของเทรนดใ์หม่ๆ 

วิธีบริหารความเสี่ยง : โอชิเนเป็นรา้นอาหารญ่ีปุ่ นที่มีการด าเนินการตัง้แต่ปี 2557 รวมทัง้มีผูบ้ริหาร

และเชฟที่มีประสบการณแ์ละสามารถผ่านพน้วิกฤตในช่วง COVID-19 และมี Franchisee เพิ่มขึน้เฉลี่ย 

3 – 4 สาขาต่อปีในช่วง 2560-2565 (ในปี 2566 โอชิเนจึงถือไดว้่ามีความสามารถในการแข่งขนั 

• ความเสี่ยงจากการเสียช่ือเสียงเน่ืองจากโอชิเนมีการให้บริการแฟรนไชส์ : หากผู้รับสิทธิ 

(“Franchisee”) ไม่สามารถปฏิบตัิตามมาตรฐานที่โอชิเนก าหนดไว ้จะส่งผลใหค้ณุภาพและรสชาติของ

อาหาร (ซึ่งเป็นปัจจยัส าคญัที่ท  าใหแ้บรนดส์ามารถแข่งขนัในตลาดได)้ ลดลงเมื่อเทียบกบัคู่แข่ง  
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วิธีบริหารความเสี่ยง : สญัญาแฟรนไชสก์ าหนดให ้โอชิเนมีหนา้ที่ตอ้งจดัหาและฝึกอบรมหวัหนา้เชฟ

และผูจ้ดัการสาขาซึ่งบคุคลดงักลา่วถือเป็นผูบ้รหิารที่มีบทบาทส าคญัในการควบคมุคณุภาพอาหารและ

การใหบ้รกิารใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานที่ก าหนด 

• ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาวัตถุดิบ : ราคาของปลาดิบและอาหารทะเลอาจมีการเปลี่ยนแปลง

บ่อยครัง้เนื่องจากปัจจยัหลายประการ เช่น ผลกระทบจากอปุสงคแ์ละอปุทานในตลาด ฤดกูาล และสภาพ

อากาศ 

วิธีบริหารความเสี่ยง : Oshinei Enterprise มี Daiki Food ที่สามารถรวบรวมปรมิาณการสั่งซือ้จากทกุ

สาขา รวมถึงแซลมอนที่มีการบรโิภคในสดัสว่น ถึงรอ้ยละ 41 ท าใหบ้รษิัทฯ สามารถเจรจาต่อรองกับคู่คา้

เพื่อจดัหาวตัถดุิบในราคาที่แข่งขนัได ้ในกรณีที่วตัถดุิบมีราคาสงูขึน้  

• ความเสี่ยงจากการที่ Franchisee ไม่ต่ออายุสัญญา : หาก Franchisee หลายรายไม่ต่ออายุสญัญา 

รา้นอาหารญ่ีปุ่ นอาจสญูเสียรายไดจ้ากค่าธรรมเนียมแฟรนไชส ์ค่าลิขสิทธิ์ หรือค่าบริการต่าง ๆ ที่เกิด

จากการด าเนินงานของ Franchisee 

วิ ธีบ ริหารความเสี่ ยง  : Oshinei Enterprise ยังไม่มี  Franchisee ที่ เลิกสัญญา รวมถึงจ านวน 

Franchisee ในอดีตมีการเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง (ในช่วงปี 2564 – 2566 เพิ่มขึน้เฉลี่ย 3 สาขาต่อปี) 

เนื่องจาก Oshinei Enterprise เนน้สรา้งความสมัพนัธท์ี่ดีและมั่นคงกบั Franchisee โดยใหก้ารสนบัสนนุ

ที่เพียงพอ ใหค้ าแนะน าที่เป็นประโยชน ์และรบัฟังความคิดเห็นของ Franchisee อย่างสม ่าเสมอ  

• ความเสี่ยงจากการไม่สามารถควบคุมคุณภาพของวัตถุดิบและเมนูอาหารได้ตามมาตรฐานที่

ก าหนด : การไม่สามารถควบคมุคณุภาพของวตัถุดิบและเมนูอาหารอาจก่อใหเ้กิดผลกระทบหลายดา้น 

เช่น การสูญเสียความเชื่อมั่นของลูกคา้ เนื่องจากคุณภาพของวัตถุดิบและเมนูอาหารมีผลโดยตรงต่อ

ประสบการณข์องลกูคา้ 

วิธีบริหารความเสี่ยง : Oshinei Enterprise ไดก้ าหนดใหส้าขาตอ้งใชว้ตัถดุิบสว่นใหญ่จาก Daiki Food 

เพื่อควบคมุคณุภาพของวตัถดุิบ ซึ่งรวมถึงการตรวจสอบวตัถดุิบอย่างสม ่าเสมอ และการติดต่อและสั่งซือ้

วตัถดุิบจาก Supplier ที่เชื่อถือได ้

• ความเสี่ยงจากการทีผู่้ขายไม่สามารถปฏิบัติตามเงือ่นไข/ค ารับรองในสัญญาสัญญาซือ้ขายหุ้น : 

หากผู้ขายไม่สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขหรือค ารับรองในสัญญาซือ้ขายหุ้นได้ เช่น การผิดเงื่อนไข

เก่ียวกบัการชดเชยค่าเสียหายและความรบัผิดที่เก่ียวกบัการปฏิบตัิตามกฏหมายดา้นธุรกิจและภาษี 
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วิธีบริหารความเสี่ยง : ผู้ขายตกลงที่จะรับผิดชอบชดใช้ค่าเสียหายให้แก่ผู้ซือ้ไม่จ  ากัดจ านวนโดย

ระยะเวลาความรบัผิดของผูข้ายจะเป็นไปตามอายุความส าหรบัแต่ละกรณี ส  าหรบัความรบัผิดที่อาจ

เกิดขึน้จากการที่ Oshinei Enterprise 

ข้อดีของการเข้าท ารายการเก่ียวโยง 

• บริษัทฯ สามารถเจรจาต่อรองและผ่อนปรนเงื่อนไขในสัญญาซือ้ขายหุ้นได้ง่ายและรวดเร็วกว่า

การท ารายการกับบุคคลภายนอก :  การเจรจาต่อรองและผ่อนปรนเงื่อนไขในสญัญาซือ้ขายหุน้กับ 

Oshinei Enterprise สามารถท าไดส้ะดวกกว่าการเจรจากบับคุคลภายนอก 

• บริษัทฯ สามารถใช้ประโยชน์จากความรู้ ความเช่ียวชาญ และประสบการณจ์ากบุคคลที่เก่ียว

โยงกัน : นายทศสีห์และนายสิทธิชัยได้เริ่มลงทุนในธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ นของ Oshinei Enterprise 

ตัง้แต่ปี 2557 ซึ่งนายทศสีหแ์ละนายสิทธิชยัในฐานะที่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันนั้น มีประสบการณแ์ละ

ความรูค้วามสามารถในการลงทุนธุรกิจรา้นอาหาร จากผลประกอบการของ Oshinei Enterprise ในปี 

2564 – 2566 ที่มีผลก าไรในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา  

ข้อเสียของการเข้าท ารายการเก่ียวโยง 

• อาจเกิดการถ่ายเทผลประโยชน ์หรือท าให้ไม่สามารถเจรจาต่อรองราคาและเงื่อนไขต่างๆ ได้

อย่างเต็มที่ อันเน่ืองมาจากความขัดแย้งทางผลประโยชน ์: การท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกนั 

อาจส่งผลกระทบในการเจรจาต่อรองเงื่อนไขต่างๆ ได้ไม่ เต็มที่ เหมือนกับการท ารายการกับ

บคุคลภายนอก 

• บริษัทฯ มีหน้าทีใ่นการปฏิบัติตามกฎเกณฑ ์และก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมทีเ่ก่ียวข้องกับการ

ท ารายการ : ในการขออนุมัติการเขา้ท ารายการจากผูถื้อหุน้ บริษัทฯ ตอ้งแต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงิน

อิสระเพื่อใหค้วามเห็นต่อการเขา้ท ารายการดงักล่าว ดงันัน้ บริษัทฯ ตอ้งใชร้ะยะเวลาในการด าเนินการ

และมีภาระค่าใชจ้่ายเพิ่มขึน้ 

เงือ่นไขการท ารายการ 

Non-compete 

ผูข้าย ตกลงที่จะไม่ลงทุน ด าเนินการ หรือจา้งงาน ว่าจา้ง และชกัชวนผูบ้ริหาร และหรือ พนกังานของบริษัท

ใหม้ีสว่นรว่มในการด าเนินการในรา้นอาหารญ่ีปุ่ นเพิ่มเติม “เวน้แต่รา้นอาหารญ่ีปุ่ นที่ไดจ้ดัตัง้แลว้ก่อนการเขา้

ท าสญัญา รวมถึงการขยายสาขารา้นดงักลา่วในเขตกรุงเทพมหานครเท่านัน้” โดยมีผลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที่การ

ซือ้ขายหุน้เสรจ็สมบรูณ ์จนถึง 3 ปี ภายหลงัจากบคุคลนัน้ๆ ออกจากการเป็นผูถื้อหุน้ 
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Management Agreement 

ขอ้ตกลงในการจา้งผูบ้รหิาร ไดแ้ก่ นางวราพร ภาคโพธิ์ รตัน ์นายกิตติศกัด์ิ ลีลอ้ม นายสมพร โพธิ์ษาราช และ 

นายบญุธรรม ภาคโพธิ์ ใหท้  างานกบัโอชิเนเป็นระยะเวลา 5 ปี นบัจากวนัที่การซือ้ขายหุน้เสรจ็สมบรูณ ์ท าให้

ผู้บริหารที่เป็นผู้ถือหุน้จะยังคงมีอ านาจในการบริหารงาน ซึ่งมีแรงจูงใจในการสรา้งผลประกอบการที่ดี 

เนื่องจากผูถื้อหุน้ดงักลา่วจะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทนุผ่านการมีสว่นไดเ้สียในธุรกิจรา้นอาหารโดยตรง 

Performance Guarantee 

ข้อตกลงที่ก าหนดใหบ้ริษัทฯ มีสิทธิเข้าลงทุนในหุน้สามัญของโอชิเนเพิ่มเติม หากมีผลประกอบการที่ไม่

เป็นไปตามที่คาดการณต์ามสญัญาใหส้ิทธิในการเขา้ลงทุนเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 ซึ่งส่งผลใหบ้ริษัทฯ สามารถใช้

สิทธิซือ้หุน้อีกไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 5 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดในโอชิเน 

Incentive Price Mechanism 

ขอ้ตกลงที่ผูข้ายและผูซ้ือ้ตกลงกันว่าผูซ้ือ้มีสิทธิซือ้หุน้เพิ่มเติมและผูข้ายมีสิทธิขายหุน้เพิ่มเติมตามผลก าไรที่

เกิดขึน้จรงิคณูดว้ยอตัราสว่นราคาต่อก าไรสทุธิ (P/E) ที่ 11.5 เท่า ตามสญัญาใหส้ิทธิในการเขา้ลงทนุเพิ่มเติม

ครัง้ที่ 2 ซึ่งสง่ผลใหบ้รษิัทฯ สามารถใชส้ิทธิซือ้หุน้เพิ่มเติมรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดในโอชิเน 

Indemnity 

ขอ้ตกลงในการก าหนดใหผู้ข้ายรวมถึงนางวราพร ภาคโพธิ์ นายทศสีห ์โควสรุตัน ์นายสิทธิชยั โควสรุตัน ์นาย

กิตติศกัด์ิ ลีลอ้ม นายสมพร โพธิ์ษาราช นายปณต กิตติประสาธน ์นางสาวอจัฉรา ผการตัน ์และนายณพชัร 

อมัพชุ ตกลงที่จะรบัผิดชอบชดใชค้่าเสียหายใหแ้ก่ผูซ้ือ้ไม่จ  ากดัจ านวนโดยระยะเวลาความรบัผิดของผูข้ายจะ

เป็นไปตามอายุความส าหรบัแต่ละกรณีส าหรบัความรบัผิดที่อาจเกิดขึน้จากการที่ผิดเงื่อนไขเก่ียวกับการ

ชดเชยค่าเสียหายและความรบัผิดที่เก่ียวกับการปฏิบตัิตามกฏหมายดา้นธุรกิจและภาษีรวมถึงการจดัท างบ

การเงินในอดีต 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการก าหนดเงื่อนไขดังกล่าวมีความเหมาะสม และเป็นประโยชนต่์อ

บริษัทฯ 
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ข้อมูลสรุปสมมติฐานและประมาณการทางการเงนิ 

ขอ้มูลสรุปสมมติฐานและประมาณการทางการเงินของกลุ่มโอชิเนในช่วงปี 2567 ถึงปี 2573 มีรายละเอียด

ดงันี ้

       หน่วย: ลา้นบาท (ยกเวน้ระบเุป็นหน่วยอื่น) 

สรุปสมมติฐานทาง

การเงนิ 
2564A 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F 2573F 

จ านวนสาขา (สาขา) 21 24 27 27 29 31 36 

จ านวนลกูคา้ (ลา้นคน)  1.2   1.6   1.5   1.6   1.8   2.0   2.6  

รายไดต้่อหวัเฉลี่ย (บาท) 
1/
 590 607 606 634 646 659  714  

รายไดธุ้รกิจแฟรนไชส์
2/
 34.69 51.23 47.73  49.73   58.40   66.35   94.94  

รายไดจ้ากธุรกิจขาย

วตัถดุิบ
2/
 

396.64 569.83 480.2 546.95 609.84 688.72 978.08 

รายไดจ้ากธุรกิจ

รา้นอาหาร
2/
 

 

233.40  

 

282.67  

 

246.20  

 

270.79  

 

287.66  

 

305.23  
 367.67  

สรุปประมาณการทาง

การเงนิ 
2564A 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F 2573F 

รายไดร้วม 
 

548.40  

 

743.70  

 

630.80  

 

697.78  

 

772.68  

 

866.65  
1,210.10 

ก าไรจากการด าเนินงาน

ก่อนค่าเสื่อมราคาและค่า

ตดัจ าหน่าย 

 65.59   88.96   52.62   57.60   65.76   78.35   122.76  

ก าไรสทุธิ  46.23   64.78   27.99   36.61   42.04   53.32   88.20 

EBITDA Margin (%) 11.96% 11.96% 8.34% 8.25% 8.51% 9.04% 10.14% 

Net Income Margin (%) 8.43% 8.71% 4.44% 5.25% 5.44% 6.15% 7.29% 

หมายเหตุ: 1/รายไดต้่อหวัเฉลี่ยจากการขายอาหารบฟุเฟ่ต ์และ a la carte โดยเป็นค่าเฉลี่ยของรายไดต้่อหวั

ของทกุสาขาในปีนัน้ๆ 

 2/สมมติฐานตามงบการเงินรวมก่อนตดัรายการระหว่างกนั 
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  3/ Sensitivity analysis โดยการเปลี่ยนแปลงในปัจจยัของ (1) อตัราคิดลด (Discount Rate): รอ้ยละ 

8.83 - 9.58 และ (2) การเพิ่มขึน้ของจ านวนสาขาในช่วงประมาณการ: เปิดสาขาเพิ่มปีละ 1 – 3 

สาขา  

ตารางเปรียบเทยีบการประเมินมูลค่าแต่ละวิธี 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาเข้าลงทุนในหุน้สามัญจ านวน 520 ลา้นบาท มีความ

เหมาะสมเนื่องจากมีมูลค่าการลงทุนต ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมตามวิธี DCF (Pre-money valuation) /1 ซึ่งมีมูลค่า

ยุติธรรมของส่วนของผูถื้อหุน้จ านวน  633.36 – 954.85 ลา้นบาท ซึ่งต ่ากว่า 113.36 – 434.85 ลา้นบาท หรือคิด

เป็นรอ้ยละ 22 – 84 

วิธีประเมิน

มูลค่าหุ้น 

มูลค่าส่วนของผู้ถือ

หุ้นของ OE จาก

ข้อมูลทางการเงนิ

รวมเสมือน 

มูลค่าส่วนของผู้

ถือหุ้นของ OE 

จากงบการเงนิ

เฉพาะกิจการ 

ความเหมาะสมของแต่ละวิธีประเมิน

มูลค่า 

1.  Book value 122.31 ลา้นบาท 68.11 ลา้นบาท ไม่เหมาะสมเนื่องจาก วิธีการนีไ้ม่ไดค้ านึงถึง

ความสามารถในการท าก าไรและผลการ

ด าเนินงานของในอนาคต ความสามารถในการ

แข่งขนัของกิจการ แนวโนม้ภาวะเศรษฐกิจและ

ภาพรวมอตุสาหกรรม  

2.  Adjusted 

Book value  
160.30 ลา้นบาท 108.50 ลา้นบาท ไม่เหมาะสมเนื่องจาก วิธีการนีไ้ม่ไดค้ านึงถึง

ความสามารถในการท าก าไรและผลการ

ด าเนินงานของในอนาคต ความสามารถในการ

แข่งขนัของกิจการ แนวโนม้ภาวะเศรษฐกิจและ

ภาพรวมอตุสาหกรรม  

3.  P/BV 

Multiple 
235.63 - 376.19 

ลา้นบาท 

131.23 - 209.52 

ลา้นบาท 

ไ ม่ เ หมาะสม เนื่ อ ง จ าก ไม่ ไ ด้ค านึ ง ถึ ง

ความสามารถในการท าก าไรและผลการ

ด าเนินงานของบรษิัทฯ ในอนาคต นอกจากนี ้

บริษัทฯ ที่น  ามาใช้อา้งอิงบางแห่งไม่ไดเ้ป็น

บรษิัทที่ประกอบธุรกิจหลกัเหมือนกบับรษิัทฯ  
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4. P/E Multiple 454.30 - 581.00 

ลา้นบาท 

409.54 - 523.75 

ลา้นบาท 

ไม่ เ หมาะสม เนื่ อ งจาก  ไม่ ไ ด้ค านึ งถึ ง

ความสามารถในการท าก าไรและผลการ

ด าเนินงานของบรษิัทฯ ในอนาคต นอกจากนี ้

บริษัทฯ ที่น  ามาใช้อา้งอิงบางแห่งไม่ไดเ้ป็น

บรษิัทที่ประกอบธุรกิจหลกัเหมือนกบับรษิัทฯ  

5. Discounted 

Cash Flow 
633.36 – 954.85 ลา้นบาท เหมาะสม เนื่องจากกระแสเงินสดเป็นตวับ่งชีท้ี่

ดีถึงความสามารถในการสรา้งก าไรในอนาคต 

โครงสรา้งเงินทุนรวมถึงอัตราผลตอบแทนที่

ตอ้งการของแต่ละธุรกิจ อย่างไรก็ตามมูลค่า

ดงักลา่วยงัไม่ไดร้วม Liquidity Discount (รอ้ย

ละ 20-30) เนื่องจากยงัไม่ไดร้วมกระแสเงินสด

สว่นเพิ่มจากการควบคมุบริษัทฯ ที่อาจมีขึน้ได ้

(Control Premium รอ้ยละ 20-30) เช่นกนั 

หมายเหตุ: /1 ในการประเมินมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดเป็นการประเมินมลูค่าโดยไม่ไดค้ านึงถึงเงินเพิ่ม

ทนุที่บรษิัทฯ จะเพิ่มทนุเขา้ไปใน OE ภายหลงัในการเขา้ลงทนุครัง้ที่ 1 (Pre-money) 

 

ตารางเปรียบเทยีบราคาทีเ่ข้าท ารายการและมูลค่ายุติธรรมในการเข้าลงทุนคร้ังที ่1 และ คร้ังที ่2 

สดัสว่นการไดหุ้น้

ของ OE  

(รอ้ยละ) 

Post Money 

(ภายหลงัการเพิ่มทนุ 76 ลา้นบาท) 

ค่าตอบแทน

ทัง้หมดในการ

เขา้ท ารายการ 

ช่วงมลูค่า

ยตุิธรรม 

(ลา้นบาท) 

มลูค่ายตุิธรรม

กรณีฐาน (ลา้น

บาท) 

เปรียบเทียบราคาเขา้ท า

รายการ 

การเข้าลงทุนคร้ังที ่1 

60% 357.60 
425.62 - 

618.51 
536.61 

มลูค่ายตุิธรรมสงูกว่าราคา

เขา้ท ารายการคิดเป็น 

รอ้ยละ 19 – 73 
 

การเข้าลงทุนคร้ังที ่2 
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80% 444.10
1/
 

567.49 - 

824.68 
715.48 

มลูค่ายตุิธรรมสงูกว่าราคา

เขา้ท ารายการคิดเป็นรอ้ย

ละ 28 - 86 

ในการเขา้ลงทนุครัง้ที่ 1: ค่าตอบแทนในการเขา้ท ารายการอยู่ที่ 357.60 ลา้นบาทส าหรบัหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 

60 ซึ่งมีมลูค่ายุติธรรมอยู่ที่ 536.61 ลา้นบาท ส าหรบัหุน้สดัส่วนรอ้ยละ 60 ดงันัน้ มลูค่ายุติธรรมสงูกว่าราคาเขา้

ท ารายการคิดเป็นรอ้ยละ 50 

ในการเข้าลงทุนครัง้ที่ 2: ค่าตอบแทนในการเข้าท ารายการทั้งหมดอยู่ที่ 444.10 ล้านบาทส าหรับหุน้ใน

สดัสว่นรอ้ยละ 80 ซึ่งมีมลูค่ายตุิธรรมอยู่ที่ 715.48 ลา้นบาท ส าหรบัหุน้สดัสว่นรอ้ยละ 80 ดงันัน้ มลูค่ายตุิธรรมสงู

กว่าราคาเขา้ท ารายการคิดเป็นรอ้ยละ 61 

หมายเหต:ุ 1/ มลูค่ารวมสิ่งตอบแทน 444,100,796 บาท ค านวณจาก (1) เงินสดส าหรบัจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุ

จ านวน 76,000,000 บาท (2) เงินสดส าหรบัช าระค่าตอบแทนในการลงทุนครัง้ที่ 1 จ านวน 281,600,796 บาท 

และ (3) เงินสดสงูสดุส าหรบัช าระค่าตอบแทนในการลงทุนครัง้ที่ 2 จ านวน 86,500,000 บาท ซึ่งเป็นมลูค่าตาม

สารสนเทศการเขา้ท ารายการ 

 

จากนัน้ประธานฯ ไดเ้ปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้ในที่ประชุมไดส้อบถามเก่ียวกับการเขา้ลงทุนในโอชิเนซึ่งเข้า

ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนั และรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัทฯ 

 

ปรากฏว่าผูถื้อหุน้และผูร้บัมอบฉนัทะมีขอ้คิดเห็นหรือขอ้ซกัถามเพิ่มเติมสรุปไดด้งันี  ้

1. นายวรพจน ์เกตุอร่าม (ผู้ถือหุ้นมาด้วยตนเอง) 

▪ แผนการเติบโตของโอชิเนใน 3-5 ปีข้างหน้า และจ านวนร้านสาขาทีจ่ะเปิด 

นายสขุสนัต ์ว่องชวูงศ ์รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ฝ่ายบญัชีและการเงิน ชีแ้จงว่า ภายหลงัจากการ

เขา้ลงทุน บริษัทฯ มีเป้าหมายที่จะท าการขยายสาขาของ Oshinei Enterprise ประมาณ 3 สาขา

ต่อปี (สาขาที่ลงทนุเอง และ/หรือ สาขาแฟรนไชส)์ อย่างไรก็ตาม อาจตอ้งค านึงถึงสภาวะเศรษฐกิจ

เป็นหลกั รวมถึงกลยทุธใ์นการเลือกท าเล สถานที่ตัง้ในการเปิดรา้นสาขา ซึ่งจะขยายสาขาไปยงัหัว

เมืองใหญ่ทัง้ในประเทศ และต่างประเทศ (ภมูิภาคเอเชีย) 

2. นายวินัย รุ่งทวิาสุวรรณ (ผู้ถือหุ้นมาด้วยตนเอง) 

▪ แผนการขยายสาขาของโอชิเน การเรียกเก็บค่าแฟรนไชส ์และคาดการณก์ารเติบโต

ของธุรกิจ รวมถึงการประเมินความเสี่ยงหากผลการด าเนินงานไม่เป็นไปตามที่

คาดการณภ์ายใต้สภาวะการแข่งขันทีรุ่นแรงของธุรกิจอาหาร   
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นายสขุสนัต ์ว่องชวูงศ ์รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ฝ่ายบญัชีและการเงิน ชีแ้จงว่า โอชิเนมีแผนการ

ขยายสาขาไปยงัเมืองใหญ่ทัง้ในประเทศ และต่างประเทศ โดยในประเทศ มีเป้าหมายทางภาคใต ้

ภาคกลาง และปริมณฑล ขณะที่ต่างประเทศมีเปา้หมายในภมูิภาคเอเชีย นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมี

แผนที่จะจดัจ าหน่ายวตัถุดิบแก่ลกูคา้นอกเครือโอชิเน เช่น ปลาแซลมอนสด เครื่องปรุง ซอส และ

วตัถดุิบอื่น ๆ  

ส าหรบัรา้นสาขาแฟรนไชสจ์ะมีค่าบริการดงันี ้1. ค่าบริการเริ่มตน้แฟรนไชส ์3 ลา้นบาท โดยจะมี

ระยะเวลาสญัญา 10 ปี และ 2. ค่าสิทธิ (Royalty Fee) ในสดัสว่นรอ้ยละ 5 ของรายได ้(ยอดขาย) 

ทั้งนี ้หากบริษัทฯ ขยายสาขาไม่ได้ตามแผนธุรกิจ อาจต้องวิเคราะห์ถึงสาเหตุดังกล่าวอย่าง

ละเอียด เพื่อใหเ้ขา้ใจถึงปัญหาและด าเนินการแกไ้ขใหส้ามารถขยายสาขาไดต้ามแผนธุรกิจ 

อย่างไรก็ตาม มีขอ้ตกลงที่ก าหนดใหบ้รษิัทฯ มีสิทธิเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของโอชิเนเพิ่มเติม หาก

มีผลประกอบการที่ไม่เป็นไปตามที่คาดการณต์ามสญัญาใหส้ิทธิในการเขา้ลงทุนเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 

ซึ่งสง่ผลใหบ้รษิัทฯ สามารถใชส้ิทธิซือ้หุน้อีกไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 5 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 10 ของจ านวน

หุน้ทัง้หมดใน Oshinei Enterprise 

เมื่อไม่มีผูถื้อหุน้สอบถามและแสดงความคิดเห็นเพิ่มเติมในวาระนี ้ประธานฯ จึงเสนอที่ประชุมใหพ้ิจารณา

อนุมตัิการเขา้ลงทุนในบริษัท โอชิเน เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ากัด ซึ่งเขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกัน และรายการไดม้าซึ่ง

สินทรพัยข์องบรษิัทฯ 

เลขานุการฯ ชีแ้จงที่ประชุมว่าวาระนีต้อ้งไดร้บัการอนุมัติดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในสี่ของจ านวน

เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้และผูร้บัมอบฉนัทะที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุน้ที่มีส่วน

ไดเ้สีย ไดแ้ก่ (1) นายทศสีห ์โควสรุตัน ์(2) นายสิทธิชยั โควสรุตัน ์(3) บริษัท เอสทีเค แคปปิตอล จ ากัด (4) บริษัท เค 

พลสั โฮลดิง้ จ ากดั (5) นางสาวสรุียส โควสรุตัน ์(6) นางสายสณีุย ์คหูากาญจน ์และ (7) นางสาวปรีด์ิรติ ภิรมยภ์กัดี 

มติทีป่ระชุม 

 

ที่ประชมุมีมติดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้

และผูร้บัมอบฉนัทะที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุน้ที่มี

สว่นไดเ้สีย ดงันี ้

1) อนมุตัิการเขา้ลงทนุในบรษิัท โอชิเน เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ากดั ซึ่งเขา้ข่ายเป็น

รายการที่เก่ียวโยงกนั และรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัทฯ  

2) มอบอ านาจใหร้องกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ฝ่ายบญัชีและการเงินและ/หรือ 

บคุคลที่รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ฝ่ายบญัชีและการเงินมอบหมายมีอ านาจ

ในการด าเนินการอนัใดๆ ที่จ  าเป็นและ/หรือเก่ียวเนื่องกบัการเขา้ลงทนุและซือ้
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หุน้ในโอชิเนไดท้กุประการ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงท าการเจรจา ต่อรอง ลง

นาม แกไ้ข เพิ่มเติม จดัท า ลงลายมือชื่อก ากบัในสญัญา และ/หรือเอกสาร

ต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งการเขา้ลงทนุและ/หรือซือ้หุน้ รวมถึงสญัญาและ/หรือเอกสาร

แกไ้ขเพิ่มเติมใดๆ ตลอดจนปฏิบตัิตามเงื่อนไขและขอ้ก าหนดของสญัญาและ

เอกสารอื่นใดที่เก่ียวขอ้ง อนมุตัิค่าธรรมเนียม และค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัการเขา้

ลงทนุและซือ้หุน้ดงักลา่ว เป็นตน้ 

  ดงัรายละเอียดตามที่เสนอทกุประการ ดว้ยคะแนนเสียงดงันี ้

เห็นดว้ย 1,306,788,356 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ  99.75 

ไม่เห็นดว้ย 3,233,078 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ  0.25 

งดออกเสียง 0 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ  0.00   

ไม่มีสิทธิออกเสียง 1,026,839,500 เสียง - 

รวม 2,336,860,934 เสียง - 

 

วาระที ่2  รับทราบการเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงคใ์นการใช้เงินเพิ่มทุนที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้น

ต่อประชาชนท่ัวไปเป็นคร้ังแรก (IPO) อย่างไม่มีนัยส าคัญ 

ประธานฯ มอบหมายใหน้ายสขุสนัต ์ว่องชูวงศ ์รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ฝ่ายบญัชีและการเงิน เป็นผู้

ชีแ้จงรายละเอียดต่อที่ประชมุ โดยสรุปไดด้งันี ้

วัตถุประสงคแ์ละเหตุผล 

ตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ที่สจ. 63/2561 เรื่อง การ

เปลี่ยนแปลงวตัถปุระสงคก์ารใชเ้งินตามแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละรา่งหนงัสอืชีช้วน ซึ่ง

ก าหนดว่าการเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์การใช้เงินอย่างไม่เป็นนัยส าคัญให้กระท าเมื่อได้รับอนุมัติจาก

คณะกรรมการบริษัทฯ และใหร้ายงานการเปลี่ยนแปลงดงักล่าวต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อทราบในการประชุมผูถื้อ

หุน้ครัง้ถดัไป 

จากการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 6/2567 วนัที่ 27 สิงหาคม 2567 ไดม้ีมติอนุมตัิเปลี่ยนแปลง

วตัถุประสงคก์ารใชเ้งินเพิ่มทุนที่ไดร้บัจากการเสนอขายหุน้สามญั (IPO) อย่างไม่มีนยัส  าคญั เพื่อใหส้อดคลอ้งกับ

กลยุทธ์และแผนธุรกิจของบริษัทฯ ในการขยายการลงทุนไปยังธุรกิจที่มีศักยภาพ เพื่อเสริมความแข็งแกร่งทาง

การเงินใหแ้ก่บรษิัทฯ ทัง้ในระยะสัน้และในระยะยาว ดงันี ้

1. จากการลงทนุในธุรกิจโรงสีกาแฟหรือโรงคั่วกาแฟออรแ์กนิค เป็นการลงทนุในธุรกิจอาหาร และ 
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2. เพิ่มวัตถุประสงค์การลงทุนธุรกิจเอทานอล จากการลงทุนขยายก าลังการผลิตเอทานอลเกรด

เชือ้เพลิง เป็นการลงทนุขยายก าลงัการผลิตเอทานอลเกรดเชือ้เพลิง เกรดอตุสาหกรรมและ/หรือเกรด

เภสชักรรม เพื่อเพิ่มมลูค่ารองรบันโยบายภาครฐัในอนาคต (ถา้มี) 

วัตถุประสงค ์เดิม 
งบ

ลงทุน 

คงเหลือ

เดิม 
วัตถุประสงค ์ใหม ่

คงเหลือ

ใหม ่
+/- 

1 เพิ่มการผลิตแปง้ฟลาว 200 ตนั/

วนั (เป็น 300 ตนั/วนั) 

300.0 66.4 -ไม่เปลี่ยนแปลง- 66.4 - 

2 สรา้งสายการผลิตสารใหค้วาม

หวานออรแ์กนิค (Organic 

Sweetener) เช่น ไซรปั (Syrup) 

และมอลโทเดกซท์รนิ 

(Maltodextrin) ก าลงัการผลิต 

300 ตนั/วนั 

300.0 300.0 -ไม่เปลี่ยนแปลง- 280.0 (20) 

3 เพิ่มประสิทธิภาพการผลิตแปง้มนั

ส าปะหลงั 

100.0 - -ไม่เปลี่ยนแปลง- - - 

4 ขยายก าลงัการผลิตเอทานอลเกรด

เชือ้เพลิง 40,000 ลิตรต่อวนั ผา่น

การท า De-bottlenecking 

50.0 48.8 ขยายก าลงัการผลิตเอ

ทานอลเกรดเชือ้เพลิง 

40,000 ลิตรต่อวนั ผ่าน

การท า De-

bottlenecking และ/

หรือลงทนุในเอทานอล

เกรดอตุสาหกรรม และ/

หรือเกรดเภสชักรรม 

48.8 - 

5 โรงสีเชอรร์ี่กาแฟและโรงคั่วกาแฟ

ออรแ์กนิค 

100.0 100.0 เพือ่ใชเ้ป็นเงนิลงทนุ

ส าหรบัธุรกจิอาหาร 
(1)

 

120.0 20 

6 เงินหมนุเวียน 1,892.7 - -ไม่เปลี่ยนแปลง- - - 

รวม 2,742.7 515.2  515.2 0 
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หมายเหต:ุ (1) การเขา้ลงทุนในธุรกิจอาหารจะเกิดขึน้ต่อเมื่อ บริษัทฯ ไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ 

ครัง้ที่ 1/2567 วนัที่ 28 ตลุาคม 2567 ในระเบียบวาระที่ 1 เพื่อเขา้ท ารายการดงักลา่ว  

 

จากนัน้ประธานฯ ไดเ้ปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้ในที่ประชมุไดส้อบถามเก่ียวกบัการเปลี่ยนแปลงวตัถปุระสงค์

ในการใชเ้งินเพิ่มทนุที่ไดร้บัจากการเสนอขายหุน้ต่อ ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) อย่างไม่มีนยัส  าคญั 

 

ปรากฏว่าผูถื้อหุน้และผูร้บัมอบฉนัทะมีขอ้คิดเห็นหรือขอ้ซกัถามเพิ่มเติมสรุปไดด้งันี  ้

1. นายสมบัติ ศิริวัฒน ์(ผู้ถือหุ้นมาด้วยตนเอง) 

▪ แผนการใช้เงินเพิ่มทุนที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้นต่อ ประชาชนท่ัวไปเป็นคร้ังแรก 

จ านวน 100 ล้านบาท เพื่อลงทุนในโรงสีเชอรร่ี์กาแฟและโรงค่ัวกาแฟออรแ์กนิคจะยัง

ด าเนินการอยู่หรือไม่ อย่างไร 

นายสุขสนัต ์ว่องชูวงศ ์รองกรรมการผูจ้ัดการใหญ่ ฝ่ายบัญชีและการเงิน ชีแ้จงว่า ไดย้กเลิกการ

ลงทุนในโรงสีเชอรร์ี่กาแฟและโรงคั่วกาแฟออรแ์กนิค เนื่องจากพบว่าลูกคา้ของบริษัทฯ ด าเนิน

ธุรกิจดงักลา่ว จึงไม่ตอ้งการแข่งขนักับลกูคา้ โดยเปล่ียนแปลงวตัถปุระสงคก์ารใชเ้งิน จากการลงทนุ

ในธุรกิจโรงสีกาแฟหรือโรงคั่วกาแฟออรแ์กนิค เป็นการลงทนุในธุรกิจอาหาร 

2. นาย ปิยะพงษ ์ประสาททอง (ผู้ถือหุ้นมาด้วยตนเอง) 

▪ แหล่งเงนิลงทุนส าหรับธุรกิจอาหาร  

นายสุขสนัต ์ว่องชูวงศ ์รองกรรมการผูจ้ัดการใหญ่ ฝ่ายบัญชีและการเงิน ชีแ้จงว่า แหล่งเงินทุน

ส าหรบัการลงทุนครัง้ที่ 1 บริษัทฯ จะใชก้ระแสเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 120 ลา้นบาท 

และใชเ้งินกูร้ะยะยาว 8 ปี จากสถาบนัการเงินจ านวน 237.6 ลา้นบาท ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดร้บัการ

อนมุตัิวงเงินดงักลา่วจากสถาบนัการเงินแลว้ 

เมื่อไม่มีผูถื้อหุน้สอบถามและแสดงความคิดเห็นเพิ่มเติมในวาระนี ้ประธานฯ จึงแจง้ที่ประชุมทราบว่า

วาระนีเ้ป็นเรื่องรายงานเพื่อทราบ จึงไม่มีการลงมติ 

มติทีป่ระชุม ที่ประชุมผูถื้อหุน้รบัทราบการเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงคใ์นการใช้เงินเพิ่มทุนที่

ได้รับจากการเสนอขายหุน้ต่อ ประชาชนทั่วไปเป็นครั้งแรก ( IPO) อย่างไม่มี

นยัส  าคญัตามที่เสนอทกุประการ 

 

วาระที ่3 เร่ืองอ่ืนๆ (ถ้ามี) 
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เมื่อไม่มีผูถื้อหุน้เสนอวาระอื่นใดเพื่อเติม ประธานฯ เปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้สอบถามเพิ่มเติม ปรากฏว่าผู้

ถือหุน้และผูร้บัมอบฉนัทะมีขอ้คิดเห็นหรือขอ้ซกัถามเพิ่มเติมสรุปไดด้งันี ้

1. นายวรพจน ์เกตุอร่าม (ผู้ถือหุ้นมาด้วยตนเอง) 

▪ แนวโน้มธุรกิจเอทานอลในอนาคต เน่ืองจากปริมาณการใช้เอทานอลลดลงอย่าง

ต่อเน่ือง หรือจะมีการน าไปใช้ในธุรกิจอ่ืนๆ หรือไม่อย่างไร 

นางสาวสุรียส โควสุรตัน ์ประธานเจา้หนา้ที่บริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ชีแ้จงว่า ปัจจุบนั 

รฐับาลอยู่ในช่วงเปิดเวทีรบัฟังความคิดเห็นต่อ (รา่ง) แผนบรหิารจดัการน า้มนัเชือ้เพลิง พ.ศ. 2567 

– 2580 (Oil Plan 2024) เพื่อเป็นการรวบรวมความคิดเห็นและข้อเสนอแนะทั้งหมด น าไป

ประกอบการปรับปรุงแผน Oil Plan 2567(2024) ใหค้รบถ้วนสมบูรณ์ และอยู่ระหว่างการเลือก

ก าหนดใหแ้ก๊สโซฮอล ์95 หรือ แก๊สโซฮอล ์E20 เป็นน า้มนัพืน้ฐานของประเทศ 

ถึงแมปั้จจบุนัการใชเ้อทานอลในประเทศจะถูกจ ากัดใหใ้ชไ้ดใ้นเชือ้เพลิงเท่านัน้ อย่างไรก็ตาม ทาง

สมาคมผูผ้ลิตเอทานอลและรฐับาลอยู่ในช่วงหารือ (ร่าง) แผนการเปิดเสรีเอทานอล ใหใ้ชไ้ดใ้น

อตุสาหกรรมอื่น อาทิ อตุสาหกรรมอาหาร เครื่องส าอาง พลาสติก และเภสชักรรมและสาธารณสขุ 

▪ ความคืบหน้าของผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าสูง (High Value Product) ส าหรับมันส าปะหลัง 

เช่น สารให้ความหวาน หรือ ผลิตภัณฑอ่ื์น ๆ  

นางสาวสุรียส โควสุรตัน ์ประธานเจา้หนา้ที่บริหารและกรรมการผูจ้ัดการใหญ่ ชีแ้จงว่า ส าหรบั

สารใหค้วามหวาน ปัจจุบนัอยู่ในขัน้ตอนการออกแบบทางวิศวกรรม และส าหรบัผลิตภณัฑท์ี่มี

มูลค่าสูงอื่น ๆ อยู่ในขัน้ตอนการวิจัยและพัฒนา ซึ่งเมื่อเดือนตุลาคม 2567 บริษัทฯ ไดม้ีการ

เปิดตวั “ศนูยน์วตักรรม” อย่างเป็นทางการ ซึ่งเป็นหนึ่งในกลยุทธส์  าคญัของบริษัทฯ คือการใช้

นวตักรรมเป็นหวัใจหลกัในการขบัเคลื่อนธุรกิจ  

ค าถามท้ายการประชุม 

1. คุณวินัย รุ่งทวิาสุวรรณ (ผู้ถือหุ้นมาด้วยตนเอง) 

▪ ผลกระทบของการใช้เงนิลงทุนและเงนิกู้จากสถาบันการเงนิเพื่อลงทุนในโอชิเนต่อ

กระแสเงนิสดของบริษัทฯ และความเพียงพอในการจ่ายเงนิปันผลให้ผู้ถือหุ้นตาม

นโยบายปันผลของบริษัทฯ 

แมก้ารลงทุนในครัง้นีจ้ะใชก้ระแสเงินสดจากการด าเนินงานบางส่วน และเงินกู้จากสถาบัน

การเงินบางส่วน แต่บริษัทฯ ไดม้ีการวางแผนการเงินอย่างรอบคอบเพื่อใหส้ามารถรบัมือไดเ้พื่อ

ประโยชนส์งูสดุของผูถื้อหุน้ และบรษิัทฯ อย่างไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผลอาจตอ้งพิจารณาจาก

ผลประกอบการประจ าปี ซึ่งจะน าเสนอต่อผูถื้อหุน้ในการประชมุครัง้ถดัไป 
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▪ วัตถุประสงค์การใช้เงิน IPO ที่ระบุไว้ส าหรับขยายก าลังการผลิตเอทานอล จะเร่ิม

ด าเนินการเมื่อไหร่  

ปัจจุบันบริษัทฯ มีแผนชะลอโครงการเนื่องจากต้องศึกษากฎเกณฑ์ที่เก่ียวข้อง และความ

เหมาะสมในการลงทนุจากสภาพตลาด 

2. นายปิยะพงษ ์ประสาททอง (ผู้ถือหุ้นมาด้วยตนเอง) 

▪ สถานการณธุ์รกิจในอนาคตของบริษัทฯ ภายหลังจากมีการใชร้ถยนตไ์ฟฟ้าเพิ่มขึน้

จ านวนมาก 

บริษัทฯ ขอชีแ้จงว่า บริษัทฯ ไดพ้ยายามส่งเสริมเอทานอลกับรฐับาล ในการน าเอทานอลไปใช้

ในอุตสาหกรรมอื่น เช่น SAF/Bioplastic ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของแนวทางการขบัเคลื่อนการพฒันา

ประเทศดว้ยโมเดลเศรษฐกิจ BCG รวมทัง้ผลกัดันใหร้ฐับาลก าหนดใหแ้ก๊สโซฮอล ์E20 เป็น

น า้มนัเกรดพืน้ฐานในกลุม่น า้มนัเบนซิน   

3. นายกมลชัย สมวนาพานิช (ผู้ถือหุ้นมาด้วยตนเอง) 

▪ แนวทางด าเนินการของบริษัทฯ จากการทีผ่ลประกอบการ 2 ไตรมาสทีผ่่านมาดีขึ้นกว่า

ปีทีแ่ล้ว แต่ราคาหุ้นยังต ่ากว่ามูลค่าหุ้น (Book Value)  

บริษัทฯ ขอชีแ้จงว่า ราคาหุน้ขึน้อยู่กับหลายปัจจัย ไม่ว่าจะเป็นเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจใน

ประเทศ อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ ยงัด าเนินธุรกิจตามแผนธุรกิจและกลยทุธอ์ย่างต่อเนื่อง 

 

ไม่มีผูใ้ดเสนอเรือ่งอื่นใดในที่ประชมุอีก ประธานฯ กลา่วขอบคณุผูถื้อหุน้ที่ไดเ้ขา้รว่มประชมุ และกลา่วปิดประชมุ   

 

ปิดประชมุเวลา 11.15 น. 

 

  

.                                    ประธานที่ประชมุ 

    (นายพลากร สวุรรณรฐั) 

 

  

.                                    เลขานกุารบรษิัท 

 (นางสาวจรรญวฒัน ์วฒันพงษพชัร) 

 


