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วนัที ่8 ตุลาคม 2567  

 
เรื่อง ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์

และรายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) 
 
เรยีน ผูถ้อืหุน้  

บรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) 
อา้งถงึ: 

1) มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่6/2567 ซึง่ประชุมเมื่อวนัที ่
27 สงิหาคม 2567 และสารสนเทศทีเ่กีย่วขอ้งกบัการท ารายการ  

2) แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1) และรายงานประจ าปี ของบรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอลจ ากดั 
(มหาชน) สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566  

3) งบการเงนิทีส่อบทานโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตของบรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) ส าหรบั
งวด 6 เดอืน สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2567  

4) งบการเงนิทีต่รวจสอบแล้วโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตของบรษิทั โอชเิน เอ็นเตอร์ไพรส ์จ ากดั ส าหรบัปี
สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2564 - 2566  

5) ขอ้มูลทางการเงนิที่จดัท าโดยผู้บรหิารของบรษิทั โอชเิน เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ากดั ส าหรบัปี 2564 – 2566 
และส าหรบังวด 6 เดอืน สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2566 และ 2567 

6) ร่างสญัญาทีเ่กีย่วขอ้ง (Draft Definitive Agreement) 
7) หนังสือรบัรอง หนังสือบริคณห์สนธิ ข้อบงัคบั สญัญาทางธุรกิจ ข้อมูลและเอกสารอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง 

ตลอดจนการสมัภาษณ์ผูบ้รหิารของบรษิทัฯ และเจา้หน้าทีท่ีเ่กีย่วขอ้ง 
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Disclaimer 
 

ในการท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์และรายการที่เกี่ยวโยงกันของ บริษัท อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากัด 
(มหาชน) (“บริษัทฯ”) บรษิัทฯ ได้แต่งตัง้บรษิัท ออพท์เอเชยี แคปิตอล จ ากดั (“ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรอื 
“IFA”) เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นเกี่ยวกับการท ารายการดังกล่าวและเสนอต่อที่ประชุม
คณะกรรมการและที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  เพื่อพิจารณา โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ศึกษาข้อมูลใน
สารสนเทศเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์และรายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ รวมถงึขอ้มลูทีไ่ดจ้ากการสมัภาษณ์
ผูบ้รหิารของบรษิทัฯ และบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกบัการท ารายการ รวมถงึการก าหนดสมมตฐิาน การสมัภาษณ์ผูบ้รหิารและ
ที่ปรึกษาทางการเงินส าหรบัการจดัท าประมาณการ รวมทัง้ขอ้มูลที่เผยแพร่ต่อสาธารณะทัว่ไป ข้อมูลที่เปิดเผยใน
เวบ็ไซต์ของตลาดหลกัทรพัย์ฯ (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ 
(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) และขอ้มูลจากเวบ็ไซตต์่างๆ เป็นต้น เพื่อพจิารณาใหค้วามเหน็ต่อการท ารายการดงักล่าว ทัง้นี้ 
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่สามารถรบัรองหรอืรบัประกนัความถูกต้อง หรอืความสมบูรณ์ของขอ้มูลทีบ่รษิทัฯ และ/
หรอื ผูบ้รหิารของบรษิทัฯ มอบใหแ้ก่ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ  

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ าการศกึษาขอ้มลูดงักล่าวดว้ยความรอบคอบ ใชค้วามรูค้วามสามารถและความ
ระมดัระวงัโดยตัง้มัน่อยู่บนพืน้ฐานของผู้ประกอบวชิาชพี โดยได้พจิารณาถงึความสมเหตุสมผลของรายการไดม้าซึ่ง
สนิทรพัยแ์ละรายการเกีย่วโยงกนั ความเหมาะสมของมลูค่าการเขา้ท ารายการ ความสมเหตุสมผลของรายการไดม้าซึ่ง
สนิทรพัย์และรายการเกี่ยวโยงกนั เงื่อนไขการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์และรายการเกี่ยวโยงกนั ประกอบกบั
ปัจจยัต่างๆ ที่เกี่ยวขอ้ง ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระในรายงานฉบบันี้มไิด้รวมถึงความส าเร็จของการ
ด าเนินการใหก้ารท ารายการเสรจ็สมบูรณ์ รวมถงึผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ในอนาคตทีเ่กดิขึน้เนื่องจากสนิทรพัยท์ี่
ไดม้าในครัง้นี้ และความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระตัง้อยู่บนสมมตฐิานว่าขอ้มลูและเอกสารดงักล่าวเป็นขอ้มลูที่
ถูกตอ้งตามความเป็นจรงิและสมบูรณ์ และการใหค้วามเหน็น้ีเป็นการพจิารณาจากสถานการณ์และขอ้มลูทีส่ามารถรบัรู้
ได้ในปัจจุบนั ณ วนัที่จดัท ารายงานฉบบันี้ ทัง้นี้ หากมกีารเปลี่ยนแปลงใดๆ หรอืเกิดเหตุการณ์ใด อาจส่งผลกระทบ
อย่างมีนัยส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจและประมาณการทางการเงินและการวิเคราะห์ของที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ 
รวมถงึการตดัสนิใจของผูถ้อืหุน้ต่อการท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัยแ์ละรายการทีเ่กีย่วโยงกนัขา้งตน้ได ้

ทัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใชข้อ้มลูทีไ่ดร้บั ณ วนัทีใ่นรายงานฉบบันี้ ส าหรบัการจดัท าความเหน็เบือ้งตน้
ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
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ค าย่อ ค านิยาม 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์  ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ หรือ IFA บรษิทั ออพทเ์อเชยี แคปิตอล จ ากดั 

บริษทัฯ หรือ UBE บรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) 

Oshinei Enterprise หรือ OE หรือ
Oshinei หรือ โอชิเน 

บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั หรอื แฟรนไชสซ์อร์ หรอื Franchisor 

Daiki Food บรษิทั ไดก ิฟู้ด จ ากดั 

Oshinei Surin บริษทั โอชิเน เอน็เตอร์ไพรส์ สุรินทร์ จ ำกดั 

Oshinei Korat 2 บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์โคราช จ ากดั 

Oshinei Chiangmai บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์เชยีงใหม ่จ ากดั 

Oshinei Ubon บรษิทั ส.เขมราฐ เจแปน ฟู้ด จ ากดั 

Oshinei Korat 1 บรษิทั ส.เขมราฐ อนิเตอร ์ฟู้ด จ ากดั 

Oshinei Udon บรษิทั อุดร เจแปน ฟู้ด จ ากดั 

Oshinei Yakiniku บรษิทั โอชเิน ยากนิิกุ แอนด ์ซาชมิ ิจ ากดั 

Miso Harmony Miso Harmony Limited (นิตบิุคคลซึง่จดทะเบยีนจดัตัง้ขึน้ในประเทศฮ่องกง) 

UMP Lab บรษิทั ยเูอม็พ ีแลบ็ จ ากดั 

ทรพัยม์ัน่คง บรษิทั ทรพัยม์ัน่คง อนิเกรส จ ากดั 

นายทศสีห์ นายทศสหี ์โควสุรตัน์ 

นายสิทธิชยั นายสทิธชิยั โควสุรตัน์ 

พ.ร.บ. บริษทัมหาชน พระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

ประกาศเรื่องรายการได้มาหรือจ าหน่าย
ไปซ่ึงสินทรพัย ์

ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการ
ที่มนีัยส าคญัที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งทรพัย์สนิ ลงวนัที่ 31 สงิหาคม 
2551 (และที่ได้มกีารแก้ไขเพิม่เติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์ฯ เรื่อง 
การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการได้มาหรอืจ าหน่ายไป
ซึง่สนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัที ่29 ตุลาคม 2547 (และทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

ประกาศเรื่องรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เรื่องหลกัเกณฑ์ในการเขา้ท า
รายการที่เกี่ยวโยงกนั ลงวนัที่ 31 สงิหาคม 2551 (และที่ได้มกีารแก้ไขเพิม่เตมิ) และ
ประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์ฯ  เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิาร
ของบรษิัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกายน 
2546 (และทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

รายการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์ การเขา้ลงทุนในหุน้ของ Oshinei Enterprise  

ส านักงาน ก.ล.ต.  ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ 

CAPM Capital Asset Pricing Model 

แฟรนไชสซี์ หรือ Franchisee บุคคลหรือนิติบุคคลที่ได้ร ับสิทธิจ์ากแฟรนไชส์ซอร์ในการเปิดและด าเนินการ
รา้นอาหารภายใตช้ื่อแบรนดข์องแฟรนไชสซ์อร์ 

Kd ตน้ทุนของหนี้ (Cost of Debt) 

Ke ตน้ทุนของทุน (Cost of Equity) 

NTA สนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(Net Tangible Assets : NTA) 

RPT รายการทีเ่กีย่วโยงกนั (Related Party Transaction : RPT) 

WACC ตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital) 
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บทสรปุผู้บริหาร (Executive Summary) 

 ตามที ่บรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) มแีผนกลยุทธ์ในการขยายการลงทุนไปใน
ธุรกจิใหม่ทีม่ศีกัยภาพ กระจายความเสีย่ง และลดความผนัผวนของธุรกจิปัจจุบนัทีพ่ึง่พงิมนัส าปะหลงัเป็นวตัถุดบิหลกั
เพยีงอย่างเดยีว และท าใหบ้รษิัทฯ มคีวามเสี่ยงทีเ่กดิขึน้จากการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมอิากาศทีม่ผีลต่อปรมิาณและ
ราคา นอกจากนี้ เพื่อตอบสนองต่อภาวะอุตสาหกรรมทีม่กีารเปลีย่นแปลงอย่างรวดเรว็ และลดความเสีย่งจากธุรกจิเดมิ 
เช่น ธุรกิจเอทานอลและธุรกิจแป้งมนัส าปะหลงัทีเ่ป็นธุรกจิต้นน ้า (upstream business) และพึ่งพงิมนัส าปะหลงัเป็น
วตัถุดบิหลกัซึ่งมคีวามผนัผวนสูง บรษิทัฯ จงึปรบัแผนกลยุทธ์โดยเน้นกระจายความเสีย่งจากธุรกจิเดมิ และเน้นการ
ลงทุนในธุรกิจปลายน ้ามากขึ้น (downstream business) ซึ่งเป็นธุรกิจที่มคีวามผนัผวนต ่า มีศกัยภาพในการเติบโต 
ในขณะทีบ่รษิทัฯ ยงัคงด าเนินธุรกจิเดมิโดยเน้นการวจิยัและพฒันาผลติภณัฑท์ีม่มีลูค่าสูง (High Value Product) เพื่อ
สรา้งการเตบิโตอย่างยัง่ยนืในอนาคต ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึไดแ้สวงหาโอกาสการลงทุนในกลุ่มธุรกจิอาหารทีม่ศีกัยภาพใน
การเติบโตและการท าก าไร มแีบรนด์ที่ประสบความส าเร็จ และมทีมีงานที่มปีระสบการณ์ รวมถึงเพิม่โอกาสในการ
กระจายสนิคา้ของบรษิทัฯ สู่ผูบ้รโิภค 

 ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที ่6/2567 เมื่อวนัที ่27 สงิหาคม 2567 ไดพ้จิารณาขอ้เสนอของฝ่าย
บรหิาร และมมีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผู้ถอืหุน้ของบรษิทัฯ ครัง้ที ่1/2567 เพื่อพจิารณาอนุมตัิใหบ้รษิัทฯ 
และ/หรอื บรษิทัย่อยของบรษิทัฯ เขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์และรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัในการเขา้ลงทุนในบรษิทั 
โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั (“Oshinei Enterprise” หรอื “OE”) ซึง่ประกอบธุรกจิหลกั 3 ธุรกจิ ไดแ้ก่ ธุรกจิรา้นอาหาร
ญี่ปุ่ น ธุรกจิจดัจ าหน่ายวตัถุดบิอาหารญี่ปุ่ น และธุรกจิแฟรนไชสร์า้นอาหารญี่ปุ่ น ซึ่ง Oshinei Enterprise มกีารลงทุน
ในธุรกิจร้านอาหารบุฟเฟต์ญี่ปุ่ นและ A La Carte จ านวน 6 สาขา และร้านยากินิกุจ านวน 1 สาขา นอกจากนี้ ยงัมี
สาขาแฟรนไชสจ์ านวน 21 สาขา โดยรา้นอาหารญีปุ่่ น Oshinei เริม่เปิดด าเนินการสาขาแรกทีจ่งัหวดัอุบลราชธานีในปี 
2557 และต่อมาไดข้ยายสาขาเพิม่เตมิในจงัหวดัอุดรธานีและนครราชสมีา ในปี 2562 ไดข้ยายสาขาไปเมอืงเวยีงจนัทร์ 
ประเทศลาว ปัจจุบนัร้านอาหารญี่ปุ่ น “โอชเิน” ให้บรกิารอาหารญี่ปุ่ นหลากหลายเมนู ทัง้แบบ A La Carte (ตามสัง่) 
แบบ Buffet และแบบ Yakiniku รวม 28 สาขากระจายอยู่ในภูมิภาคต่าง ๆ ของประเทศไทย ประกอบด้วย ภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือจ านวน 14 สาขา ภาคกลางและภาคตะวนัออกจ านวน 10 สาขา ภาคเหนือจ านวน 2 สาขา และ
ภาคใต้จ านวน 1 สาขา และม ี1 สาขาในประเทศลาว ปัจจุบนั OE ยงัไม่มสีาขาในกรุงเทพมหานคร โดยมกีลุ่มลูกคา้
เป้าหมายคอื กลุ่มขา้ราชการ นักธุรกจิ พนักงานบรษิทั และกลุ่มลูกคา้ทีเ่น้นความคุม้ค่าและความหลากหลายของเมนู  

Oshinei มเีชฟผูก้่อตัง้ทีม่คีวามสามารถและประสบการณ์จ านวน 3 คน ไดแ้ก่ 
1) เชฟบุญธรรม ภาคโพธิ ์เกดิในจงัหวดัอุบลราชธานี มปีระสบการณ์ในการท างานทีร่า้นอาหารญีปุ่่ นกว่า 10 

แห่ง เป็นระยะเวลากว่า 30 ปี และเป็นเชฟกระทะเหล็กอาหารญี่ปุ่ นของไทย ปัจจุบนัเป็นเจ้าของร้านอาหารญี่ปุ่ น 
Honmono Sushi1/ และเป็นคู่สมรสของคุณวราพร ภาคโพธิ ์ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้และผูบ้รหิารของ OE  

2) เชฟสมพร โพธิษ์าราช มปีระสบการณ์ท างานในรา้นอาหารญีปุ่่ นมากกว่า 20 ปี โดยเริม่จากรา้นอาหารใน
โรงแรม และรา้นอาหารญีปุ่่ นในยุโรป ก่อนทีจ่ะกลบัมาร่วมงานกบัเชฟบุญธรรม ที่รา้นอาหารทีเ่ชฟบุญธรรมรบัผดิชอบ 
จากนัน้จงึไดม้าร่วมก่อตัง้รา้นอาหารญีปุ่่ น Oshinei สาขาแรกทีจ่งัหวดัอุบลราชธานี 

3) เชฟกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม มคีวามเชีย่วชาญทัง้ดา้นซูชแิละเทปันยาก ิหลงัจากนัน้ไดท้ างานร่วมกบัเชฟบุญธรรม 
ทีร่า้นอาหารทีเ่ชฟบุญธรรมรบัผดิชอบ โดยรบัผดิชอบดแูลลูกคา้ VIP จดัเมนู Omakase และ Kaiseki เป็นระยะเวลา 2 
ปี ก่อนจะเดนิทางไปฝึกฝนเพิม่เติมที่ร้านอาหารญี่ปุ่ นในฟลอรดิ้า สหรฐัอเมรกิา อีก 2 ปี จากนัน้จงึได้มาร่วมก่อตัง้
รา้นอาหารญีปุ่่ น Oshinei สาขาแรกทีจ่งัหวดัอุบลราชธานี 
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หมายเหตุ: 1/ รา้น Honmono Sushi เป็นรา้นอาหารญี่ปุ่ นทีก่่อตัง้โดยเชฟบุญธรรมเมื่อปี 2552 ซึง่มุ่งเน้นเมนูซูชแิละปลาดบิที่มี
คุณภาพ โดยใหบ้รกิารอาหารญี่ปุ่ นหลากหลายเมนู ทัง้แบบ A La Carte (ตามสัง่) และ Buffet ซึง่ Honmono Sushi มฐีานลูกคา้ ราคาและ
ท าเลที่ตัง้ที่แตกต่างจากโอชเิน เนื่องจาก Honmono Sushi เน้นใหบ้รกิารลูกคา้ในกลุ่ม Premium ทัง้นี้ รา้น Honmono Sushi ในปัจจุบนัมี
ทัง้หมด 9 สาขา และตัง้อยู่ในกรุงเทพและปรมิณฑลทัง้หมด (ในปัจจุบนั ไม่มสีาขาของโอชเินตัง้อยู่ในกรุงเทพฯ และปรมิณฑล) โดยสาขา
แรกใหบ้รกิารที่สาขาทองหล่อ ทัง้นี้ ภายใต้เงื่อนไขตามสญัญาซื้อขายหุน้ ได้ก าหนดใหคุ้ณบุญธรรมและคุณวราพร (ภรรยาของคุณบุญ
ธรรม) รวมถึงบุตรที่ยงัไม่บรรลุนิติภาวะ หรือนิติบุคคลที่คุณบุญธรรมและคุณวราพรถือหุ้นมากกว่าร้อยละ  30 ตกลงที่จะไม่ลงทุน 
ด าเนินการ หรอืจา้งงาน ว่าจา้ง และชกัชวนผูบ้รหิาร และ/หรอื พนักงานของ OE ใหม้สี่วนร่วมในการด าเนินการในรา้นอาหารญี่ปุ่ นเพิม่เตมิ 
เวน้แต่รา้น Honmono Sushi ที่ได้จดัตัง้แล้วก่อนการเขา้ท าสญัญา รวมถงึการขยายสาขารา้น Honmono Sushi ในเขตกรุงเทพมหานคร
เท่านัน้ 

ในการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise บรษิทัฯ เลง็เหน็ถงึความส าคญัของผลการด าเนินงานในช่วงระยะแรก
ของการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise จงึก าหนดเงือ่นไขในการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise แบ่งเป็นการเขา้
ลงทุน 2 ครัง้ โดยภายหลงัการเขา้ลงทุนทัง้ 2 ครัง้บรษิทัฯ จะเขา้ถอืหุน้ Oshinei Enterprise ในสดัส่วนรอ้ยละ 70.00 ถงึ
รอ้ยละ 80.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ Oshinei Enterprise เพื่อใชเ้ป็นกลไกบรหิารความเสีย่งกรณีผลการด าเนินงาน
ดา้นก าไรสุทธจิากงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว ้
 

โครงสรา้งการเขา้ท ารายการการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ประกอบดว้ย 
1. การเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที ่1 ภายใตส้ญัญาจองซื้อหุน้และสญัญาซื้อขายหุน้ 
2. การเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที ่2 ภายใต้สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 และสญัญาให้

สทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2  
 

รายละเอียดโครงสร้างการเข้าลงทุน 
 

1. การเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที ่1 ภายใตส้ญัญาจองซื้อหุน้และสญัญาซื้อขายหุน้ 
 

 บรษิทัฯ จะท าการจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุน จ านวน 67,962 หุน้ หรอืเท่ากบัสดัส่วนร้อยละ 12.75 ของจ านวนหุ้น
ทัง้หมดใน Oshinei Enterprise ภายหลงัจากการเพิม่ทุน คดิเป็นจ านวนเงนิรวมทัง้สิน้ 76,000,000 บาท และเขา้ซื้อหุน้สามญั
เดิมของ Oshinei Enterprise จ านวน 251,816 หุ้น หรือเท่ากับสดัส่วนร้อยละ 47.25 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของ Oshinei 
Enterprise ภายหลงัจากการเพิม่ทุนจากกลุ่มผูข้าย โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 
 
 (1) จ านวน 229,680 หุ้น หรอืคดิเป็นร้อยละ 49.39 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของโอชเินก่อนการเพิม่ทุน ซื้อจาก 
Miso Harmony Limited (“Miso Harmony”) ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่จดทะเบียนจดัตัง้ขึ้นในประเทศฮ่องกงเมื่อเดือนกันยายน 
2567 เพื่อประโยชน์ในการจดัการการลงทุนใน Oshinei Enterprise โดยเป็นบรษิทัของกลุ่มผูก้่อตัง้และเป็นบรษิทัโฮลดิ้งเพื่อ
การบรหิารจดัการทรพัยส์นิของผูข้าย โดยผูถ้อืหุน้ทีแ่ทจ้รงิ (Ultimate Shareholder) ของ Miso Harmony จะมดีงันี้ 

• นายทศสหี ์โควสุรตัน์ (“นายทศสีห”์) ผูถ้อืหุน้และผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางออ้มของบรษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัส่วน
รอ้ยละ 11.80 ของหุน้ทัง้หมด ซึง่นายทศสหีเ์ป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 

• นายสทิธชิยั โควสุรตัน์ (“นายสิทธิชยั”) ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 30.37 ของหุน้ทัง้หมด และเป็นบดิาคุณ
ทศสหี์ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ทางอ้อมของบรษิัทฯ และคุณสุรยีส ซึ่งเป็นกรรมการ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร
และกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ และผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางอ้อมของบรษิทัฯ ซึ่งนายสทิธชิยัเป็นบุคคลที่เกี่ยว
โยงกนัของบรษิทัฯ 
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• นางวราพร ภาคโพธิ ์นายกติตศิกัดิ ์ลลี้อม นายสมพร โพธิษ์าราช และนางสาวอจัฉรา ผการตัน์ ถอืหุน้ที่
เหลอือกีสดัส่วนรวมรอ้ยละ 57.83 ของหุน้ทัง้หมด  

(2) จ านวน 11,068 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 2.38 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของโอชเินก่อนการเพิม่ทุน ซื้อจากบรษิทั 
ยูเอม็พ ีแลบ็ จ ากดั (“UMP Lab”) ซึ่งเป็นนิตบิุคคลทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้ในประเทศไทยเมื่อวนัที ่10 มถิุนายน 2562 โดยเป็น
บรษิทัของผูร้่วมก่อตัง้ คอื นาย ณพชัร อมัพุช ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.60 ของหุน้ทัง้หมดใน UMP Lab  

(3) จ านวน 11,068 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 2.38 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของโอชเินก่อนการเพิม่ทุน ซื้อจากบรษิทั 
ทรพัยม์ัน่คง อนิเกรส จ ากดั (“ทรพัยม์ัน่คง”) ซึง่จะจดทะเบยีนจดัตัง้ในประเทศไทยในเดอืนตุลาคม 2567 โดยเป็นบรษิทัของ
ผูร้่วมก่อตัง้ คอื นายปณต กติตปิระสาธน์ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของหุน้ทัง้หมด 

การเข้าลงทุนใน  Oshinei Enterprise ครัง้ที่  1 บริษัทฯ จะช าระค่าตอบแทนเป็นเงินสดจ านวน 
281,600,796.48 บาท บาท ทัง้นี้ ภายหลงัการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที ่1 เสรจ็สมบูรณ์ บรษิทัฯ จะถอื
หุ้นใน Oshinei Enterprise รวมทัง้สิ้นจ านวน 319,778 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 60.00 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของ 
Oshinei Enterprise (“การเข้าลงทุนครัง้ท่ี 1”) 

ภายหลงัการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 ผูข้ายจะด าเนินการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้โดยการโอนหุน้ Oshinei Enterprise 
ของผูข้ายใหแ้ก่บรษิทัโฮลดิง้ของผูข้าย ไดแ้ก่ (1) Miso Harmony (2) UMP Lab และ (3) ทรพัยม์ัน่คง เพื่อประโยชน์ใน
การบรหิารจดัการทรพัยส์นิของผูข้าย และสามารถปฏบิตัติามสญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 1 และครัง้ที ่2 (“การ
ปรบัโครงสร้างการถือหุ้นภายหลงัการเข้าลงทุนครัง้ท่ี 1”) 

 

2. การเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที่ 2 ภายใต้สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 1 และสญัญาใหส้ทิธใิน
การเขา้ลงทุนครัง้ที ่2  
 

 บรษิทัฯ มสีทิธจิะซื้อหุน้สามญัจาก (1) Miso Harmony (2) UMP Lab และ (3) ทรพัยม์ัน่คง โดยมรีายละเอยีด
ในการลงทุน ดงันี้  

2.1 สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 (First Call Option Agreement)  
ในกรณีทีผ่ลการด าเนินงานรวมของ Oshinei Enterprise ในปี 2567 และปี 25681/ ทีป่รากฏในงบการเงนิรวม

ที่ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตของ Oshinei Enterprise ต ่ากว่า 97,000,000 บาท บรษิัทฯ มสีทิธใิน
การซื้อหุ้นสามญัของ Oshinei Enterprise ที่ราคาซึ่งเท่ากบัมูลค่าหุน้ทีต่ราไวข้องหุน้ (หุ้นละ 100 บาท) เพิม่เติมเป็น
จ านวนรวมไม่เกนิ 53,296 หุน้ คดิเป็นไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 5 แต่ไม่เกนิรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดตามอตัราส่วนที่
คู่สญัญาจะตกลงกนั โดยบรษิัทฯ สามารถใช้สทิธไิด้ในปี 2569 และหากบรษิัทฯ ใช้สทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 1 นี้ 
บรษิทัฯ จะถอืหุน้ของ Oshinei Enterprise รวมทัง้สิน้ไม่เกนิรอ้ยละ 70 ของหุน้ทัง้หมด 

ในกรณีทีผ่ลการด าเนินงานรวมของ Oshinei Enterprise ในปี 2567 และปี 2568 ทีป่รากฏในงบการเงนิรวมที่
ผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตของ Oshinei สูงกว่า 97,000,000 บาท บรษิัทฯ ไม่มสีทิธใินการซื้อหุน้
สามญัของ Oshinei Enterprise 

หมายเหตุ: 1/ ก าไรสุทธจิากจากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ปี 2567 และ 2568 ค านวนมาจากก าไรสุทธิ
จากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ภายหลงัจากการหกัส่วนได้เสยีที่ไม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัย่อยของปี 
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2567 และ 2568 ซึ่งก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของงบการเงินรวมของ  Oshinei Enterprise นัน้ไม่รวมรายได้และ /หรือค่าใช้จ่าย 
ดงัต่อไปนี้ 1) รายได้และ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการพเิศษ 2) รายได้และ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการทีเ่กดิขึน้เพยีงครัง้เดยีว และ 3) รายได้
และ/หรอืค่าใชจ้่ายอื่นๆ ตามทีคู่่สญัญาตกลงร่วมกนั 

 2.2 สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 (Second Call Option Agreement)  
 ในปี 2570 บรษิทัฯ มสีทิธซิื้อหุน้จ านวนไม่เกนิ 53,296 หุน้ คดิเป็นไม่เกนิรอ้ยละ 10.00 ของหุน้ทัง้หมด โดย
ราคาในการเขา้ท าธุรกรรมมรีายละเอยีดดงันี้ 
 
ราคาในการเขา้ท าธุรกรรม = (อตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธ ิ(P/E) ที ่11.5 เท่า1/ x ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบ
การเงนิรวมของ Oshinei ปี 25692/) x สดัส่วนรอ้ยละ 10 - ราคาในการเขา้ท าธุรกรรมภายใต้สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้
ลงทุนครัง้ที ่1 (ถา้ม)ี 
 
หมายเหตุ: 1/ อตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (P/E) ที่ 11.5 เท่า ถูกอ้างอิงมาจากประมาณการก าไรสุทธิที่ใช้ประกอบการพจิารณามูลค่า

กระแสเงนิสดสุทธขิอง Oshinei Enterprise (Discounted Cash flow) โดยบรษิทัฯ ได้ก าหนดอตัราส่วนดงักล่าวจากการใชร้าคา
ในการเขา้ท าธุรกรรมซื้อขายของหุน้สามญัของ Oshinei Enterprise ในครัง้นี้ หารดว้ย ประมาณการก าไรสุทธจิากงบการเงนิรวม
ของ Oshinei Enterprise ในปี 2567 และบรษิทัย่อยของ Oshinei Enterprise 

   2/ ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของงบการเงินรวมของ Oshinei Enterprise ปี 2569 ค านวนมาจากก าไรสุทธิจากการ
ด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ภายหลงัจากการหกัส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัย่อยของปี 
2569 ซึ่งก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของงบการเงินรวมของ Oshinei Enterprise นัน้ไม่รวมรายได้และ/หรือค่าใช้จ่าย 
ดงัต่อไปนี้ 1) รายได้และ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการพเิศษ 2) รายได้และ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการทีเ่กดิขึน้เพยีงครัง้เดยีว และ 
3) รายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่ายอื่นๆ ตามทีคู่่สญัญาตกลงร่วมกนั 

 โดยก าไรสุทธจิากการด าเนินงานทีจ่ะน ามาค านวณราคาในการเขา้ท าธุรกรรม แบ่งออกเป็น 3 กรณีดงันี้ 

(1) ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมน้อยกว่าหรอืเท่ากบั 45.22 ลา้นบาท ใชก้ าไรสุทธจิากงบ
การเงนิรวมในการค านวณราคาเขา้ท าธุรกรรมคงทีเ่ท่ากบั 45.22 ลา้นบาท 

(2) ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมมากกว่า 45.22 ล้านบาท แต่น้อยกว่า 75.22 ล้านบาท 
ใชก้ าไรสุทธใินการตามงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ในการค านวณราคาเขา้ท าธุรกรรม  

(3) ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมมากกว่าหรอืเท่ากบั 75.22 ลา้นบาท ใชก้ าไรสุทธจิากงบ
การเงนิรวมในการค านวณราคาเขา้ท าธุรกรรมคงทีเ่ท่ากบั 75.22 ลา้นบาท 

จากกรณีดังกล่าว จะส่งผลให้ราคาในการเข้าท าธุรกรรมภายใต้สัญญาให้สิทธิในการเข้าลงทุนครัง้ที่ 2 
(Second Call Option Agreement) มมีลูค่าระหว่าง 52.00 ลา้น บาท – 86.50 ล้านบาท ทัง้นี้ ภายหลังจากการใช้
สทิธลิงทุนครัง้ที ่1 และครัง้ที ่2 ขา้งตน้ บรษิทัฯ จะถอืหุน้ใน Oshinei Enterprise คดิเป็นสดัส่วนไม่เกนิรอ้ยละ 80 ของ
หุน้ทัง้หมดของ Oshinei Enterprise 

บริษัทฯ เล็งเห็นถึงความส าคัญของผลการด าเนินงานในช่วงระยะแรกของการเข้าลงทุนใน Oshinei 
Enterprise จงึก าหนดเงือ่นไขในการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ในสดัส่วนรอ้ยละ 70.00 ถงึรอ้ยละ 80.00 เพื่อใช้
เป็นกลไกบรหิารความเสีย่งกรณีผลการด าเนินงานดา้นก าไรสุทธจิากงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ไม่เป็นไป
ตามทีค่าดการณ์ไว ้
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อย่างไรกด็ ีการเขา้ท าธุรกรรมทัง้หมดขา้งตน้จะเกดิขึน้ต่อเมื่อบรษิทัฯ ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อ
เขา้ท ารายการดงักล่าว และต่อเมื่อเงือ่นไขอื่น ๆ ทีผู่ข้ายจะตอ้งด าเนินการใหแ้ล้วเสรจ็ก่อนเขา้ท ารายการตามทีร่ะบุไว้
ในสญัญาทีเ่กีย่วขอ้งเสรจ็สมบูรณ์ หรอืไดร้บัการผ่อนผนั 

 ทัง้นี้ หากบรษิทัฯ ไม่ใชส้ทิธภิายใตส้ญัญาสทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 และ ครัง้ที ่2 นัน้ จะไม่ก่อใหเ้กดิผลกระทบ
ต่อบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ จะยงัมสีดัส่วนการถอืหุน้อยู่ทีร่อ้ยละ 60.00 จากการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 

ในการนี้ การซื้อหุ้นของ Oshinei จาก Miso Harmony Limited เขา้ข่ายเป็นรายการเกี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ 
เนื่องจาก Miso Harmony Limited มนีายทศสหี์ และนายสทิธชิยั เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ (ถอืหุน้เกนิกว่ารอ้ยละ 10 ของ
หุน้ทัง้หมด) ซึง่นายทศสหีเ์ป็นผูถ้อืหุน้และผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางออ้มของบรษิทัฯ และนายสทิธชิยัเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทั
ฯ และเป็นบดิาของนายทศสหี์ และนางสาวสุรยีส โควสุรตัน์ ซึ่งเป็นกรรมการ ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิารและกรรมการ
ผูจ้ดัการใหญ่ และผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางออ้มของบรษิทัฯ ดงันัน้ Miso Harmony จงึเขา้ขา่ยเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของ
บรษิทัฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน 
(รวมทัง้ที่มกีารแก้ไขเพิม่เติมหรอืใชแ้ทนที่) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การ
เปิดเผยข้อมูลและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน  พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไข
เพิม่เตมิหรอืใชแ้ทนที)่ (รวมเรยีกว่า “ประกาศเร่ืองรายการท่ีเก่ียวโยงกนั”)  

โครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 27 สิงหาคม 2567 

 

ทัง้นี้ UMP Lab และทรพัย์มัน่คง รวมถงึผูถ้อืหุน้รายอื่นๆ ของ Miso Harmony (นอกเหนือจากนายทศสหี์ 
และนายสทิธชิยั) ขา้งตน้ ไม่เขา้ขา่ยเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ ตามประกาศเรื่องรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

จากการค านวณมูลค่าของรายการที่เกี่ยวโยงกันดงักล่าวพบว่ามขีนาดรายการเท่ากับร้อยละ 7.38 เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัมลูค่าสนิทรพัยม์ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ตามงบการเงนิของบรษิทัฯ สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2567 ซึ่ง
ผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต โดยบรษิทัฯ ไม่มรีายการเกี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ ในรอบหกเดอืนทีผ่่าน
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มาทีย่งัไม่ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ ซึ่งมูลค่าของรายการทีเ่กีย่วโยงกนัดงักล่าวมจี านวนเกนิกว่ารอ้ยละ 3 ของ
มูลค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้าทีต่อ้งปฏบิตัติามประกาศเรื่องรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
ซึง่ก าหนดใหบ้รษิทัฯ มหีน้าทีด่ าเนินการดงัต่อไปนี้  

(1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการดงักล่าวของบรษิทัฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ทนัท ีโดยมสีารสนเทศอย่างน้อยตามบญัช ี(1) ทา้ยประกาศเรื่อง
รายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

(2) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหน้าที่ต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการให้ความเห็นตามที่
ก าหนดในประกาศเรื่องรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั โดยจดัส่งรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิ
อสิระใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาพรอ้มกบัการจดัส่งหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้ 

ในการนี้ บรษิัทฯ ได้แต่งตัง้ให้ บรษิัท ออพท์เอเชยี แคปิตอล จ ากดั ซึ่งเป็นที่ปรกึษาทางการเงนิที่
ไดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์  (“ส านักงาน 
ก.ล.ต.”) เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระในการใหค้วามเหน็ต่อผูถ้อืหุน้ในการเขา้ท าธุรกรรมการซื้อหุน้
และหุน้สามญัเพิม่ทุนซึง่เป็นรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

(3) จดัให้มกีารประชุมผู้ถอืหุ้นของบรษิทัฯ เพื่ออนุมตัิในการเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซื้อหุน้และหุน้สามญั
เพิม่ทุนโดยจดัส่งหนังสอืนัดประชุมผูถ้อืหุน้ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ล่วงหน้าไม่น้อยกว่าสบิสีว่นัก่อนวนัประชุมผู้
ถอืหุน้ และตอ้งไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสยีง
ทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับรวมผูถ้ือหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 
ไดแ้ก่ (1) นายทศสหี ์(2) นายสทิธชิยั (3) บรษิทั เอสทเีค แคปปิตอล จ ากดั (4) บรษิทั เค พลสั โฮลดิง้ 
จ ากดั (5) นางสาวสุรยีส โควสุรตัน์ (6) นางสายสุณีย ์คหูากาญจน์ และ (7) นางสาวปรดีิร์ต ิภริมยภ์กัด ี

นอกจากนี้ ธุรกรรมการซื้อหุ้นและหุ้นสามญัเพิ่มทุนขา้งต้นเป็นผลให้บริษัทฯ มีอ านาจควบคุม Oshinei 
Enterprise จงึถอืเป็นการซื้อหรอืรบัโอนกจิการของบรษิทัอื่นหรอืบรษิทัเอกชนมาเป็นของบรษิทัฯ ซึ่งต้องไดร้บัอนุมตัิ
จากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึ่งมาประชุมและมสีทิธอิอก
เสยีงลงคะแนนตามมาตรา 107 วรรคสอง (ข) แห่งพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ข
เพิม่เติม) (“พ.ร.บ. บริษัทมหาชน”) อีกทัง้เขา้ข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งทรพัย์สนิตามประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่มนีัยส าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรพัย์สนิ ลงวนัที่ 31 สงิหาคม 2551 (และที่ได้มกีารแก้ไขเพิม่เติมหรอืใช้แทนที่) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัย์ฯ เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย์ 
พ.ศ. 2547 ลงวนัที ่29 ตุลาคม 2547 (และทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิหรอืใชแ้ทนที)่ (รวมเรยีกว่า “ประกาศเร่ืองรายการ
ได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรพัย์”) ซึ่งมีขนาดรายการสูงสุดตามประกาศเรื่องรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรพัย์เมื่อค านวณขนาดรายการตามเกณฑ์ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของ Oshinei Enterprise ตามสดัส่วนที่
บรษิทัฯ จะเขา้ลงทุน เปรยีบเทยีบกบัก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของบรษิทัฯ ตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ สิน้สุด
วนัที ่30 มถิุนายน 2567 ซึ่งผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตของบรษิทัฯ แล้วนัน้ จะมมีูลค่าเท่ากบัรอ้ยละ 
10.86 ตามเกณฑก์ าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (Net Operating Profit) และบรษิทัฯ ไม่มรีายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ของ
บรษิทัฯ ในรอบหกเดอืนทีผ่่านมาทีย่งัไม่ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ ดงันัน้ มูลค่าของรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์
ของบรษิทัฯ ทัง้หมดจงึเป็นเท่ากบัรอ้ยละ 10.86 ตามเกณฑ์ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (Net Operating Profit) ซึ่งมี
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ขนาดรายการต ่ากว่าร้อยละ 15 ตามประกาศเรื่องรายการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ ดงันัน้ บรษิัทฯ จงึไม่มี
หน้าที่ต้องด าเนินการใดภายใต้ประกาศเรื่องรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ แต่เนื่องจากธุรกรรมนี้จะต้อง
ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ตามประกาศเรื่องรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัและ พ.ร.บ. บรษิทัมหาชนตามที่
กล่าวไปแล้วขา้งต้น บรษิทัฯ จงึเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้อนุมตัริายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ และแต่งตัง้ใหบ้รษิทั ออพท์
เอเชยี แคปิตอล จ ากดั เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระเพื่อท าความเหน็เกี่ยวกบัรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ไปในคราว
เดยีวกนั และปฏบิตัติามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย์ 

อย่างไรกด็ ีการเขา้ท ารายการในครัง้นี้จะตอ้งอยู่ภายใตค้วามส าเรจ็ของเงือ่นไขบงัคบัก่อนทีส่ าคญับางประการ 
(รวมถงึ เงื่อนไขบงัคบัก่อนอื่นใดทีคู่่สญัญาจะไดต้กลงระบุไวใ้นสญัญา) เช่น บรษิทัฯ จะต้องจดัประชุมคณะกรรมการ 
และ/หรอืผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อพจิารณาอนุมตักิารเขา้ท ารายการในครัง้นี้ และไดร้บัอนุมตัใิหเ้ขา้ท ารายการดงักล่าว 
เป็นตน้ 

จากการท ารายการดงักล่าว บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องแต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ โดยแต่งตัง้บรษิัท 
ออพท์เอเชยี แคปิตอล จ ากดั เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพื่อใหค้วามเหน็ต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ พรอ้มทัง้เปิดเผย
สารสนเทศการเขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัยแ์ละรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ และเสนอใหท้ีป่ระชุมผู้
ถือหุ้นของบรษิัทฯ เพื่อพจิารณาอนุมตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าว โดยที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระได้ศกึษาขอ้มูลใน
สารสนเทศเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัยแ์ละรายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ และไดด้ าเนินการตามขัน้ตอน Due 
Diligence เอกสารทีไ่ดร้บัจากบรษิทัฯ ทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการท ารายการ งบการเงนิของ OE รวมถงึการก าหนดสมมตฐิาน 
และการสมัภาษณ์ผู้บรหิารส าหรบัการจดัท าประมาณการ รวมทัง้ขอ้มูลที่เผยแพร่ต่อสาธารณะทัว่ไปและขอ้มูลทาง
การเงนิจากเวบ็ไซตต์่างๆ เป็นตน้ เพื่อพจิารณาใหค้วามเหน็ต่อการท ารายการดงักล่าว ทัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ
ไม่สามารถรบัรองหรอืรบัประกนัความถูกต้อง หรอืความสมบูรณ์ของขอ้มูลที่บรษิัทฯ และ/หรอืผู้บรหิารของบรษิทัฯ 
มอบใหแ้ก่ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระได ้ 

จากข้อมูลและลักษณะการท ารายการข้างต้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้วิเคราะห์ข้อดี และประโยชน์ 
ขอ้ดอ้ยและความเสีย่งของการเขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ และขอ้ดแีละขอ้เสยีของการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
ตามรายละเอยีดในส่วนที ่1 หวัขอ้ 1.2 ความสมเหตุสมผลของการท ารายการ ซึง่สามารถสรุปไดด้งันี้  

สรปุข้อดีและประโยชน์ของการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์

1. ขยายการลงทุนไปยงัธุรกจิใหม่ทีม่ศีกัยภาพและมโีอกาสในการสรา้งผลตอบแทนทีด่ใีหก้บับรษิทัฯ 
2. ไดเ้ป็นเจา้ของแบรนดธ์ุรกจิอาหารญีปุ่่ นทีป่ระสบความส าเรจ็ สามารถต่อยอดท าธุรกจิอื่นๆได ้
3. เขา้ลงทุนในธุรกจิทีม่ ีEconomy of Scale 
4. ขยายธุรกจิใหม่ทีม่กี าไรแลว้ไดอ้ย่างรวดเรว็กว่าการเริม่ลงทุนเอง (Green Field) 
5. มอี านาจควบคุมในการก าหนดกลยุทธแ์ละการด าเนินงาน 

6. มีผู้บริหารและ Executive Chef จาก Oshinei Enterprise ที่มีความรู้ ความสามารถ และมีประสบการณ์ใน
อุตสาหกรรมอาหาร 

7. ลดการพึง่พงิธุรกจิเอทานอล กระจายความเสีย่งไปยงัธุรกจิใหม่ทีม่กีารเตบิโต 
8. มโีอกาสในการเพิม่ช่องทางการกระจายสนิคา้ของบรษิทัฯ 
9. เป็นการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนที่เหมาะสม ซึ่งสูงกว่าต้นทุนของเงนิทุนและสร้างรายได้ที่สม ่าเสมอรวมทัง้มี

ความสามารถในการท าก าไรในระดบัสงู 
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สรปุข้อด้อยของการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์ 

1. ขาดความเชีย่วชาญและประสบการณ์ในการด าเนินธุรกจิเกีย่วกบัดา้นรา้นอาหาร 
2. เสยีโอกาสในการลงทุนธุรกจิอื่นๆ 
3. ตน้ทุนทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ 
 
สรปุความเส่ียงจากการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์

1. ความเสีย่งจากการแขง่ขนัสงูในธุรกจิรา้นอาหารญีปุ่่ น 
2. ความเสีย่งทีผ่ลการด าเนินงานของ OE ไม่เป็นอย่างทีค่าดไว ้
3. ความเสีย่งจากการเสยีชื่อเสยีงเน่ืองจากบรษิทัมกีารใหบ้รกิารแฟรนไชส์ 
4. ความเสีย่งจากการผนัผวนของราคาวตัถุดบิ 
5. ความเสีย่งจากการที ่Franchisee ไม่ต่ออายุสญัญา 
6. ความเสีย่งจากการไม่สามารถควบคุมคุณภาพของวตัถุดบิและเมนูอาหารไดต้ามมาตรฐานทีก่ าหนด 
7. ความเสีย่งจากการทีผู่ข้ายไม่สามารถปฏบิตัติามเงือ่นไข/ค ารบัรองในสญัญาสญัญาซื้อขายหุน้ 
 
 
สรปุข้อดีของการท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

1. บรษิทัฯ สามารถเจรจาต่อรองและผ่อนปรนเงือ่นไขในสญัญาซื้อขายหุน้ไดง้า่ยและรวดเรว็กว่าการท ารายการกบั
บุคคลภายนอก 

2. บรษิทัฯ สามารถใชป้ระโยชน์จากความรู ้ความเชีย่วชาญ และประสบการณ์จากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั 
 
สรปุข้อเสียของการท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

1. อาจเกิดการถ่ายเทผลประโยชน์ หรอืท าให้ไม่สามารถเจรจาต่อรองราคาและเงื่อนไขต่างๆ ได้อย่างเต็มที ่อนั
เน่ืองมาจากความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 

2. บรษิทัฯ มหีน้าทีใ่นการปฏบิตัติามกฎเกณฑ ์และก่อใหเ้กดิค่าใชจ้่ายเพิม่เตมิทีเ่กีย่วขอ้งกบัการท ารายการ 
 

 
สรปุเง่ือนไขการเข้าท ารายการ 

การเขา้ท ารายการซื้อหุน้ Oshinei Enterprise ในครัง้นี้ ผูถ้อืหุน้ของ Oshinei Enterprise ไดจ้ดัท าสญัญาซื้อขาย
หุ้น สญัญาจองซื้อหุน้ สญัญาจ้างผู้บรหิาร สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 1 และสญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุน
ครัง้ที ่2 โดยระบุเงือ่นไขการเขา้ท ารายการทีส่ าคญั เช่น  

1. ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของ Oshinei Enterprise และบรษิัทย่อยของ Oshinei Enterprise ภายหลงั
จากการหกัส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม (Non-controlling interest) ในช่วงมกราคม 2567 ถงึ มถิุนายน 
2567 ไม่ต ่ากว่า 20,000,000 บาท โดยก าไรสุทธดิงักล่าวจดัท าขึน้โดยฝ่ายบรหิาร (Management account) 
ซึ่งถูกตรวจสอบสถานะทางบญัชโีดยผู้ประกอบวชิาชพีตามวิธกีารที่ได้ตกลงร่วมกันระหว่างผู้ประกอบ
วชิาชพีและบรษิทัฯ (Agreed-Upon Procedures) 
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2. ผูข้าย รวมถงึนางวราพร ภาคโพธิ ์นายกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม นายสมพร โพธิษ์าราช และนายบุญธรรม ภาคโพธิ ์
รวมถงึ คู่สมรส บุตรทีย่งัไม่บรรลุนิตภิาวะ หรอืนิตบิุคคลทีบุ่คคลดงักล่าวถอืหุน้มากกว่ารอ้ยละ 30 ตกลงที่
จะไม่ลงทุน ด าเนินการ หรอืจา้งงาน ว่าจา้ง และชกัชวนผูบ้รหิาร และหรอื พนักงานของบรษิทัใหม้ส่ีวนรว่ม
ในการด าเนินการในรา้นอาหารญีปุ่่ นเพิม่เตมิ “เวน้แต่รา้นอาหารญีปุ่่ นทีไ่ดจ้ดัตัง้แลว้ก่อนการเขา้ท าสญัญา 
รวมถงึการขยายสาขารา้นดงักล่าวในเขตกรุงเทพมหานครเท่านัน้” โดยมผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัทีก่ารซื้อขาย
หุน้เสรจ็สมบูรณ์ จนถงึ 3 ปี ภายหลงัจากบุคคลนัน้ๆ ออกจากการเป็นผูถ้อืหุน้ 
นายปณต กิตติประสาธน์ นางสาวอจัฉรา ผการตัน์ และนายณพชัร อมัพุช รวมถึง คู่สมรส บุตรที่ยงัไม่
บรรลุนิตภิาวะ หรอืนิตบิุคคลทีบุ่คคลดงักล่าวถอืหุน้มากกว่ารอ้ยละ 30 ตกลงทีจ่ะไม่ลงทุน ด าเนินการ หรอื
จ้างงาน ว่าจ้าง และชักชวนผู้บริหาร และหรือ พนักงานของบริษัทให้มีส่วนร่วมในการด าเนินการใน
รา้นอาหารญีปุ่่ นเพิม่เตมิ โดยมผีลบงัคบัใช ้3 ปีนับตัง้แต่วนัทีก่ารซื้อขายหุน้เสรจ็สมบูรณ์ 

3. ข้อตกลงในการจ้างผู้บริหารได้แก่ คุณวราพร คุณกิตติศกัดิ ์คุณสมพร และคุณบุญธรรม ให้ท างานกบั 
Oshinei Enterprise เป็นระยะเวลา 5 ปี  

4. ข้อตกลงภายใต้สญัญาให้สิทธิในการเข้าลงทุนเพิ่มเติมครัง้ที่  1 (First Call Option Agreement) ในการ
ก าหนด Performance Guarantee ซึ่ง ส่งผลให้บริษัทฯ มีสิทธิเข้าลงทุนในหุ้น สามัญของ Oshinei 
Enterprise เพิม่เตมิ หากมผีลประกอบการทีไ่ม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ 

5. ขอ้ตกลงภายใต้สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนเพิม่เตมิครัง้ที่ 2 (Second Call Option Agreement) ในการ
ก าหนด Incentive Price Mechanism ซึ่งเป็นข้อตกลงที่ผู้ขายและผู้ซื้อตกลงกันว่าผู้ซื้อมีสิทธิซื้อหุ้น
เพิม่เติม และผู้ขายมสีทิธขิายหุ้นเพิม่เติมตามผลก าไรที่เกิดขึ้นจริงคูณด้วยอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ 
(P/E) ที ่11.5 เท่า 

6. ขอ้ตกลงในการก าหนดใหผู้ข้ายรวมถงึนางวราพร ภาคโพธิ ์นายทศสหี์ โควสุรตัน์ นายสทิธชิยั โควสุรตัน์ 
นายกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม นายสมพร โพธิษ์าราช นายปณต กติตปิระสาธน์ นางสาวอจัฉรา ผการตัน์ และนายณ
พชัร อมัพุช ตกลงทีจ่ะรบัผดิชอบชดใชค้่าเสยีหายใหแ้ก่ผูซ้ื้อไม่จ ากดัจ านวนโดยระยะเวลาความรบัผดิของ
ผู้ขายจะเป็นไปตามอายุความส าหรบัแต่ละกรณีส าหรบัความรบัผิดที่อาจเกิดขึ้นจากการที่ผิดเงื่อนไข
เกีย่วกบัการชดเชยค่าเสยีหายและความรบัผดิทีเ่กีย่วกบัการปฏบิตัติามกฏหมายดา้นธุรกจิและภาษรีวมถงึ
การจดัท างบการเงนิในอดตี 

7. การไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ก่อนเขา้ท ารายการ เนื่องจากการเขา้ท ารายการดงักล่าวเป็นการเขา้
ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัยป์ระเภทที่ 1 ตามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ และ
เป็นรายการทีเ่กีย่วโยงกนัขนาดใหญ่ของบรษิทัจดทะเบยีนตามประกาศเรื่องรายการทีเ่กีย่วโยง บรษิทัฯ จงึ
มหีน้าทีต่้องแต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ พรอ้มทัง้เปิดเผยสารสนเทศการท ารายการของบรษิัทฯต่อ
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และขออนุมตัติ่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่ต ่ากว่า 3 ใน 4 ของ
จ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ ี
ส่วนไดเ้สยี ซึ่งบรษิทัฯ ต้องจดัส่งหนังสอืนัดประชุมผูถ้อืหุน้พรอ้มกบัความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระ
ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ เป็นระยะเวลาล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชุมผูถ้อืหุน้ 

เมื่อพจิารณาจากเงื่อนไขการท ารายการ และความเพยีงพอของแหล่งเงนิทุนที่ใชใ้นการเขา้ท ารายการที่กล่าว
มาแล้วขา้งต้น ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่า เงื่อนไขการท ารายการในครัง้นี้เป็นเงือ่นไขทีม่คีวามเป็นธรรม 
เนื่องจากเป็นเงื่อนไขที่เป็นปกตธิุรกิจเช่นเดยีวกบัการเงื่อนไขทีท่ ากบับุคคลภายนอกทัว่ไป และเป็นเงื่อนไขทีท่ าให้
บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ไดร้บัประโยชน์อย่างเหมาะสม 
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นอกจากนี้ เมื่อพจิารณาถงึความสมเหตุสมผลของราคา ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเลอืกใชว้ธิมีูลค่าปัจจุบนั
สุทธกิระแสเงนิสดเป็นวธิหีลกัในการใหค้วามเหน็ต่อราคาในการเขา้ท ารายการ เน่ืองจาก วธิดีงักล่าวจะสามารถสะทอ้น
มลูค่าของกระแสเงนิสดทีจ่ะไดร้บัในอนาคตของ Oshinei Enterprise โดยในการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 ภายใตส้ญัญาจองซื้อ
หุน้และสญัญาซื้อขายหุน้ บรษิทัฯ จะช าระค่าตอบแทนทัง้สิน้ 282 ลา้นบาท และช าระค่าตอบแทนการจองซื้อหุน้สามญั
เพิม่ทุน 76 ล้านบาท รวมเป็นค่าตอบแทนทัง้สิน้จ านวน 358 ล้านบาท โดยมรีายละเอยีดในการไดส้ดัส่วนหุน้ทัง้หมด
ของ OE ดงันี้ 

การลงทุนใน OE โดย
บริษทัฯ 

ค่าตอบแทน (ล้านบาท) 
สดัส่วนการได้หุ้น (Fully-Diluted) ของ
จ านวนหุ้นช าระแล้วทัง้หมดภายหลงัการ

เพ่ิมทุน 
หุน้เพิม่ทุน 76 12.75% 
หุน้เดมิ 282 47.25% 
รวม 358 60.00% 

 ทัง้นี้ ค่าตอบแทนการไดม้าซึง่ส่วนของผูถ้อืหุน้ดงักล่าวจ านวนรอ้ยละ 60 ของจ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมด
ของ OE สามารถน ามาค านวณเป็นมลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้รอ้ยละ 100 (ก่อนการเพิม่ทุน 76 ลา้นบาท หรอื Pre-money) 
เป็นจ านวนเงนิเทยีบเท่ากบั 520 ลา้นบาท  

การประเมนิราคาโดยวธิมีลูค่าปัจจุบนัสุทธกิระแสเงนิสด (Pre-money)/1 มมีลูค่ายุตธิรรมส าหรบัมลูค่าส่วนของผู้
ถอืหุน้ 100% ของ OE อยู่ที ่633.36 - 954.85 ล้านบาทโดยมูลค่าตามกรณีฐาน (Base Case) เท่ากบั 818.35 ล้าน
บาท ซ่ึงเป็นมูลค่าท่ีสูงกว่าราคาในการเข้าท ารายการซ่ึงมีจ านวน 520 ล้านบาท โดยสูงกว่า 113 – 435 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 22 – 84  
หมายเหตุ: /1 ในการประเมนิมูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสดเป็นการประเมนิมูลค่าโดยไม่ได้ค านึงถงึเงนิเพิม่ทุนที่บรษิทัฯ จะเพิม่ทุน
เขา้ไปใน OE ภายหลงัในการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 (Pre-money) 

ตารางเปรียบเทียบราคาท่ีเขา้ท ารายการและมูลค่ายุติธรรมในการเขา้ลงทุนครัง้ท่ี 1 และ ครัง้ท่ี 2 

สดัส่วนการได้
หุน้ของ OE  

(รอ้ยละ) 

Post Money 

(ภายหลงัการเพิม่ทุน 76 ลา้นบาท) 
ค่าตอบแทนทัง้หมด
ในการเขา้ท ารายการ 

ช่วงมลูค่ายุตธิรรม 
(ลา้นบาท) 

มลูค่ายุตธิรรมกรณีฐาน 
(ลา้นบาท) 

เปรยีบเทยีบราคาเขา้ท า
รายการ 

การเข้าลงทุนครัง้ท่ี 1 

60% 357.60 425.62 - 618.51 536.61 
มลูค่ายุตธิรรมสงูกว่า
ราคาเขา้ท ารายการคดิ
เป็นรอ้ยละ 19 - 73 

การเข้าลงทุนครัง้ท่ี 2 

80% 444.101/ 567.49 - 824.68 715.48 
มลูค่ายุตธิรรมสงูกว่า
ราคาเขา้ท ารายการคดิ
เป็นรอ้ยละ 28 - 86 

หมายเหตุ: 1/ มลูค่ารวมสิง่ตอบแทน 444,100,796 บาท ค านวณจาก (1) เงนิสดส าหรบัจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวน 76,000.000 บาท 
(2) เงนิสดส าหรบัช าระค่าตอบแทนในการลงทุนครัง้ที ่1 จ านวน 281,600,796 บาท และ (3) เงนิสดสงูสุดส าหรบัช าระค่าตอบแทนในการ
ลงทุนครัง้ที ่2 จ านวน 86,500,000 บาท ซึง่เป็นมลูค่าตามสารสนเทศการเขา้ท ารายการ 
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ในการเข้าลงทุนครัง้ท่ี 1: ค่าตอบแทนในการเข้าท ารายการอยู่ท่ี 357.60 ล้านบาทส าหรบัหุ้นในสดัส่วน
ร้อยละ 60 ซ่ึงมมีูลค่ายุติธรรมอยูท่ี่ 536.61 ล้านบาท ส าหรบัหุ้นสดัส่วนร้อยละ 60 ดงันัน้ มูลค่ายุติธรรมสูงกวา่
ราคาเข้าท ารายการคิดเป็นร้อยละ 50 

 
ในการเข้าลงทุนครัง้ท่ี 2: ค่าตอบแทนในการเข้าท ารายการทัง้หมดอยูท่ี่ 444.10 ล้านบาทส าหรบัหุ้นใน

สดัส่วนร้อยละ 80 ซ่ึงมีมูลค่ายุติธรรมอยู่ท่ี 715.48 ลา้นบาท ส าหรบัหุ้นสดัส่วนร้อยละ 80 ดงันัน้ มูลค่ายุติธรรม
สูงกว่าราคาเข้าท ารายการคิดเป็นร้อยละ 61 

 
เมื่อพจิารณาถงึขอ้มูลเรื่องการวเิคราะห์ขอ้ดีและประโยชน์ ขอ้ดอ้ยและความเสีย่งของการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ 

และขอ้ดแีละขอ้เสยีของรายการทีเ่กีย่วโยงกนัแล้ว รวมถงึพจิารณาถงึความเหมาะสมของราคาและเงือ่นไขของการเขา้
ท ารายการ ซึ่งบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ จะไดร้บัประโยชน์ในระยะยาวจากการท ารายการในครัง้นี้มากกว่า ท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การเข้าท ารายการได้มาซ่ึงสินทรพัยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้
น้ี มีความสมเหตุสมผล  

ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระจงึมคีวามเห็นว่า ผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ  ควรลงมติ อนุมติั การท ารายการ
ได้มาซึ่งสนิทรพัย์และรายการที่เกี่ยวโยงกนัในครัง้นี้  อย่างไรก็ตาม การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนุมตัิในการเขา้ท า
รายการอยู่ในดุลยพนิิจของผู้ถอืหุน้ ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระมหีน้าทีใ่นการใหค้วามเหน็แก่ผู้ถอืหุน้ของบรษิทัฯ 
ตามที่เห็นสมควรบนพื้นฐานของขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิัทฯ รวมทัง้ที่ได้รบัจากการสมัภาษณ์ผู้บรหิารและฝ่ายงานที่
เกีย่วขอ้งของบรษิทัฯ ผูถ้อืหุน้ควรศกึษาขอ้มลูตามรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระและเอกสารต่างๆ ที่
แนบมากบัหนังสอืเชญิประชุมในครัง้นี้ เพื่อใชว้จิารณญาณและดุลยพนิิจประกอบการพจิารณาในการตดัสนิใจเพื่อลงมติ
ได้อย่างเหมาะสม โดยขึ้นอยู่กบัการตดัสนิใจของผู้ถือหุน้เป็นส าคญั ทัง้นี้ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระขอรบัรองว่าได้
พจิารณาและใหค้วามเหน็กรณีขา้งต้นดว้ยความรอบคอบตามมาตรฐานวชิาชพี โดยค านึงถงึผลประโยชน์ของผูถ้อืหุน้
เป็นส าคญั  
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ส่วนท่ี 1 รายการไดม้าซ่ึงสินทรพัยแ์ละรายการเก่ียวโยงกนั 
1.1 ลกัษณะและรายละเอียดของรายการ 

1.1.1 วตัถปุระสงคข์องรายการและท่ีมาของรายการ 
ตามที่ บรษิัท อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) มแีผนกลยุทธ์ในการขยายการลงทุนไปใน

ธุรกจิใหม่ทีม่ศีกัยภาพ กระจายความเสีย่ง และลดความผนัผวนของธุรกจิปัจจุบนัทีพ่ึง่พงิมนัส าปะหลงัเป็นวตัถุดบิหลกั
เพยีงอย่างเดยีว และท าใหบ้รษิทัฯ มคีวามเสี่ยงที่เกิดขึน้จากการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมอิากาศทีม่ผีลต่อปรมิาณและ
ราคา นอกจากนี้ เพื่อตอบสนองต่อภาวะอุตสาหกรรมทีม่กีารเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเรว็  และลดความเสีย่งจากธุรกิจ
เดมิ เช่น ธุรกจิเอทานอลและธุรกจิแป้งมนัส าปะหลงัทีเ่ป็นธุรกจิต้นน ้า (upstream business) และพึง่พงิมนัส าปะหลงั
เป็นวตัถุดบิหลกัซึ่งมคีวามผนัผวนสูง บรษิทัฯ จงึปรบัแผนกลยุทธ์โดยเน้นกระจายความเสีย่งจากธุรกจิเดมิ และเน้น
การลงทุนในธุรกจิปลายน ้ามากขึน้ (downstream business) ซึง่เป็นธุรกจิทีม่คีวามผนัผวนต ่า มศีกัยภาพในการเตบิโต 
ในขณะทีบ่รษิทัฯ ยงัคงด าเนินธุรกจิเดมิโดยเน้นการวจิยัและพฒันาผลติภณัฑท์ีม่มีลูค่าสูง (High Value Product) เพื่อ
สรา้งการเตบิโตอย่างยัง่ยนืในอนาคต  ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึไดแ้สวงหาโอกาสการลงทุนในกลุ่มธุรกจิอาหารทีม่ศีกัยภาพ
ในการเตบิโตและการท าก าไร มแีบรนด์ทีป่ระสบความส าเรจ็ และมทีมีงานทีม่ปีระสบการณ์ รวมถงึเพิม่โอกาสในการ
กระจายสนิคา้ของบรษิทัฯ สู่ผูบ้รโิภค  
 ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที ่6/2567 เมื่อวนัที ่27 สงิหาคม 2567 ไดพ้จิารณาขอ้เสนอของฝ่าย
บรหิาร และมมีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ครัง้ที ่1/2567 เพื่อพจิารณาอนุมตัิใหบ้รษิทัฯ 
และ/หรอื บรษิทัย่อยของบรษิทัฯ เขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัยแ์ละรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัในการเขา้ลงทุนในบรษิทั 
โอชิเน เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ากัด (“Oshinei Enterprise” หรือ “OE”) ซึ่งประกอบธุรกิจหลัก 3 ธุรกิจ ได้แก่ ธุรกิจ
รา้นอาหารญี่ปุ่ นธุรกจิจดัจ าหน่ายวตัถุดบิอาหารญี่ปุ่ น และธุรกจิแฟรนไชสร์า้นอาหารญีปุ่่ น ซึ่ง Oshinei Enterprise มี
การลงทุนในธุรกจิรา้นอาหารบุฟเฟตญ์ีปุ่่ นและ A La Carte จ านวน 6 สาขา และรา้นยากนิิกุจ านวน 1 สาขา นอกจากนี้ 
ยงัมสีาขาแฟรนไชสจ์ านวน 21 สาขา โดยรา้นอาหารญีปุ่่ น Oshinei เริม่เปิดด าเนินการสาขาแรกทีจ่งัหวดัอุบลราชธานี
ในปี 2557 และต่อมาไดข้ยายสาขาเพิม่เตมิในจงัหวดัอุดรธานีและนครราชสมีา ในปี 2562 ไดข้ยายสาขาไปเมอืงเวยีง
จนัทร ์ประเทศลาว ปัจจุบนัรา้นอาหารญีปุ่่ น “โอชเิน” ใหบ้รกิารอาหารญีปุ่่ นหลากหลายเมนู ทัง้แบบ A La Carte (ตาม
สัง่) แบบ Buffet และแบบ Yakiniku รวม 28 สาขากระจายอยู่ในภูมภิาคต่าง ๆ ของประเทศไทย ประกอบด้วย ภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือจ านวน 14 สาขา ภาคกลางและภาคตะวนัออกจ านวน 10 สาขา ภาคเหนือจ านวน 2 สาขา และ
ภาคใต้จ านวน 1 สาขา และม ี1 สาขาในประเทศลาว ปัจจุบนั OE ยงัไม่มสีาขาในกรุงเทพมหานคร โดยมกีลุ่มลูกคา้
เป้าหมายคอื กลุ่มขา้ราชการ นักธุรกจิ พนักงานบรษิทั และกลุ่มลูกคา้ทีเ่น้นความคุม้ค่าและความหลากหลายของเมนู  

ในการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise บรษิทัฯ เลง็เหน็ถงึความส าคญัของผลการด าเนินงานในช่วงระยะแรก
ของการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise จงึก าหนดเงือ่นไขในการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise แบ่งเป็นการเขา้
ลงทุน 2 ครัง้ โดยภายหลงัการเขา้ลงทุนทัง้ 2 ครัง้บรษิทัฯ จะเขา้ถอืหุน้ Oshinei Enterprise ในสดัส่วนรอ้ยละ 70.00 ถงึ
รอ้ยละ 80.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ Oshinei Enterprise เพื่อใชเ้ป็นกลไกบรหิารความเสีย่งกรณีผลการด าเนินงาน
ดา้นก าไรสุทธจิากงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว ้

โครงสรา้งการเขา้ท ารายการการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ประกอบดว้ย 
1. การเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที ่1 ภายใตส้ญัญาจองซื้อหุน้และสญัญาซื้อขายหุน้ 
2. การเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที ่2 ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 1 และสญัญาให้

สทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2   
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1.1.2 วนั เดือน ปี ท่ีเกิดรายการ 
 

บรษิัทฯ คาดว่าจะเขา้ลงนามในสญัญาทีเ่กี่ยวขอ้งทัง้หมดภายในเดอืนกนัยายน 2567 และการเขา้ลงทุนใน 
Oshinei Enterprise ครัง้ที ่1 คาดว่าจะด าเนินการไดแ้ลว้เสรจ็ภายในไตรมาสที ่4 ปี 2567 และการเขา้ลงทุนใน Oshinei 
Enterprise ครัง้ที ่2 คาดว่าจะด าเนินการไดแ้ลว้เสรจ็ภายในไตรมาสที ่2 ปี 2570 

 ระยะเวลาในการเขา้ท ารายการ แสดงรายละเอยีดตามตารางดงันี้ 

ล าดบั ขัน้ตอนการเข้าลงทุน 
มูลค่ารวมของส่ิง

ตอบแทน 

ก าหนดการในการ
ช าระมูลค่าส่ิงตอบ
แทนโดยประมาณ 

1. 
การเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 ภายใตส้ญัญาจองซื้อหุน้และ
สญัญาซื้อขายหุน้ 

444,100,796 บาท พฤศจกิายน 2567 

2. 
การปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ภายหลงัการเขา้ลงทุน
ครัง้ที ่1 

- พฤศจกิายน 2567 

3. 
การเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้
ลงทุนครัง้ที ่1 (First Call Option Agreement) 

2,664,800 บาท -
5,329,600 บาท 

มถิุนายน 2569 

4. 
การเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้
ลงทุนครัง้ที ่2 (Second Call Option Agreement) 

52,000,000 บาท -
86,500,000 บาท 

มถิุนายน 2570 
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1.1.3 คู่สญัญาท่ีเก่ียวขอ้ง 
ผู้รบัโอนกิจการ บรษิทัฯ หรอืบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ 

ผู้โอน 1. Miso Harmony Limited (“Miso Harmony”) ซึง่เป็นนิตบิุคคลทีจ่ะจดทะเบยีนจดัตัง้ขึน้ในเดอืนกนัยายนปี 2567 
ในประเทศฮ่องกงเพื่อประโยชน์ในการจดัการการลงทุนในโอชเินโดยเป็นบรษิัทของกลุ่มผูร้่วมก่อตัง้ และเป็น
บรษิทัโฮลดิง้เพื่อการบรหิารจดัการทรพัยส์นิของผูข้าย ซึง่ผูถ้อืหุน้ทีแ่ทจ้รงิ (Ultimate Shareholder) จะมดีงัน้ี 

• นายทศสหี์ ผู้ถือหุ้นและผู้ถือหุ้นรายใหญ่ทางอ้อมของบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 11.80 ของหุ้น
ทัง้หมด ซึง่นายทศสหีเ์ป็นบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ 

• นายสิทธิชยั ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 30.37 ของหุ้นทัง้หมด ซึ่งเป็นบิดาของนายทศสีห์ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่
ทางอ้อมของบรษิัทฯ และ นางสาวสุรยีส โควสุรตัน์ ซึ่งเป็นกรรมการ ประธานเจ้าหน้าที่บรหิารและกรรมการ
ผูจ้ดัการใหญ่ และผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางออ้มของบรษิทัฯ ซึง่นายสทิธชิยัเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 

• นางวราพร ภาคโพธิ ์นายกติตศิกัดิ ์ลลี้อม นายสมพร โพธิษ์าราช และนางสาวอจัฉรา ผการตัน์ ถอืหุน้ที่
เหลอือกีสดัส่วนรอ้ยละ 57.83 ของหุน้ทัง้หมด  

2. บรษิัท ยูเอ็มพ ีแล็บ จ ากดั (“UMP Lab”) ซึ่งถือหุ้นโดยนายณพชัร อัมพุช ในสดัส่วนร้อยละ 99.60 ของ
จ านวนหุน้ทัง้หมดใน โดยบรษิทั ยูเอม็พ ีแลบ็ จ ากดั ไม่เขา้ข่ายเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ ตาม
ประกาศเรื่องรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

3. บรษิทั ทรพัยม์ัน่คง อนิเกรส จ ากดั (“ทรพัยม์ัน่คง”) ซึง่จะจดัตัง้ขึน้และถอืหุน้โดยนายปณต กติตปิระสาธน์ 
สดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดใน บรษิทั ทรพัยม์ัน่คง อนิเกรส จ ากดั โดย บรษิทั ทรพัยม์ัน่คง 
อนิเกรส จ ากดั ไม่เขา้ขา่ยเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ ตามประกาศเรื่องรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

ความสัมพันธ์
ระหว่างกนั 

Miso Harmony เข้าข่ายเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ  ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในประกาศเรื่อง
รายการที่เกี่ยวโยงกนั เน่ืองจากนายทศสหี์ ผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ และผู้ถือหุ้นรายใหญ่โดยอ้อมของบรษิทัฯ 
และนายสทิธชิยั ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ซึง่เป็นบดิาของนายทศสหี ์ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางออ้มของบรษิทัฯ 
และนางสาวสุรยีสซึง่เป็นกรรมการ ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ และผูถ้อืหุน้รายใหญ่
ทางอ้อมของบรษิัทฯ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ Miso Harmony (ถือหุ้นเกินกว่าร้อยละ 10 ของหุ้นทัง้หมด) 
และเป็นผูถ้อืหุน้ที่แทจ้รงิ (Ultimate Shareholders) ในบรษิทัดงักล่าว โดยการถอืหุน้ทางออ้มในบรษิทัฯ ของ
นายทศสหี ์และนางสาวสุรยีส มรีายละเอยีด ดงัน้ี 
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1.1.4 ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการและขนาดรายการ 

ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ 

Oshinei Enterprise ประกอบธุรกจิหลกั 3 ธุรกจิ แบง่ออกเป็น 

1) ธุรกจิขายแฟรนไชสร์า้นอาหารญีปุ่่ นในนามรา้น Oshinei  
2) ธุรกจิรา้นอาหารญีปุ่่ นจ านวน 6 สาขา และธุรกจิรา้นอาหารยากนิิคุ 1 สาขา ประกอบดว้ย  

• บรษิทั ส.เขมราฐ เจแปน ฟู้ด จ ากดั (“Oshinei Ubon”)  
• บรษิทั อุดร เจแปน ฟู้ด จ ากดั (“Oshinei Udon”)  
• บรษิทั ส.เขมราฐ อนิเตอร ์ฟู้ด จ ากดั (“Oshinei Korat 1”) 
• บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์เชยีงใหม่ จ ากดั (“Oshinei Chiangmai”)  
• บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์สุรนิทร ์จ ากดั (“Oshinei Surin”)  
• บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์โคราช จ ากดั (“Oshinei Korat 2”)  
• บรษิทั โอชเิน ยากนิิกุ แอนด ์ซาชมิ ิจ ากดั (“Yakiniku”)  

3) ธุรกจิจดัจ าหน่ายวตัถุดบิใหแ้ก่รา้นอาหารญีปุ่่ นในเครอื Oshinei  
 
โครงสรา้งการเขา้ท ารายการการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ประกอบดว้ย 
1. การเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที ่1 ภายใตส้ญัญาจองซื้อหุน้และสญัญาซื้อขายหุน้ 
2. การเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที ่2 ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 และสญัญาให้

สทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2  
 
รายละเอยีดโครงสรา้งการถอืหุน้ปัจจุบนั โครงสรา้งการถอืหุน้ก่อนเขา้ท ารายการ โครงสรา้งภายหลงัการเขา้

ลงทุนครัง้ที่ 1 โครงสร้างภายหลงัการปรบัโครงสร้างหลงัจากการเขา้ลงทุนครัง้ที่  1 โครงสร้างการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 2 
ตามสญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนเพิม่เตมิครัง้ที่ 1 และโครงสรา้งการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 ตามสญัญาใหส้ทิธใินการเขา้
ลงทุนเพิม่เตมิครัง้ที ่2 และระยะเวลาการเขา้ลงทุนในแต่ละขัน้ตอน สามารถสรุปรายละเอยีดไดด้งันี้ 
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หมายเหตุ: 1/ กลุ่มนักลงทุนประกอบไปด้วย คุณวราพร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 13.10 คุณทศสหี์ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 9.17 คุณกติติ
ศกัดิ ์ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 7.86 คุณสมพร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 7.86 คุณณพชัร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 2.62 คุณอจัฉรา ถอืหุน้ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 2.62 และคุณปณต ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 2.62 
 2/ คุณวราพร ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้รหิารทีร่บัผดิชอบดา้นบญัชแีละการเงนิรวมทัง้เป็นภรรยาของคุณบุญธรรมซึ่งด ารงต าแหน่ง
เชฟทีป่รกึษาของ OE ซึง่ไม่ถอืเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 
 3/ คุณทศสหี ์เป็นผูถ้อืหุน้และผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางออ้มของบรษิทัฯ ถอืเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 
 4/ คุณกติตศิกัดิ ์ด ารงต าแหน่งเป็นหวัหน้าเชฟ (Executive Chef) ของ OE ซึง่ไม่ถอืเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 
 5/ คุณสมพร ด ารงต าแหน่งเป็นหวัหน้าเชฟ (Executive Chef) ของ OE ซึง่ไม่ถอืเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 
 6/ คุณอจัฉรา เป็นผูร้่วมทุนของ Miso Harmony ซึง่ไม่ถอืเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 
 7/ คุณสทิธชิยั เป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ และเป็นบดิาของคุณทศสหี์เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางออ้มของบรษิทัฯ และคุณสุรยีส ซึง่
เป็นกรรมการ ประธานเจ้าหน้าที่บรหิารและกรรมการ ผูจ้ดัการใหญ่และผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางออ้มของบรษิทัฯ  ซึ่งถอืเป็นบุคคลทีเ่กี่ยวโยง
กนัของบรษิทัฯ 
 8/ คุณณพชัร เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ใน UMP Lab ซึง่ไม่ถอืเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทั 
 9/ คุณปณต เป็นด ารงต าแหน่งเป็นผูจ้ดัการทัว่ไปของ OE และเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในทรพัย์มัน่คง ซึ่งไม่ถอืเป็นบุคคลทีเ่กีย่ว
โยงกนัของบรษิทัฯ 
 

 

หมายเหตุ: 1/ กลุ่มนักลงทุนประกอบไปด้วย คุณวราพร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 11.43 คุณทศสหี์ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 8.00 คุณกติตศิกัดิ ์
ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 6.86 คุณสมพร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 6.86 คุณณพชัร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 2.29 คุณอจัฉรา ถอืหุน้ในสดัส่วนร้อย
ละ 2.29 และคุณปณต ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 2.29 
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หมายเหตุ: 1/ กลุ่มนักลงทุนประกอบไปด้วยคุณวราพร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 5.71 คุณทศสหี์ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 4.00 คุณกติตศิกัดิ ์ถอื
หุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 3.43 คุณสมพร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 3.43 คุณณพชัร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 1.14 คุณอจัฉรา ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 
1.14 และคุณปณต ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 1.14 

 
หมายเหตุ: 1/ กลุ่มนักลงทุนประกอบไปด้วยคุณวราพร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 5.71 คุณทศสหี์ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 4.00 คุณกติตศิกัดิ ์ถอื
หุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 3.43 คุณสมพร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 3.43 คุณณพชัร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 1.14 คุณอจัฉรา ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 
1.14 และคุณปณต ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 1.14 

 
หมายเหตุ: 1/ กลุ่มนักลงทุนประกอบไปด้วยคุณวราพร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 5.71 คุณทศสหี์ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 4.00 คุณกติตศิกัดิ ์ถอื
หุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 3.43 คุณสมพร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 3.43 คุณณพชัร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 1.14 คุณอจัฉรา ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 
1.14 และคุณปณต ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 1.14  
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สดัส่วนการถอืหุน้ใน Oshinei Enterprise จากการเขา้ท ารายการในขัน้ตอนแต่ละครัง้สามารถสรุปไดด้งันี้ 

รายช่ือผู้ถือหุ้นใน Oshinei 
Enterprise 

 
สดัส่วนการถอื
หุ้นในปัจจบุนั 

สดัส่วนการถือ
หุ้นก่อนการ

เข้าท ารายการ1/ 

สดัส่วนการถอื
หุ้นภายหลงั
การเขา้ลงทุน

ครัง้ท่ี 1 

สดัส่วนการถอื
หุ้นจากการ

ปรบัโครงสรา้ง
ภายหลงัการ
เข้าลงทุนครัง้

ท่ี 1 2/ 

สดัส่วนการถือ
หุ้นภายหลงัการ
ใช้สิทธิภายใต้
สญัญาให้สิทธิ
ในการเข้า

ลงทุนครัง้ท่ี 1 
(สิทธิในการเข้า
ซื้อหุ้นเพ่ิม 5-

10%) 3/ 

สดัส่วนการถอื
หุ้นภายหลงั
การใช้สิทธิ
ภายใต้สญัญา
ให้สิทธิในการ
เข้าลงทุนครัง้

ท่ี 2 
(สิทธิในการเข้า
ซื้อหุ้นเพ่ิม 

10%) 4/ 

กลุ่ม Holding Company ของผู้กอ่ตัง้ 

Miso Harmony Limited5/ 
(บรษิทัโฮลดิง้ ของกลุ่มผู้
ก่อตัง้ OE) 

0.00% 49.39% 0.00% 17.71%5/ 13.28%-8.86% 8.85%-0.00% 

บรษิทั ยเูอม็พ ีแลบ็ จ ากดั6/ 

(บรษิทัโฮลดิง้ ของคุณ 
ณพชัร ผูก้่อตัง้ OE) 

0.00% 2.38% 0.00% 1.14%5/ 0.86%-0.57% 0.56%-0.00% 

บรษิทั ทรพัยม์ัน่คง อนิเกรส 
จ ากดั7/ (บรษิทัโฮลดิง้ ของ
คุณปณต ผูก้่อตัง้ OE) 

0.00% 2.38% 0.00% 1.14%5/ 0.86%-0.57% 0.56%-0.00% 

กลุ่มผู้กอ่ตัง้ OE 

นางวราพร ภาคโพธิ ์ 25.00% 13.10% 11.43% 5.71% 5.71% 5.71% 

นายทศสหี ์โควสุรตัน์ 15.00% 9.17% 8.00% 4.00% 4.00% 4.00% 

นายกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม 15.00% 7.86% 6.86% 3.43% 3.43% 3.43% 

นายสมพร โพธิษ์าราช 15.00% 7.86% 6.86% 3.43% 3.43% 3.43% 

นายณพชัร อมัพุช 5.00% 2.62% 2.29% 1.14% 1.14% 1.14% 

นางสาวอจัฉรา ผการตัน์ 5.00% 2.62% 2.29% 1.14% 1.14% 1.14% 

นายปณต กติตปิระสาธน์ 5.00% 2.62% 2.29% 1.14% 1.14% 1.14% 

นายสทิธชิย้ โควสุรตัน์ 15.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

บรษิทัฯ 0.00% 0.00% 60.00% 60.00% 
65.00% -
70.00% 

70.00% -
80.00% 

รวม 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

หมายเหตุ: 1/ ก่อนเขา้ท ารายการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 Oshinei Enterprise จะการปรบัโครงสรา้งโดยการจดัตัง้บรษิทัโฮลดิ้ง ไดแ้ก่ (1) Miso Harmony 
Limited (“Miso Harmony”) (2) บรษิทั ยูเอม็พ ีแลบ็ จ ากดั (“UMP Lab”) และ (3) บรษิทั ทรพัย์มัน่คง อนิเกรส จ ากดั (“ทรพัยม์ัน่คง”) ซึ่งเป็นผู้
ถอืหุน้ใน Oshinei Enterprise เพื่อประโยชน์ในการบรหิารจดัการทรพัยส์นิของผูข้าย 

2/ การปรบัโครงสร้างภายหลงัการเข้าลงทุนครัง้ที่ 1 ของ Miso Harmony UMP Lab และทรพัย์มัน่คง เป็นการปรบัโครงสร้างเพื่อให้
บรษิทัดงักล่าวถอืหุน้ใน OE เพื่อใหเ้ป็นไปตามสญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 และครัง้ที ่2 

3/ ภายใตส้มมตฐิาน โดยบรษิทัฯ ใชส้ทิธใินการซื้อหุน้เพิม่ 5% - 10% จากการปรบัโครงสรา้งภายหลงัจากการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 
4/ ภายใตส้มมตฐิาน โดยบรษิทัฯ ใชส้ทิธใินการซื้อหุน้เพิม่ 0% - 10% ภายหลงัจากการใชส้ทิธซิื้อหุน้ครัง้ที ่1 

 5/ Miso Harmony Limited เป็นบรษิทัจดทะเบยีนในประเทศฮ่องกงซึ่งมผีูถ้อืหุน้ ได้แก่ คุณวราพร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.09 คุณ
ทศสหี ์ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 11.80 คุณกติตศิกัดิ ์ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 14.46 คุณสมพร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 14.46 คุณอจัฉรา ถอืหุน้ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 4.82 และคุณสทิธชิยั ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 30.37 โดยจะเขา้ถอืหุน้ใน OE ก่อนที่ UBE จะเขา้ซื้อหุน้ Miso Harmony จดัตัง้ขึน้



 
 

ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์และรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
ของบรษิทั บรษิทั อบุล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) 

                                                         บรษิทั ออพทเ์อเชยี แคปิตอล จ ากดั หน้า 24 

เพื่อการบรหิารจดัการทรพัย์สนิของกลุ่มผูก้่อตัง้ และเนื่องจากขอ้จ ากดัการถอืหุน้ของคนต่างด้าวของ OE ตามพระราชบญัญตักิารประกอบธุรกจิ
ของคนต่างด้าว พ.ศ. 2542 ดงันัน้ Miso Harmony จะถอืหุน้ OE ไม่เกนิรอ้ยละ 50 ก่อนที่ UBE จะเขา้ลงทุนครัง้ที่ 1 และจะถอืหุน้ OE เพิม่เติม
ภายหลงัที ่UBE เขา้ลงทุนตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ และก่อนที ่UBE จะใชส้ทิธภิายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 

6/ บรษิัท ยูเอ็มพ ีแล็บ จ ากดั เป็นบรษิัทจดทะเบียนในประเทศไทยถือหุน้โดยคุณ ณพชัร 99.60% โดยจะเข้าถือหุ้นใน OE ก่อนที่ 
UBE จะเขา้ซื้อหุน้เพื่อการบรหิารจดัการทรพัยส์นิของคุณณพชัร 

7/ บรษิทั ทรพัย์มัน่คง อนิเกรส จ ากดั เป็นบรษิทัจดทะเบยีนในประเทศไทยถอืหุน้โดย คุณ ปณต 99.99% โดยจะเขา้ถอืหุน้ใน OE 
ก่อนที ่UBE จะเขา้ซื้อหุน้เพื่อการบรหิารจดัการทรพัยส์นิของคุณปณต 

 บรษิทัฯ มคีวามประสงคจ์ะเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise จ านวนไม่เกนิ 426,370 หุน้ หรอืเท่ากบัสดัส่วน
ไม่เกนิรอ้ยละ 80.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดใน Oshinei Enterprise โดยบรษิทัฯ จะแบ่งการเขา้ลงทุนออกเป็น 2 ช่วง 
ดงันี้ 

1. การเข้าลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ท่ี 1 ภายใต้สญัญาจองซื้อหุ้นและสญัญาซื้อขายหุ้น  
 บรษิทัฯ จะท าการจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุน จ านวน 67,962 หุน้ หรอืเท่ากบัสดัส่วนรอ้ยละ 12.75 ของจ านวนหุน้
ทัง้หมดใน Oshinei Enterprise ภายหลงัจากการเพิม่ทุน คดิเป็นจ านวนเงนิรวมทัง้สิน้ 76,000,000 บาท และเขา้ซื้อหุน้สามญั
เดิมของ Oshinei Enterprise จ านวน 251,816 หุ้น หรือเท่ากับสดัส่วนร้อยละ 47.25 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของ Oshinei 
Enterprise ภายหลงัจากการเพิม่ทุนจากกลุ่มผูข้าย โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 
 (1) จ านวน 229,680 หุ้น หรอืคดิเป็นร้อยละ 49.39 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของโอชเินก่อนการเพิม่ทุน ซื้อจาก 
Miso Harmony Limited (“Miso Harmony”) ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่จดทะเบียนจดัตัง้ขึ้นในประเทศฮ่องกงเมื่อเดือนกันยายน 
2567 เพื่อประโยชน์ในการจดัการการลงทุนใน Oshinei Enterprise โดยเป็นบรษิทัของกลุ่มผูก้่อตัง้และเป็นบรษิทัโฮลดิ้งเพื่อ
การบรหิารจดัการทรพัยส์นิของผูข้าย โดยผูถ้อืหุน้ทีแ่ทจ้รงิ (Ultimate Shareholder) ของ Miso Harmony จะมดีงันี้ 

• นายทศสีห์ โควสุรตัน์ (“นายทศสีห์”) ผู้ถือหุ้นและผู้ถือหุ้นรายใหญ่ทางอ้อมของบริษัทฯ ถือหุ้นใน
สดัส่วนรอ้ยละ 11.80 ของหุน้ทัง้หมด ซึง่นายทศสหีเ์ป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 

• นายสทิธชิยั โควสุรตัน์ (“นายสิทธิชยั”) ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 30.37 ของหุน้ทัง้หมด ซึ่งเป็นบดิาของ
นายทศสีห์ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ทางอ้อมของบริษัทฯ และ นางสาวสุรียส โควสุรัตน์ ซึ่งเป็นกรรมการ 
ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ และผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางอ้อมของบรษิทัฯ ซึ่งนาย
สทิธชิยัเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 

• นางวราพร ภาคโพธิ ์นายกติตศิกัดิ ์ลลี้อม นายสมพร โพธิษ์าราช และนางสาวอจัฉรา ผการตัน์ ถอืหุน้ที่
เหลอือกีสดัส่วนรวมรอ้ยละ 57.83 ของหุน้ทัง้หมด  

(2) จ านวน 11,068 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 2.38 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของโอชเินก่อนการเพิม่ทุน ซื้อจากบรษิทั 
ยูเอม็พ ีแลบ็ จ ากดั (“UMP Lab”) ซึ่งเป็นนิตบิุคคลทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้ในประเทศไทยเมื่อวนัที ่10 มถิุนายน 2562 โดยเป็น
บรษิทัของผูร้่วมก่อตัง้ คอื นาย ณพชัร อมัพุช ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.60 ของหุน้ทัง้หมดใน UMP Lab  

(3) จ านวน 11,068 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 2.38 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของโอชเินก่อนการเพิม่ทุน ซื้อจากบรษิทั 
ทรพัยม์ัน่คง อนิเกรส จ ากดั (“ทรพัยม์ัน่คง”) ซึง่จะจดทะเบยีนจดัตัง้ในประเทศไทยในเดอืนตุลาคม 2567 โดยเป็นบรษิทัของ
ผูร้่วมก่อตัง้ คอื นายปณต กติตปิระสาธน์ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของหุน้ทัง้หมด 

ส าหรบัการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที่ 1 นี้ บริษัทฯ จะช าระค่าตอบแทนเป็นเงนิสดจ านวน 
281,600,796.48 บาท บาท ทัง้นี้ ภายหลงัการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที ่1 เสรจ็สมบูรณ์ บรษิทัฯ จะถอื
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หุ้นใน Oshinei Enterprise รวมทัง้สิ้นจ านวน 319,778 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 60.00 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของ 
Oshinei Enterprise (“การเข้าลงทุนครัง้ท่ี 1”) 

ภายหลงัการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 ผูข้ายจะด าเนินการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้โดยการโอนหุน้ Oshinei Enterprise 
ของผูข้ายใหแ้ก่บรษิทัโฮลดิ้งของผูข้าย ไดแ้ก่ (1) Miso Harmony (2) UMP Lab และ (3) ทรพัย์มัน่คง เพื่อประโยชน์
ในการบรหิารจดัการทรพัย์สนิของผูข้าย และสามารถปฏิบตัิตามสญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 และครัง้ที่ 2 
(“การปรบัโครงสร้างการถือหุ้นภายหลงัการเข้าลงทุนครัง้ท่ี 1”) 

 

2. การเข้าลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ท่ี 2 ภายใต้สญัญาให้สิทธิในการเข้าลงทุนครัง้ท่ี 1 และสญัญาให้
สิทธิในการเข้าลงทุนครัง้ท่ี 2  

บรษิทัฯ มสีทิธจิะซื้อหุน้สามญัจาก (1) Miso Harmony (2) UMP Lab และ (3) ทรพัยม์ัน่คง โดยมรีายละเอยีด
ในการลงทุน ดงันี้  

2.1 ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 1 (First Call Option Agreement)  
ในกรณีทีผ่ลการด าเนินงานรวมของ Oshinei Enterprise ในปี 2567 และปี 25681/ ทีป่รากฏในงบการเงนิรวม

ที่ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตของ Oshinei Enterprise ต ่ากว่า 97,000,000 บาท บรษิัทฯ มสีทิธใิน
การซื้อหุน้สามญัของ Oshinei Enterprise ทีร่าคาซึ่งเท่ากบัมูลค่าหุน้ทีต่ราไวข้องหุน้ (หุน้ละ 100 บาท) เพิม่เตมิเป็น
จ านวนรวมไม่เกนิ 53,296 หุน้ คดิเป็นไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 5 แต่ไม่เกนิรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดตามอตัราส่วน
ที่คู่สญัญาจะตกลงกนั โดยบรษิทัฯ สามารถใชส้ทิธไิด้ในปี 2569 และหากบรษิทัฯ ใช้สทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 นี้ 
บรษิทัฯ จะถอืหุน้ของ Oshinei Enterprise รวมทัง้สิน้ไม่เกนิรอ้ยละ 70 ของหุน้ทัง้หมด 

ในกรณีทีผ่ลการด าเนินงานรวมของ Oshinei Enterprise ในปี 2567 และปี 2568 ทีป่รากฏในงบการเงนิรวมที่
ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตของ Oshinei สูงกว่า 97,000,000 บาท บรษิัทฯ ไม่มสีทิธใินการซื้อหุน้
สามญัของ Oshinei Enterprise 

หมายเหตุ: 1/ ก าไรสุทธจิากจากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ปี 2567 และ 2568 ค านวนมาจากก าไรสุทธิ
จากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ภายหลงัจากการหกัส่วนไดเ้สยีที่ไม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัย่อยของปี 
2567 และ 2568 ซึ่งก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของงบการเงินรวมของ  Oshinei Enterprise นัน้ไม่รวมรายได้และ /หรือค่าใช้จ่าย 
ดงัต่อไปนี้ 1) รายได้และ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการพเิศษ 2) รายได้และ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการที่เกดิขึน้เพยีงครัง้เดยีว และ 3) รายได้
และ/หรอืค่าใชจ้่ายอื่นๆ ตามทีคู่่สญัญาตกลงร่วมกนั 

 2.2 ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 (Second Call Option Agreement)  

 ในปี 2570 บรษิทัฯ มสีทิธซิื้อหุน้จ านวนไม่เกนิ 53,296 หุน้ คดิเป็นไม่เกนิรอ้ยละ 10.00 ของหุน้ทัง้หมด โดย
ราคาในการเขา้ท าธุรกรรมมรีายละเอยีดดงันี้ 
 
ราคาในการเขา้ท าธุรกรรม = (อตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธ ิ(P/E) ที ่11.5 เท่า1/ x ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบ
การเงนิรวมของ Oshinei ปี 25692/) x สดัส่วนรอ้ยละ 10 - ราคาในการเขา้ท าธุรกรรมภายใต้สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้
ลงทุนครัง้ที ่1 (ถา้ม)ี 
 



 
 

ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์และรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
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หมายเหตุ: 1/ อตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (P/E) ที่ 11.5 เท่า ถูกอ้างอิงมาจากประมาณการก าไรสุทธิที่ใช้ประกอบการพจิารณามูลค่า
กระแสเงนิสดสุทธขิอง Oshinei Enterprise (Discounted Cash flow) โดยบรษิทัฯ ไดก้ าหนดอตัราส่วนดงักล่าวจากการใช้ราคา
ในการเขา้ท าธุรกรรมซื้อขายของหุน้สามญัของ Oshinei Enterprise ในครัง้นี้ หารด้วย ประมาณการก าไรสุทธจิากงบการเงนิ
รวมของ Oshinei Enterprise ในปี 2567 และบรษิทัย่อยของ Oshinei Enterprise 

  2/ ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ปี 2569 ค านวนมาจากก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน
ของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ภายหลงัจากการหกัส่วนได้เสยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัย่อยของปี 2569 ซึง่
ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise นัน้ไม่รวมรายได้และ/หรอืค่าใช้จ่าย ดงัต่อไปนี้ 1) 
รายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการพเิศษ 2) รายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการทีเ่กดิขึน้เพยีงครัง้เดยีว และ 3) รายไดแ้ละ/
หรอืค่าใชจ้่ายอื่นๆ ตามทีคู่่สญัญาตกลงร่วมกนั 

 ทางบรษิัทฯ เจรจากบักลุ่มผู้ขายถึงราคาในการเขา้ท าธุรกรรมภายใต้สญัญาสทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที่  2 
โดยมกีารก าหนดช่วงของราคาดงันี้ 

• ราคาขัน้ต ่าที ่520 ล้านบาท หรอืคดิเป็นก าไรสุทธทิี ่45.22 ล้านบาท บนอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (P/E) 
ที ่11.5 เท่า โดยเป็นราคาเดยีวกบัการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 และ 

• ราคาสูงสุดไม่เกิน 865 ล้านบาท หรอืคดิเป็นก าไรสุทธทิี ่75.22 ล้านบาท บนอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ 
(P/E) ที่ 11.5 เท่า โดยเป็นราคาสูงสุดที่ทางบรษิัทฯ ให้เพื่อเป็นแรงจูงใจแก่ทมีผู้บรหิาร โดยอ้างอิงจาก
ประมาณการทางการเงนิทีบ่รษิทัฯ จดัท าขึน้ 

โดยก าไรสุทธจิากการด าเนินงานทีจ่ะน ามาค านวณราคาในการเขา้ท าธุรกรรม แบ่งออกเป็น 3 กรณีดงันี้ 

(1) ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมน้อยกว่าหรอืเท่ากบั 45.22 ล้านบาท ใชก้ าไรสุทธจิากงบ
การเงนิรวมในการค านวณราคาเขา้ท าธุรกรรมคงทีเ่ท่ากบั 45.22 ลา้นบาท 

(2) ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมมากกว่า 45.22 ลา้นบาท แต่น้อยกว่า 75.22 ลา้นบาท ใช้
ก าไรสุทธใินการตามงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ในการค านวณราคาเขา้ท าธุรกรรม  

(3) ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมมากกว่าหรอืเท่ากบั 75.22 ล้านบาท ใชก้ าไรสุทธจิากงบ
การเงนิรวมในการค านวณราคาเขา้ท าธุรกรรมคงทีเ่ท่ากบั 75.22 ลา้นบาท 

โดยที่มาของกลไกการก าหนดราคาภายใต้สัญญาให้สิทธิในการเข้าลงทุนครัง้ที่ 2 (Incentive Price 
Mechanism) เพื่อใหเ้ป็นนโยบายจูงใจแก่กลุ่มผูข้าย และกลุ่มผูบ้รหิารคนส าคญัในการสรา้งผลตอบแทนของ Oshinei 
Enterprise ในระยะแรกเริม่ของการเขา้ลงทุนใหอ้ยู่ในเกณฑท์ีด่ ีโดยบรษิทัฯ ไดก้ าหนดโครงสรา้งการปรบัราคาภายใต้
สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 ตามผลการด าเนินงานตามงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ปี 2569  

โดยก าหนดราคาภายใต้สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 ส าหรบักรณีฐาน (Base case) บนก าไรสุทธิ
จากงบการเงนิรวมของ 45.22 ล้านบาท ซึ่งอ้างอิงจากประมาณการก าไรสุทธขิองของ Oshinei Enterprise ปี 2567 
และกรณีที่ผลการด าเนินงานดทีีสุ่ด คอื ก าไรสุทธจิากงบการเงนิรวมของ 75.22 ล้านบาท ซึ่งเป็นประมาณการก าไร
สุทธขิอง Oshinei Enterprise ปี 2569  

ในขณะที่อัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (P/E) ที่ 11.5 เท่า ถูกอ้างอิงมาจากประมาณการก าไรสุทธิที่ใช้
ประกอบการพจิารณามลูค่ากระแสเงนิสดสุทธขิอง Oshinei Enterprise (Discounted Cash flow) 
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โดยบริษัทฯ ได้ก าหนดอตัราส่วนดงักล่าวจากการใช้ราคาในการเขา้ท าธุรกรรมซื้อขายของหุ้นสามญัของ  
Oshinei Enterprise ในครัง้นี้ หารดว้ย ประมาณการก าไรสุทธจิากงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ในปี 2567 
และบรษิทัย่อยของ Oshinei Enterprise 

จากกรณีดังกล่าว จะส่งผลให้ราคาในการเข้าท าธุรกรรมภายใต้สัญญาให้สิทธิในการเข้าลงทุนครัง้ที่ 2 
(Second Call Option Agreement) มมีูลค่าระหว่าง 52.00 ล้านบาท – 86.50 ล้านบาท ทัง้นี้ ภายหลงัจากการใชส้ทิธิ
ลงทุนครัง้ที ่1 และครัง้ที ่2 ขา้งต้น บรษิทัฯ จะถอืหุน้ใน Oshinei Enterprise คดิเป็นสดัส่วนไม่เกนิรอ้ยละ 80 ของหุน้
ทัง้หมดของ Oshinei Enterprise 
 

บริษัทฯ เล็งเห็นถึงความส าคัญของผลการด าเนินงานในช่วงระยะแรกของการเข้าลงทุนใน Oshinei 
Enterprise จงึก าหนดเงือ่นไขในการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ในสดัส่วนรอ้ยละ 70.00 ถงึรอ้ยละ 80.00 เพื่อใช้
เป็นกลไกบรหิารความเสีย่งกรณีผลการด าเนินงานดา้นก าไรสุทธจิากงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ไม่เป็นไป
ตามที่คาดการณ์ไว้ โดยแบ่งกลไกการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที่ 2 ออกเป็น 2 ครัง้ โดยมรีายละเอียด 
ดงันี้ 

การรบัประกนัผลการด าเนินงาน ภายใตส้ญัญาสทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1:  
ในกรณีทีผ่ลการด าเนินงานในปี 2567 และ 2568 ทีป่รากฏในงบการเงนิทีผ่่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชี

รบัอนุญาตของ Oshinei Enterprise รวมกนัต ่ากว่า 97,000,000 บาท กลุ่มผูข้ายใหส้ทิธแิก่บรษิทัฯ ในการเขา้ลงทุนใน
หุน้สามญัของ Oshinei Enterprise เพิม่เตมิ ภายใต้สญัญาสทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 ในสดัส่วนไม่น้อยกว่าร้อยละ 
5.00 แต่ไม่เกินน้อยละ 10.0 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด ในราคาเท่ากบัมูลค่าหุน้ทีต่ราไว้ 100 บาทต่อหุ้น โดยสดัส่วนที่
บรษิทัฯ มสีทิธทิีจ่ะลงทุนเพิม่เตมิขึน้กบัผลก าไรสุทธทิีต่ ่ากว่าทีค่าดการณ์ไวท้ี ่97,000,000 บาท ทัง้นี้ เพื่อปรบัใหร้าคา
ในการเขา้ท าธุรกรรมอยู่ในเกณฑท์ีเ่หมาะสม  

กลไกการก าหนดราคาตามผลการด าเนินงาน (Incentive Price Mechanism) ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้
ลงทุนครัง้ที ่2:  

เพื่อให้เป็นนโยบายจูงใจแก่กลุ่มผู้ขาย และกลุ่มผู้บริหารคนส าคญัในการสร้างผลตอบแทนของ Oshinei 
Enterprise ในระยะแรกเริม่ของการเขา้ลงทุนให้อยู่ในเกณฑ์ที่ด ีบรษิัทฯ จงึก าหนดโครงสร้างการปรบัราคาภายใต้
สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 ตามผลการด าเนินงานตามงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ปี 2569 โดย
บรษิทัฯ จะมสีทิธใินการลงทุนในหุน้สามญัของ Oshinei Enterprise เพิม่เตมิในสดัส่วนรอ้ยละ 10.00 ในช่วงราคา 520 
ล้านบาท – 865 ล้านบาท หรอืคดิเป็นมูลค่า 52.00 ล้านบาท – 86.50 ล้านบาทขึน้กบัผลการด าเนินงานทีท่ าได ้เพื่อ
สร้างแรงจูงใจใหก้ลุ่มผูข้าย และผู้บรหิารรายส าคญัมุ่งมัน่ในการสร้างผลการด าเนินงานในระยะแรกของการลงทุนใน
เกณฑท์ีด่ ีส่งผลต่อมลูค่าของ Oshinei Enterprise ในระยะยาว 

ทัง้นี้ หากบรษิทัฯ ไม่ใชส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 และครัง้ที ่2 
จะไม่ก่อใหเ้กดิผลกระทบต่อบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ จะยงัมสีดัส่วนการถอืหุน้อยู่ทีร่อ้ยละ 60.00 จากการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 

อย่างไรกด็ ีการเขา้ท าธุรกรรมทัง้หมดขา้งต้นจะเกดิขึน้ต่อเมื่อบรษิทัฯ ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อ
เขา้ท ารายการดงักล่าว และต่อเมื่อเงื่อนไขอื่นๆ ทีผู่ข้ายจะต้องด าเนินการใหแ้ล้วเสรจ็ก่อนเขา้ท ารายการตามทีร่ะบุไว้
ในสญัญาทีเ่กีย่วขอ้งเสรจ็สมบูรณ์ หรอืไดร้บัการผ่อนผนั 
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ในการนี้ เนื่องจากนายทศสหี์ ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้และผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางอ้อมของบรษิทัฯ และนายสทิธชิยั ผูถ้อืหุน้
ของบริษัทฯ ซึ่งเป็นบิดาของนายทศสีห์ และนางสาวสุรียส โควสุรตัน์ ซึ่งเป็นกรรมการ ประธานเจ้าหน้าที่บริหารและ
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ และผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางอ้อมของบรษิทัฯ เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ Miso Harmony Limited (ถอืหุน้
เกินกว่าร้อยละ 10 ของหุ้นทัง้หมด) Miso Harmony Limited จงึเขา้ข่ายเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ
หรอืใชแ้ทนที)่ และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของ
บรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ทีม่กีารแก้ไขเพิม่เตมิหรอืใชแ้ทนที่) (รวมเรยีกว่า “ประกาศ
เร่ืองรายการท่ีเก่ียวโยงกนั”)  

โครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 27 สิงหาคม 2567 

 

ทัง้นี้ UMP Lab และทรพัย์มัน่คง รวมถงึผูถ้อืหุน้รายอื่นๆ ของ Miso Harmony (นอกเหนือจากนายทศสหี์ 
และนายสทิธชิยั) ขา้งตน้ ไม่เขา้ขา่ยเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ ตามประกาศเรื่องรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

อย่างไรก็ดี การเข้าท ารายการในครัง้นี้จะต้องอยู่ภายใต้ความส าเร็จของเงื่อนไขบงัคับก่อนที่ส าคญับาง
ประการ (รวมถึง เงื่อนไขบงัคบัก่อนอื่นใดที่คู่สญัญาจะได้ตกลงระบุไว้ในสญัญา) เช่น บริษัทฯ จะต้องจดัประชุม
คณะกรรมการ และ/หรอืผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯเพื่อพจิารณาอนุมตักิารเขา้ท ารายการในครัง้นี้ และไดร้บัอนุมตัใิหเ้ขา้ท า
รายการดงักล่าว เป็นตน้ 

ในการนี้ การซื้อหุน้ของ Oshinei จาก Miso Harmony Limited เขา้ขา่ยเป็นรายการเกีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 
เนื่องจาก Miso Harmony Limited มนีายทศสหี ์และนายสทิธชิยั เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ (ถอืหุน้เกนิกว่ารอ้ยละ 10 ของ
หุน้ทัง้หมด) อนัเป็นผลให ้Miso Harmony Limited เขา้ขา่ยเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงของบรษิทัฯ ตามประกาศเรื่องรายการ
ทีเ่กี่ยวโยงกนั โดยเมื่อค านวณมูลค่าของรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัดงักล่าวพบว่ามขีนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 7.38 เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัมลูค่าสนิทรพัยม์ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ตามงบการเงนิของบรษิทัฯ สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2567 ซึง่
ผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต โดยบรษิทัฯ ไม่มรีายการเกี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ ในรอบหกเดอืนทีผ่่าน
มาทีย่งัไม่ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ ซึ่งมูลค่าของรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัดงักล่าวมจี านวนเกนิกว่ารอ้ยละ 3 ของ
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มลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้าทีต่อ้งปฏบิตัติามประกาศเรื่องรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
ซึง่ก าหนดใหบ้รษิทัฯ มหีน้าทีด่ าเนินการดงัต่อไปนี้  

(1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการดงักล่าวของบรษิทัฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ทนัท ีโดยมสีารสนเทศอย่างน้อยตามบญัช ี(1) ทา้ยประกาศเรื่อง
รายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

(2) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหน้าที่ต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการให้ความเห็นตามที่
ก าหนดในประกาศเรื่องรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั โดยจดัส่งรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิ
อสิระใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาพรอ้มกบัการจดัส่งหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้ 

ในการนี้ บรษิัทฯ ได้แต่งตัง้ให้ บรษิัท ออพท์เอเชยี แคปิตอล จ ากดั ซึ่งเป็นที่ปรกึษาทางการเงนิที่
ไดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์  (“ส านักงาน 
ก.ล.ต.”) เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระในการใหค้วามเหน็ต่อผูถ้อืหุน้ในการเขา้ท าธุรกรรมการซื้อหุน้
และหุน้สามญัเพิม่ทุนซึง่เป็นรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

(3) จดัให้มกีารประชุมผู้ถอืหุน้ของบรษิัทฯ เพื่ออนุมตัิในการเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซื้อหุน้และหุน้สามญั
เพิม่ทุนโดยจดัส่งหนังสอืนัดประชุมผูถ้อืหุน้ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ล่วงหน้าไม่น้อยกว่าสบิสีว่นัก่อนวนัประชุมผู้
ถอืหุน้ และตอ้งไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสยีง
ทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับรวมผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 
ได้แก่ (1) นายทศสหี์ (2) นายสทิธชิยั (3) บรษิัท เอสทเีค แคปปิตอล จ ากดั (4) บรษิัท เค พลสั โฮ
ลดิง้ จ ากดั (5) นางสาวสุรยีส โควสุรตัน์ (6) นางสายสุณีย ์คหูากาญจน์ และ (7) นางสาวปรดีิร์ต ิภริมย์
ภกัด ี

นอกจากนี้ ธุรกรรมการซื้อหุ้นและหุ้นสามญัเพิ่มทุนขา้งต้นเป็นผลให้บริษัทฯ มีอ านาจควบคุม Oshinei 
Enterprise จงึถอืเป็นการซื้อหรอืรบัโอนกจิการของบรษิทัอื่นหรอืบรษิทัเอกชนมาเป็นของบรษิทัฯ ซึ่งต้องไดร้บัอนุมตัิ
จากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึ่งมาประชุมและมสีทิธอิอก
เสยีงลงคะแนนตามมาตรา 107 วรรคสอง (ข) แห่งพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ข
เพิม่เติม) (“พ.ร.บ. บริษัทมหาชน”) อีกทัง้เขา้ข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งทรพัย์สนิตามประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่มนีัยส าคญัทีเ่ขา้ข่ายเป็นการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรพัย์สนิ ลงวนัที่ 31 สงิหาคม 2551 (และที่ได้มกีารแก้ไขเพิม่เติมหรอืใช้แทนที่) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัยฯ์ เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย ์
พ.ศ. 2547 ลงวนัที ่29 ตุลาคม 2547 (และทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิหรอืใชแ้ทนที)่ (รวมเรยีกว่า “ประกาศเร่ืองรายการ
ได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรพัย์”) ซึ่งมีขนาดรายการสูงสุดตามประกาศเรื่องรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
สนิทรพัย์เมื่อค านวณขนาดรายการตามเกณฑ์ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของ Oshinei Enterprise ตามสดัส่วนที่
บรษิทัฯ จะเขา้ลงทุน เปรยีบเทยีบกบัก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของบรษิทัฯ ตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ สิน้สุด
วนัที ่30 มถิุนายน 2567 ซึ่งผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตของบรษิทัฯ แล้วนัน้ จะมมีูลค่าเท่ากบัรอ้ยละ 
10.86 ตามเกณฑก์ าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (Net Operating Profit) และบรษิทัฯ ไม่มรีายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ของ
บรษิทัฯ ในรอบหกเดอืนทีผ่่านมาทีย่งัไม่ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ ดงันัน้ มูลค่าของรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์
ของบรษิทัฯ ทัง้หมดจงึเป็นเท่ากบัรอ้ยละ 10.86 ตามเกณฑก์ าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (Net Operating Profit) ซึ่งมี
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ขนาดรายการต ่ากว่าร้อยละ 15 ตามประกาศเรื่องรายการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ ดงันัน้ บรษิัทฯ จงึไม่มี
หน้าทีต่้องด าเนินการใดภายใต้ประกาศเรื่องรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ แต่เนื่องจากธุรกรรมนี้จะต้อง
ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ตามประกาศเรื่องรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัและ พ.ร.บ. บรษิทัมหาชนตามที่
กล่าวไปแล้วขา้งตน้ บรษิทัฯ จงึเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้อนุมตัริายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ และแต่งตัง้ใหบ้รษิทั ออพท์
เอเชยี แคปิตอล จ ากดั เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพื่อท าความเหน็เกี่ยวกบัรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ไปในคราว
เดยีวกนั และปฏบิตัติามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย์ 

จากการท ารายการดงักล่าว บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องแต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ โดยแต่งตัง้บรษิัท 
ออพทเ์อเชยี แคปิตอล จ ากดั เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพื่อใหค้วามเหน็ต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ พรอ้มทัง้เปิดเผย
สารสนเทศการเขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัยแ์ละรายการทีเ่กีย่วโยงกนัต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ และเสนอใหท้ีป่ระชุมผู้
ถือหุ้นของบรษิัทฯ เพื่อพจิารณาอนุมตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าว โดยที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระได้ศกึษาขอ้มูลใน
สารสนเทศเกี่ยวกบัรายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์ของบรษิัทฯ และได้ด าเนินการตามขัน้ตอน Due Diligence เอกสารที่
ไดร้บัจากบรษิทัฯ ทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการท ารายการ งบการเงนิของ OE รวมถงึการก าหนดสมมตฐิาน และการสมัภาษณ์
ผูบ้รหิารส าหรบัการจดัท าประมาณการ รวมทัง้ขอ้มูลทีเ่ผยแพร่ต่อสาธารณะทัว่ไปและขอ้มูลทางการเงนิจากเวบ็ไซต์
ต่างๆ เป็นต้น เพื่อพจิารณาใหค้วามเหน็ต่อการท ารายการดงักล่าว ทัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่สามารถรบัรอง
หรอืรบัประกนัความถูกตอ้ง หรอืความสมบูรณ์ของขอ้มลูทีบ่รษิทัฯ และ/หรอืผูบ้รหิารของบรษิทัฯ มอบใหแ้ก่ทีป่รกึษา
ทางการเงนิอสิระได ้
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ขอ้ตกลงและเงือ่นไขทีส่ าคญัของร่างสญัญาทีเ่กีย่วขอ้ง สรุปไดด้งันี้  

สรปุร่างสญัญาซื้อขายหุ้น (Share Purchase Agreement) 

คู่สญัญา 1. Miso Harmony UMP Lab และทรพัยม์ัน่คง ในฐานะผูข้าย 

2. บรษิทัฯ หรอืบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ในฐานะผูซ้ื้อ 

หุ้นท่ีจะซื้อขาย หุน้ทีผู่ข้ายถอืใน Oshinei Enterprise จ านวนทัง้สิน้ 251,816 หุน้ มลูค่าหุน้ทีต่ราไว้
หุน้ละ 100 บาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 47.25 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด
ของ Oshinei Enterprise ภายหลงัจากการเพิม่ทุน 

ราคาซื้อขาย 281,600,796.48 บาท  

เง่ือนไขอ่ืนๆ ท่ีผู้ขาย
จะต้องด าเนินการให้
แล้วเสรจ็ก่อนเขา้ท า
รายการ 

1. ที่ประชุมคณะกรรมการของบรษิัท และที่ประชุมวสิามญัผู้ถอืหุน้ของบรษิทัอนุมตัิ
การเขา้ท าธุรกรรมครัง้นี้ 

2. คู่สญัญาไดล้งนามในสญัญาทีเ่กีย่วขอ้งทัง้หมด 

3. ก าไรสุทธขิองกลุ่มบรษิทั Oshinei Enterprise ภายหลงัจากการหกัส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่
มอี านาจควบคมุ (Non-controlling interest) ตัง้แต่มกราคม 2567 - มถิุนายน 2567 
ไม่ต ่ากว่า 20.00 ลา้นบาท1/ โดยก าไรสุทธดิงักล่าวจดัท าขึน้โดยฝ่ายบรหิาร 
(Management account) ซึง่ถูกตรวจสอบโดยผูป้ระกอบวชิาชพีตามวธิกีารทีไ่ดต้กลง
ร่วมกนัระหว่างผูป้ระกอบวชิาชพีและบรษิทัฯ (Agreed-Upon Procedures) 

4. ผู้บรหิารคนส าคญัดงัต่อไปนี้ 1.นาง วราพร ภาคโพธิ ์2.นาย กิตติศกัดิ ์ลลี้อม 3. 
นายสมพร โพธิษ์าราช และ 4. นายบุญธรรม ภาคโพธิ ์เขา้ลงนามในสญัญาจา้งบรหิาร 
(Management Agreement) ตกลงทีจ่ะท างานกบับรษิทัเป็นระยะเวลา 5 ปี (“ผู้บริหาร
คนส าคญั”) 

5. เวน้แต่จะไดร้บัอนุญาตเป็นการอื่นตามขอ้ตกลงในสญัญาซื้อขายหุน้หรอืขอ้ตกลงใน
สญัญาจองซื้อหุน้ Oshinei Enterprise และบรษิทัย่อยของ Oshinei Enterprise จะตอ้ง
ไม่ประกาศจ่ายหรือจ่ายช าระเงนิปันผลหรือส่วนแบ่งก าไรของ Oshinei Enterprise 
และบรษิทัย่อยของ Oshinei Enterprise 

ข้อตกลงอ่ืนๆ 1. ผูข้าย รวมถงึนางวราพร ภาคโพธิ ์นายกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม นายสมพร โพธิษ์าราช และ
นายบุญธรรม ภาคโพธิ ์รวมถึง คู่สมรส บุตรที่ยงัไม่บรรลุนิติภาวะ หรอืนิติบุคคลที่
ผูบ้รหิารคนส าคญัถอืหุน้มากกว่ารอ้ยละ 30.0 ตกลงทีจ่ะไม่ลงทุน ด าเนินการ หรอืจา้ง
งาน ว่าจ้าง และชกัชวนผู้บรหิาร และหรอื พนักงานของบรษิัทให้มส่ีวนร่วมในการ
ด าเนินการในรา้นอาหารญีปุ่่ นเพิม่เตมิ “เวน้แต่รา้นอาหารญีปุ่่ นทีไ่ดจ้ดัตัง้แลว้ก่อนการ
เขา้ท าสญัญา รวมถงึการขยายสาขารา้นดงักล่าวในเขตกรุงเทพมหานครเท่านัน้” โดย
มผีลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัที่การซื้อขายหุ้นเสร็จสมบูรณ์ จนถึง 3 ปี ภายหลงัจากบุคคล
นัน้ๆ ออกจากการเป็นผู้ถือหุ้น นายปณต กิตติประสาธน์ นางสาวอจัฉรา ผการตัน์ 
และนายณพชัร อมัพุช รวมถึง คู่สมรส บุตรที่ยงัไม่บรรลุนิติภาวะ หรือนิติบุคคลที่
บุคคลดงักล่าวถอืหุน้มากกว่ารอ้ยละ 30.0 ตกลงทีจ่ะไม่ลงทุน ด าเนินการ หรอืจา้งงาน 
ว่าจ้าง และชักชวนผู้บริหาร และหรือ พนักงานของบริษัทให้มีส่วนร่วมในการ
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ด าเนินการในรา้นอาหารญีปุ่่ นเพิม่เตมิ โดยมผีลบงัคบัใช ้3 ปีนับตัง้แต่วนัทีก่ารซื้อขาย
หุน้เสรจ็สมบูรณ์ 

2. ผู้ขายรวมถึงนางวราพร ภาคโพธิ ์นายทศสหี์ โควสุรตัน์ นายสทิธชิยั โควสุรตัน์ 
นายกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม นายสมพร โพธิษ์าราช นายปณต กติตปิระสาธน์ นางสาวอจัฉรา 
ผการตัน์และนายณพชัร อมัพุชตกลงทีจ่ะรบัผดิชอบชดใชค้่าเสยีหายใหแ้ก่ผูซ้ื้อไม่จา
กดัจ านวนโดยระยะเวลาความรบัผดิของผู้ขายจะเป็นไปตามอายุความส าหรบัแต่ละ
กรณีส าหรับความรับผิดที่อาจเกิดขึ้นจากการที่ผิดเงื่อนไขเกี่ยวกับการชดเชย
ค่าเสียหายและความรับผิดที่เกี่ยวกับการปฏิบตัิตามกฏหมายด้านธุ รกิจและภาษี
รวมถงึการจดัทางบการเงนิในอดตี 

เง่ือนไขส าคญัท่ีผู้ขาย
ต้องด าเนินการภายหลงั
การซื้อขายหุ้น (Post 
Completion Condition) 

ภายหลงัจากธุรกรรมการซื้อขายหุ้นแล้วเสร็จตามสญัญา ผู้ขายต้องด าเนินการให้ 
Miso Harmony UMP Lab และทรัพย์มัน่คง  ถือหุ้น ใน Oshinei Enterprise ตาม
สดัส่วนที่ก าหนดไว้ตามสญัญาให้สิทธิในการเข้าลงทุนเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 (First Call 
Option Agreement) และสัญญาให้สิทธิในการเข้าลงทุนเพิ่มเติมครัง้ที่  2 (Second 
Call Option Agreement) 

การบอกเลิกสญัญา 
(Termination) 

ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง ก่อนธุรกรรมการซื้อขายหุน้แล้วเสรจ็ สญัญาซื้อขายหุน้สามารถ
บอกเลกิไดห้ากมเีหตุการณ์ใดหรอืมากกว่าหนึ่งเหตุการณ์เกดิขึน้ ดงัต่อไปนี้ 

1. ค ารบัรองและการรบัประกนัของคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งเป็นเทจ็ ไม่ถูกตอ้ง หรอืท า
ให้เข้าใจผดิในสาระส าคญั และไม่สามารถเยียวยาได้ภายในระยะเวลาที่ก าหนดใน
สญัญาหลงัจากคู่สญัญาอกีฝ่ายแจง้ใหท้ราบเป็นลายลกัษณ์อกัษร 

2. มกีารละเมดิในสาระส าคญัของขอ้ผกูพนั ขอ้สญัญา หรอืขอ้ตกลงใด ๆ ของคู่สญัญา
ฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งภายใต้สญัญานี้ และไม่สามารถเยยีวยาได้ภายในระยะเวลาทีก่ าหนด
ในสญัญาหลงัจากคู่สญัญาอกีฝ่ายแจง้ใหท้ราบเป็นลายลกัษณ์อกัษร 

3. คู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งไดย้ื่นค ารอ้งขอลม้ละลาย หรอืมกีารยื่นค ารอ้งขอลม้ละลาย
ต่อคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่ง หรอืคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งมหีนี้สนิล้นพน้ตวั ล้มละลาย 
หรอืท าการโอนสทิธหิรอืขอ้ตกลงเพื่อประโยชน์แก่เจา้หนี้ หรอืเขา้สู่กระบวนการช าระ
บญัชหีรอืการพทิกัษ์ทรพัย์ 

4. Oshinei Enterprise มกีารผดินัดใดๆ ภายใตส้ญัญาจองซื้อหุน้ ซึง่น าไปสู่สทิธขิองผู้
ซื้อ (ในฐานะผูจ้องซื้อ) ในการบอกเลกิสญัญาซื้อขายหุน้ หรอืสญัญาจองซื้อหุน้ไดถู้ก
บอกเลกิไม่ว่าดว้ยเหตุผลใดกต็าม 

5. นอกจากนี้ ผู้ซื้อมสีทิธบิอกเลกิสญัญาได้ในกรณีที่ธุรกรรมการซื้อขายหุ้นไม่แล้ว
เสร็จภายในวันที่ 23 ธันวาคม 2567 เว้นแต่การไม่แล้วเสร็จดังกล่าวมีผลมาจาก
เหตุการณ์ที่ท าให้เกิดสิทธใินการบอกเลิกสญัญาซึ่งคู่สญัญาจะต้องใช้สิทธบิอกเลกิ
สญัญาตามขอ้ดงักล่าวแทน 

ทัง้นี้ คู่สญัญาอาจเลกิสญัญาซื้อขายหุน้ไดเ้มื่อมขีอ้ตกลงร่วมกนัเป็นลายลกัษณ์อกัษร
ระหว่างคู่สญัญาทัง้สองฝ่าย และคู่สญัญาอาจตกลงเลิกสญัญาในกรณีที่มกีฎหมาย 
การด าเนินการของหน่วยงานรฐั หรอืค าสัง่ศาลทีห่า้มมใิหคู้่สญัญาด าเนินการธุรกรรม
การซื้อขายหุน้ 
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บทลงโทษและคา่ปรบั 
(Penalty and Fine) 

นอกจากสทิธใินการเลกิสญัญา คู่สญัญาฝ่ายทีบ่อกเลกิสญัญาสามารถใชส้ทิธเิรยีกร้อง
ค่าเสยีหายส าหรบัการกระท าผดิสญัญานัน้ๆ 

หมายเหตุ: 1/ ก าไรสุทธจิากจากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ตัง้แต่มกราคม 2567 - มถิุนายน 2567 ค านวน
มาจากก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ภายหลงัจากการหกัส่วนได้เสยีที่ไม่มอี านาจควบคุมของ
บรษิทัย่อยของตัง้แต่มกราคม 2567 - มถิุนายน 2567 ซึ่งก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise นัน้ไม่
รวมรายไดแ้ละ/หรอืค่าใช้จ่าย ดงัต่อไปนี้ 1) รายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการพเิศษ 2) รายไดแ้ละ/หรอืค่าใช้จ่ายจากรายการที่เกิดขึน้
เพยีงครัง้เดยีว และ 3) รายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่ายอื่นๆ ตามทีคู่่สญัญาตกลงร่วมกนั 

สรปุร่างสญัญาจองซือ้หุ้น (Share Subscription Agreement) 

คู่สญัญา 1. Oshinei Enterprise ในฐานะผูข้าย 
2. บรษิทัฯ หรอืบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ในฐานะผูจ้องซื้อ 

หุ้นท่ีจองซื้อ หุน้ทีบ่รษิทัฯ จะจองซื้อเป็นจ านวนทัง้สิน้ 67,692 หุน้ มลูค่าหุน้ทีต่ราไวหุ้น้ละ 100 
บาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 12.75 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ 
Oshinei Enterprise 

มูลค่าเพ่ิมทุน 76,000,000 บาท  

เง่ือนไขอ่ืน ๆ ท่ีผู้ขาย
จะต้องด าเนินการให้
แล้วเสรจ็ก่อนเขา้ท า
รายการ 

1. ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทั และทีป่ระชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัอนุมตัิ
การเขา้ท าธุรกรรมครัง้นี้ 

2. คู่สญัญาไดล้งนามในสญัญาทีเ่กีย่วขอ้งทัง้หมด 

3. ก าไรสุทธขิองกลุ่มบรษิทั Oshinei Enterprise ภายหลงัจากการหกัส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่
มอี านาจควบคมุ (Non-controlling interest) ตัง้แต่มกราคม 2567 - มถิุนายน 2567 
ไม่ต ่ากว่า 20.00 ลา้นบาท1/ โดยก าไรสุทธดิงักล่าวจดัท าขึน้โดยฝ่ายบรหิาร 
(Management account) ซึง่ถูกตรวจสอบโดยผูป้ระกอบวชิาชพีตามวธิกีารทีไ่ดต้กลง
ร่วมกนัระหว่างผูป้ระกอบวชิาชพีและบรษิทัฯ (Agreed-Upon Procedures) 

4. ผูบ้รหิารคนส าคญัเขา้ลงนามในสญัญาจา้งบรหิาร (Management Agreement) ตก
ลงทีจ่ะท างานกบับรษิทัเป็นระยะเวลา 5 ปี  

5. เงือ่นไขอื่นๆ ทีผู่ข้ายจะตอ้งด าเนินการใหแ้ลว้เสรจ็ก่อนเขา้ท ารายการในสญัญาซื้อ
ขายหุน้เสรจ็สิน้ หรอืไดร้บัการผอ่นผนั 

การบอกเลิกสญัญา 
(Termination) 

คู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งมีสิทธิในการบอกเลิกสัญญาจองซื้อหุ้นโดยแจ้งเป็นลาย
ลักษณ์อักษรล่วงหน้าเจ็ดวันให้แก่คู่สัญญาอีกฝ่ายรับทราบ หากเหตุการณ์ใด
เหตุการณ์หนึ่งต่อไปนี้ เกดิขึน้ 

(1) การผดินัดทีเ่ป็นสาระส าคญัตามขอ้ตกลงภายใต้สญัญาจองซื้อหุน้ ซึ่งไม่สามารถ
เยยีวยาได้ภายในระยะเวลาทีก่ าหนดในสญัญาหลงัจากคู่สญัญาอีกฝ่ายแจง้ใหท้ราบ
เป็นลายลกัษณ์อกัษร 
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(2) การไม่ปฏบิตัติามตามขอ้ก าหนดและขอ้ผกูพนัทีเ่ป็นสาระส าคญัภายใต้สญัญาจอง
ซื้อหุน้ ซึ่งไม่สามารถเยยีวยาได้ภายในระยะเวลาทีก่ าหนดในสญัญาหลงัจากคู่สญัญา
อกีฝ่ายแจง้ใหท้ราบเป็นลายลกัษณ์อกัษร 

(3) การละเมดิค ารบัรองและการรบัประกนั ซึ่งพสิูจน์ได้ว่าเป็นเท็จและไม่ถูกต้องใน
สาระส าคญั 

(4) การผดินัดของคู่สญัญาภายใต้สญัญาซื้อขายหุน้ ซึ่งก่อใหเ้กดิสทิธใินการบอกเลกิ
ของคู่สญัญาภายใตส้ญัญาจองซื้อหุน้ อย่างไรกต็าม หากสญัญาซื้อขายหุน้ถูกบอกเลกิ 
ใหถ้อืว่ามกีารเลกิสญัญาจองซื้อหุน้โดยใหม้ผีลทนัท ี

ทัง้นี้ คู่สญัญาฝ่ายทีผ่ดินัดจะตอ้งชดใชค้่าเสยีหายทีเ่กดิขึน้ใหก้บัคู่สญัญาฝ่ายทีผ่ดินัด 

หมายเหตุ: 1/ ก าไรสุทธจิากจากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ตัง้แต่มกราคม 2567 - มถิุนายน 2567 ค านวน
มาจากก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ภายหลงัจากการหกัส่วนได้เสยีที่ไม่มอี านาจควบคุมของ
บรษิทัย่อยตัง้แต่มกราคม 2567 - มถิุนายน 2567 ซึ่งก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise นัน้ไม่รวม
รายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่าย ดงัต่อไปนี้ 1) รายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการพเิศษ 2) รายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการทีเ่กดิขึน้เพยีง
ครัง้เดยีว และ 3) รายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่ายอื่นๆ ตามทีคู่่สญัญาตกลงร่วมกนั 

สรปุร่างสญัญาระหว่างผู้ถือหุ้น (Shareholder Agreement) 

คู่สญัญา 1. Miso Harmony, UMP Lab ทรพัยมัน่คง นางวราพร นายกติตศิกัดิ ์นายสมพร 
นายปณต นางสาวอจัฉรา นายณพชัร และนายทศสหี ์

2. บรษิทัฯ หรอืบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ในฐานะผูซ้ื้อ  

บริษทั Oshinei Enterprise 

เง่ือนไขอ่ืนๆ ท่ีผู้ขาย
จะต้องด าเนินการให้
แล้วเสรจ็ก่อนเขา้ท า
รายการ 

1. ทีป่ระชมุคณะกรรมการของบรษิทั และทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัอนุมตัิ
การเขา้ท าธุรกรรมครัง้นี้ 

2. คู่สญัญาไดล้งนามในสญัญาทีเ่กีย่วขอ้งทัง้หมด 

3. คู่สญัญาทุกฝ่ายจะตอ้งด าเนินการใหม้กีารแกไ้ขขอ้บงัคบัของ Oshinei Enterprise 
ตามความจ าเป็นและเท่าทีเ่ป็นไปไดโ้ดยเรว็ทีสุ่ด เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัเงือ่นไขของ
สญัญาระหว่างผูถ้อืหุน้ 

4. ผู้บรหิารคนส าคญัดงัต่อไปนี้ 1.นางวราพร ภาคโพธิ ์2.นายกิตติศกัดิ ์ลลี้อม 3. 
นายสมพร โพธิษ์าราช และ 4. นายบุญธรรม ภาคโพธิ ์เขา้ลงนามในสญัญาจา้ง
บรหิาร (Management Agreement) ตกลงที่จะท างานกบับรษิทัเป็นระยะเวลา 5 
ปี (“ผู้บริหารคนส าคญั”) 

ข้อตกลงอ่ืนๆ 1. ผู้ขาย รวมถึงนางวราพร ภาคโพธิ ์นายกิตติศกัดิ ์ลลี้อม นายสมพร โพธิษ์าราช 
และนายบุญธรรม ภาคโพธิ ์รวมถึง คู่สมรส บุตรที่ยงัไม่บรรลุนิติภาวะ หรอืนิติ
บุคคลทีบุ่คคลดงักล่าวถอืหุน้มากกว่ารอ้ยละ 30.0 ตกลงทีจ่ะไม่ลงทุน ด าเนินการ 
หรอืจ้างงาน ว่าจ้าง และชกัชวนผู้บรหิาร และหรอื พนักงานของบรษิทัใหม้ส่ีวน
ร่วมในการด าเนินการในร้านอาหารญี่ปุ่ นเพิม่เติม “เว้นแต่ร้านอาหารญี่ปุ่ นที่ได้
จัดตัง้แล้วก่อนการเข้าท าสัญญา รวมถึงการขยายสาขาร้านดังกล่าวในเขต
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กรุงเทพมหานครเท่านัน้” โดยมผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัทีก่ารซื้อขายหุน้เสรจ็สมบูรณ์ 
จนถงึ 3 ปี ภายหลงัจากบุคคลนัน้ๆ ออกจากการเป็นผูถ้อืหุน้ 
นายปณต กติตปิระสาธน์ นางสาวอจัฉรา ผการตัน์ และนายณพชัร อมัพุช รวมถงึ 
คู่สมรส บุตรทีย่งัไม่บรรลุนิตภิาวะ หรอืนิตบิุคคลทีบุ่คคลดงักล่าวถอืหุน้มากกว่า
ร้อยละ 30.0 ตกลงที่จะไม่ลงทุน ด าเนินการ หรือจ้างงาน ว่าจ้าง และชกัชวน
ผู้บริหาร และหรือ พนักงานของบริษัทให้มีส่วนร่วมในการด าเนินการใน
รา้นอาหารญีปุ่่ นเพิม่เตมิ โดยมผีลบงัคบัใช ้3 ปีนับตัง้แต่วนัทีก่ารซื้อขายหุน้เสรจ็
สมบูรณ์ 

2. ในวนัที่เข้าท าธุรกรรม บริษัทฯ จะมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 60.00 
ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของ Oshinei Enterprise และมีสิทธิเสนอชื่อบุคคลเพื่อ
แต่งตัง้เป็นกรรมการของบริษัทของ Oshinei Enterprise จ านวน 3 ท่าน จาก
กรรมการทัง้หมด 5 ท่าน ทัง้นี้ กรรมการผูม้อี านาจลงนามของ Oshinei Enterprise 
ประกอบด้วยกรรมการผู้มีอ านาจลงนามจ านวน 3 คน โดยอ านาจลงนามได้แก่ 
กรรมการผูม้อี านาจลงนาม 2 คนจาก 3 คนโดยทีม่กีรรมการทีไ่ดร้บัการแต่งตัง้โดย
ผูข้าย 1 คนและกรรมการทีไ่ดร้บัการแต่งตัง้จากบรษิทัฯ 1 คนลงนามร่วมกนั 

3. หากผู้ถือหุน้รายใดประสงค์ที่จะโอนหรอืขายหุน้สามญับางส่วนหรอืทัง้หมดทีถ่อื
อยู่ในขณะนัน้ใหแ้ก่บุคคลที่สาม ผู้ถือหุ้นดงักล่าวจะต้องเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ผูถ้อื
หุน้กลุ่มเดมิรายอื่นก่อน ซึ่งระบุชื่อของบุคคลทีส่าม ราคาต่อหุน้ทีเ่สนอขาย และ
เงือ่นไขส าหรบัการโอนหุน้ทีไ่ม่ดอ้ยกว่าเงือ่นไขทีไ่ดเ้สนอใหห้รอืไดร้บัจากบุคคลที่
สาม หากผูถ้อืหุน้กลุ่มเดมิรายอื่นปฏเิสธหรอืไม่ใชส้ทิธใินการซื้อหุน้ทีเ่สนอขาย ผู้
ถอืหุน้ผูท้ีป่ระสงคจ์ะโอนหรอืขายหุน้สามญัจงึสามารถด าเนินการโอนขายได้ 

การบอกเลิกสญัญา 
(Termination) 

หากการซื้อขายหุน้และการซื้อหุน้เพิม่ทุนตามสญัญาซื้อขายหุน้และสญัญาจองซื้อหุน้
ไม่เกิดขึ้นและมีการเลิกสญัญาซื้อขายหุ้นและสญัญาจองซื้อหุ้น ให้ถือเป็นการเลิก
สญัญาระหว่างผูถ้อืหุน้เช่นเดยีวกนั และคู่สญัญาไม่สามารถเรยีกร้องการชดเชยจาก
คู่สญัญาอกีฝ่ายหนึ่งได ้

บทลงโทษและคา่ปรบั 
(Penalty and Fine) 

ไม่ม ี

การผิดสญัญา (Default) ส าหรับวตัถุประสงค์ของเรื่องการผิดสัญญาให้ถือว่า บริษัทฯ หรือบริษัทย่อยของ
บรษิทัฯ เป็นผูถ้อืหุน้กลุ่ม ก. และ Miso Harmony, UMP Lab ทรพัยมัน่คง นางวราพร 
นายกติตศิกัดิ ์นายสมพร นายปณต นางสาวอจัฉรา นายณพชัร และนายทศสหี ์เป็นผู้
ถอืหุน้กลุ่ม ข. 

คู่สญัญาฝ่ายทีไ่ม่ผดิสญัญาสามารถใชส้ทิธซิื้อหุน้ (Call Option) หรอืสทิธขิายหุน้ (Put 
Option) ไดห้ากเกดิเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่งดงัต่อไปนี้ 

1. คู่สญัญาฝ่ายทีผ่ดิสญัญากระท าผดิสญัญาอนัเป็นสาระส าคญั และไม่สามารถแกไ้ข
การผิดสญัญานัน้ได้ภายใน 15 วนัหลงัจากที่คู่สญัญาฝ่ายที่ไม่ผิดสญัญาได้แจ้งให้
ทราบเป็นลายลกัษณ์อกัษร 
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2. คู่สญัญาฝ่ายทีผ่ดิสญัญาไดย้ื่นค ารอ้งขอลม้ละลาย หรอืมกีารยื่นค ารอ้งขอลม้ละลาย
ต่อคู่สญัญาฝ่ายทีผ่ดิสญัญาหรอืคู่สญัญาฝ่ายทีผ่ดิสญัญาท าการโอนสทิธหิรอืขอ้ตกลง
เพื่อประโยชน์แก่เจา้หนี้ หรอืไม่สามารถช าระหนี้ได ้

 

อย่างไรกต็าม ในกรณีทีผู่ถ้อืหุน้กลุ่ม ข. รายหนึ่งเป็นคู่สญัญาฝ่ายทีผ่ดิสญัญาผูถ้อืหุน้
กลุ่ม ข. รายอื่นๆ จะไม่ถือเป็นคู่สญัญาฝ่ายทีผ่ดิสญัญาและถือหุ้นกลุ่ม ข. รายอื่นๆ 
ดงักล่าวจะไม่สามารถใชส้ทิธซิื้อหุน้ (Call Option) หรอืสทิธขิายหุน้ (Put Option) ได ้ 
โดยมเีพยีงผูถ้อืหุน้กลุ่ม ก. เท่านัน้ทีส่ามารถใชส้ทิธไิด ้

 

ทัง้นี้ ราคาในการใช้สทิธซิื้อหุ้น (Call Option) ให้มรีาคาเท่ากบัร้อยละ 90 ของราคา
ตลาดยุตธิรรม และราคาในการใชส้ทิธขิายหุน้ (Put Option) ให้มรีาคาเท่ากบัรอ้ยละ 
110 ของราคาตลาดยุตธิรรม โดยให้ “ราคาตลาดยุติธรรม” หมายถึง ราคาของหุน้ที่
ก าหนดโดยผู้ประเมนิอิสระที่ได้รบัการแต่งตัง้โดยคู่สญัญาฝ่ายที่ไม่ผิดสญัญา  โดย
ค านวณจากทรพัยส์นิทัง้หมด (ไม่รวมถงึค่าความนิยมและทรพัยส์นิไมม่ตีวัตนทัง้หมด) 
ตามราคาตลาด หกัดว้ยหนี้สนิรวม และหารดว้ยจ านวนหุน้ทัง้หมด 

 

สรปุร่างสญัญาให้สิทธิในการเข้าลงทุนเพ่ิมเติมครัง้ท่ี 1 (First Call Option Agreement) 

คู่สญัญา 1. Miso Harmony UMP Lab และทรพัยม์ัน่คง ในฐานะผูข้าย 
2. บรษิทัฯ หรอืบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ในฐานะผูซ้ื้อ 

หุ้นท่ีจะซื้อขาย หุน้ทีผู่ข้ายถอืใน Oshinei Enterprise จ านวนทัง้สิน้ไม่เกนิ 53,296 หุน้ มลูค่าหุน้ที่
ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท คดิเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 5 และไม่เกนิรอ้ยละ 10 ของ
หุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ Oshinei Enterprise 

ราคาซื้อขาย มลูค่าทีต่ราไว ้(Par Value) เท่ากบั 100 บาท / หุน้ 

เง่ือนไขอ่ืน ๆ ท่ีผู้ขาย
จะต้องด าเนินการให้
แล้วเสรจ็ก่อนเขา้ท า
รายการ 

ก าไรสุทธจิากผลการด าเนินงานรวมของ Oshinei Enterprise ในปี 2567 และปี 
25681/ตามทีป่รากฏในงบการเงนิรวมทีผ่่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต
ของ Oshinei Enterprise ต ่ากวา่ 97,000,000 บาท 

การบอกเลิกสญัญา 
(Termination) 

ไม่ม ี

 

บทลงโทษและคา่ปรบั 
(Penalty and Fine) 

ไม่ม ี

หมายเหตุ: 1/ ก าไรสุทธจิากจากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ปี 2567 และ 2568 ค านวนมาจากก าไรสุทธิ
จากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ภายหลงัจากการหกัส่วนได้เสยีที่ไม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัย่อยของปี 
2567 และ 2568 ซึ่งก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของงบการเงินรวมของ Oshinei Enterprise นัน้ไม่รวมรายได้และ/หรือค่าใช้จ่าย 
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ดงัต่อไปนี้ 1) รายได้และ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการพเิศษ 2) รายได้และ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการทีเ่กดิขึน้เพยีงครัง้เดยีว และ 3) รายได้
และ/หรอืค่าใชจ้่ายอื่นๆ ตามทีคู่่สญัญาตกลงร่วมกนั 

 

สรปุร่างสญัญาสิทธิในการเขา้ลงทุนเพ่ิมเติมครัง้ท่ี 2 (Second Call Option Agreement) 

คู่สญัญา 1. Miso Harmony UMP Lab และทรพัยม์ัน่คง ในฐานะผูข้าย 
2. บรษิทัฯ หรอืบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ในฐานะผูซ้ื้อ 

หุ้นท่ีจะซื้อขาย หุน้ทีผู่ข้ายถอืใน Oshinei Enterprise จ านวนทัง้สิน้ไม่เกนิ 53,296 หุน้ มลูค่าหุน้ทีต่รา
ไวหุ้น้ละ 100 บาท คดิเป็นสดัส่วนไม่เกนิรอ้ยละ 10.00 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้
ทัง้หมดของ Oshinei Enterprise 

ราคาซื้อขาย • ราคาในการเขา้ท าธุรกรรม = อตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธ ิ(P/E) ที่ 11.5 เท่า x 
ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของงบการเงินรวมของ  Oshinei Enterprise ปี 
25691/) x สดัส่วนรอ้ยละ 10 - ราคาในการเขา้ท าธุรกรรมภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใิน
การเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 (ถา้ม)ี 

• อตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (P/E) ที่ 11.5 เท่า ถูกอ้างอิงมาจากประมาณการ
ก าไรสุทธิที่ใช้ประกอบการพิจารณามูลค่ากระแสเงินสดสุทธิของ  Oshinei 
Enterprise (Discounted Cash flow) โดยบริษัทฯ ได้ก าหนดอตัราส่วนดงักล่าว
จากการใช้ราคาในการเข้าท าธุรกรรมซื้อขายของหุ้นสามัญของ  Oshinei 
Enterprise ในครัง้นี้  หารด้วย ประมาณการก าไรสุทธิจากงบการเงินรวมของ 
Oshinei ในปี 2567 และบรษิทัย่อยของ Oshinei Enterprise 

• โดยก าไรสุทธจิากการด าเนินงานที่จะน ามาค านวณราคาในการเขา้ท าธุรกรรม 
แบ่งออกเป็น 3 กรณีดงันี้ 

(1) ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมน้อยกว่าหรอืเท่ากบั 45.22 
ล้านบาท ใช้ก าไรสุทธิจากงบการเงินรวมในการค านวณราคาเข้าท า
ธุรกรรมเท่ากบั 45.22 ลา้นบาท  

(2) ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิมากกว่า 45.22 ล้านบาท แต่
น้อยกว่า 75.22 ล้านบาท ใช้ก าไรสุทธิจากงบการเงินรวมของ Oshinei 
Enterprise ในการค านวณราคาเขา้ท าธุรกรรม  

(3) ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานมากกว่าหรอืเท่ากบั 75.22 ล้านบาท ใชก้ าไร
สุทธใินการค านวณราคาเขา้ท าธุรกรรมเท่ากบั 75.22 ลา้นบาท 

• จากกรณีดงักล่าว จะส่งผลใหร้าคาในการเขา้ท าธุรกรรมภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใิน
การเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 (Second Call Option Agreement) มมีลูค่าระหว่าง 52.00  
ลา้นบาท – 86.50 ลา้นบาท   

เง่ือนไขอ่ืนๆ ท่ีผู้ขาย
จะต้องด าเนินการให้
แล้วเสรจ็ก่อนเขา้ท า
รายการ 

Oshinei Enterprise จดัท างบการเงนิทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตในปี 2569 
อย่างถูกตอ้ง 
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การบอกเลิกสญัญา 
(Termination) 

ไม่ม ี

 

บทลงโทษและคา่ปรบั 
(Penalty and Fine) 

ไม่ม ี

หมายเหตุ: 1/ ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ปี 2569 ค านวนมาจากก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน
ของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ภายหลงัจากการหกัส่วนได้เสยีที่ไม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัย่อยของปี 2569 ซึ่งก าไรสุทธิ
จากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise นัน้ไม่รวมรายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่าย ดงัต่อไปนี้ 1) รายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่าย
จากรายการพเิศษ 2) รายได้และ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการที่เกดิขึน้เพยีงครัง้เดยีว และ 3) รายได้และ/หรอืค่าใชจ้่ายอื่นๆ ตามที่คู่สญัญา
ตกลงร่วมกนั 

สรปุสญัญาแฟรนไชส ์(Franchise Agreement) 

คู่สญัญา 1. Oshinei Enterprise ในฐานะแฟรนไชสซ์อร ์
2. นิตบิุคคลทีเ่ปิดสาขารา้นอาหารญีปุ่่ นภายใตช้ื่อ Oshinei ในฐานะแฟรนไชสซ์ ี

การให้สิทธิแฟรนไชส ์ 1. แฟรนไชสซ์อร ์ยนิยอมใหแ้ฟรนไชสซ์ ีประกอบการรา้นแฟรนไชสแ์ละจดัสรา้งรา้น
ซึง่มขีนาดและพืน้ทีน่ัง่ทัง้รา้นตามทีต่กลงในสญัญา 

2. แหล่งวตัถุดบิต้องมาจากแฟรนไชสซ์อร์ ผ่านผูจ้ าหน่าย Daiki Food เท่านัน้ เวน้
แต่ไดร้บัอนุมตัเิป็นลายลกัษณ์อกัษรจากแฟรนไชสซ์อร์ใหส้ามารถใชว้ตัถุดบิจาก
แหล่งอื่นได ้

3. สทิธแิฟรนไชสม์กี าหนดระยะเวลา 10 ปี และสามารถต่ออายุสญัญาได ้
4. แฟรนไชสซ์ตีอ้งไม่โอนสทิธปิระกอบการรา้นแฟรนไชส ์เวน้แต่ไดร้บัความยนิยอม

เป็นลายลกัษณ์อกัษรจากแฟรนไชสซ์อร์ 

หน้าท่ีของแฟรนไชส์
ซอร ์

1. แฟรนไชส์ซอร์จะไม่อนุญาตให้ผู้อื่นใช้เครื่องหมายการค้า เพื่อประกอบกิจการ
ร้านอาหารญี่ปุ่ น Oshinei ซึ่งมีสภาพอย่างเดียวกันอันเป็นการแข่งขันกับ 
กจิการแฟรนไชสใ์นจงัหวดัเดยีวกนั ตามระยะเวลาทีต่กลงในสญัญา  

2. ภายหลงัครบระยะเวลาตามขอ้ 1. แฟรนไชสซ์อร์รบัรองว่าจะไม่อนุญาตใหบุ้คคล
หรอืนิติบุคคลอื่นใช้เครื่องหมายการค้าดงักล่าว เพื่อประกอบกิจการร้านอาหาร
ญี่ปุ่ น Oshinei ในจงัหวดัเดยีวกนัของแฟรนไชส์ซีเกินกว่าจ านวนสาขาตามทีต่ก
ลงในสญัญา 

3. แฟรนไชส์ซอร์ต้องจดัหาพนักงานในต าแหน่ง หวัหน้าเชฟซูช ิหวัหน้าเชฟครวั
ร้อน และผู้จดัการสาขา โดยแฟรนไชส์ซีจะเป็นผู้รบัผดิชอบช าระค่าบริการราย
เดอืน 

4. แฟรนไชสซ์อร์ต้องท าการฝึกอบรมและใหค้วามรูเ้รื่องการบรหิารจดัการรา้นอาหาร
กบัพนักงานชุดแรกทุกระดบั โดยจะไม่คดิค่าใชจ้่ายกบัแฟรนไชสซ์เีพิม่เตมิ 

5. แฟรนไชสซ์อร์จะจดัใหม้กีารตรวจเยีย่ม ตรวจสอบ การประเมนิผล ตลอดจนการ
ใหค้ าแนะน าใน การด าเนินธุรกจิแก่แฟรนไชสซ์เีป็นระยะๆ ทัง้ในช่วงเริม่ตน้ และ



 
 

ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์และรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
ของบรษิทั บรษิทั อบุล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) 
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ตลอดอายุสญัญา ตามจ านวนและระยะเวลาที ่แฟรนไชสซ์อร์เหน็สมควร โดยแฟ
รนไชสซ์ไีม่ตอ้งเสยีค่าใชจ้่ายใดๆ 

6. แฟรนไชส์ซอร์มหีน้าที่ในการจดัหาเครื่องมอื เครื่องใช้ และอุปกรณ์ เพื่อใช้ในการ
ประกอบการรา้นแฟรนไชส ์โดยแฟรนไชสซ์จีะเป็นผูร้บัผดิชอบในค่าใชจ้่ายดงักล่าว 

หน้าท่ีของแฟรนไชสซี์ 1. แฟรนไชส์ซีมหีน้าทีป่ระกอบการร้านแฟรนไชส์ และจดัสร้างร้านแฟรนไชส์ เพื่อ
ด าเนินการใหบ้รกิารร้านอาหารญี่ปุ่ น Oshinei ตามแบบทีก่ าหนดโดยแฟรนไชส์
ซอร์ เว้นแต่ เป็นกรณีตกลงให้แฟรนไชส์ซอร์เป็นผู้ก่อสร้างร้านแฟรนไชส์ให้ 
โดยแฟรนไชสซ์จีะเป็นผูร้บัภาระค่าใชจ้่ายในการก่อสรา้งดงักล่าว 

2. แฟรนไชส์ซีจะต้องไม่ท าการควบรวมกิจการ หรือโอนกิจการ ไม่ว่าทัง้หมดหรือ
บางส่วนใหแ้ก่บุคคล หรอืนิตบิุคคลอื่น และไม่เปิดโอกาสใหบุ้คคล หรอืนิตบิุคคลอื่น 
เขา้มาใชส้ทิธแิฟรนไชสต์ามสญัญาฉบบันี้ และจะไม่เปลีย่นแปลงผูบ้รหิาร กรรมการ
ผูจ้ดัการ หรอืผูถ้อืหุน้ เวน้แต่ไดร้บัอนุญาตจากแฟรนไชสซ์อรเ์ป็นลายลกัษณ์อกัษร 

3. แฟรนไชสซ์จีะตอ้งซื้อวตัถุดบิและสนิคา้ตามรายการทีก่ าหนดภายใตเ้ครื่องหมาย
การคา้ของแฟรนไชสซ์จีะต้องไม่น าวตัถุดบิหรอืสนิค้าจากแหล่งอื่น เวน้แต่ไดร้บั
อนุญาตจากแฟรนไชสซ์อรเ์ป็นลายลกัษณ์อกัษร 

4. แฟรนไชส์ซีจะต้องจดัหาพนักงานทุกต าแหน่ง ยกเว้นต าแหน่งที่แฟรนไชส์ซอร์
จดัหาให ้ไดแ้ก่ 1) หวัหน้าเชฟซูช ิ2) หวัหน้าเชฟครวัรอ้น 3) ผูจ้ดัการสาขา 

5. แฟรนไชสซ์ตี้องจดัท ารายงานแสดงยอดขาย ค่าใชจ้่าย เอกสารทางบญัชกีารงาน 
และเอกสารอื่น ๆ ตามแบบฟอรม์และวธิกีารทีแ่ฟรนไชสซ์อรก์ าหนด 

6. แฟรนไชสซ์ตีกลงใหบ้รกิารรา้นแฟรนไชสต์ามราคาทีแ่ฟรนไชสซ์อรก์ าหนด 
7. แฟรนไชส์ซีตกลงไม่ เ ปิด เผยความลับทางการค้าของแฟรนไชส์ซีต่ อ

บุคคลภายนอกหรอืระหว่างสาขาแฟรนไชสอ์ื่นๆ ไม่ว่าทางตรงหรอืทางออ้ม 
8. แฟรนไชส์ซีจะต้องท าการประกันภัยให้ครอบคลุมกับความเสียหายทัง้หมดที่

อาจจะเกดิขึน้ต่อการประกอบการรา้นแฟรนไชส ์

ค่าตอบแทนการใช้สิทธิ 1. แฟรนไชสซ์ชี าระเงนิค่าแฟรนไชสต์ามทีต่กลงในสญัญา 
2. ในระยะเวลาของสญัญา แฟรนไชสซ์ีต่อ้งจ่ายค่าตอบแทนแก่แฟรนไชสซ์อร ์ดงันี้  
2.1 ค่าการใชส้ทิธใินอตัรารอ้ยละ 5 ของรายไดสุ้ทธใินแต่ละเดอืน  
2.2 ค่าการตลาดในอตัรารอ้ยละ 3 ของรายไดสุ้ทธใินแต่ละเดอืน1/ 
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การบอกเลิกสญัญา 
(Termination) 

1. หากแฟรนไชส์ซีไม่ช าระค่าตอบแทน/ค่าการตลาดส าหรบัการใชส้ทิธแิฟรนไชส์ 
และค่าวตัถุดบิ หรอืช าระล่าชา้กว่าตามทีต่กลงในสญัญา แฟรนไชส์ซียนิยอมให้
คดิค่าเสยีหายในอตัรารอ้ยละ 2 ต่อเดอืนจากยอดเงนิทีค่า้งช าระทัง้หมดนับแต่วนั
ผดินัดช าระค่าตอบแทนหรอืค่าวตัถุดบิ และแฟรนไชสซ์อรส์ามารถบอกเลกิสญัญา
และรบิเงนิค่าตอบแทนการใชส้ทิธแิฟรนไชสท์ีแ่ฟรนไชสซ์ไีดช้ าระไวแ้ลว้ทัง้หมด 

2. หากแฟรนไชสซ์กีระท าผดิต่อหน้าทีห่รอืผดิสญัญาขอ้หนึ่งขอ้ใดตามสญัญาแฟรน
ไชส ์และหากแฟรนไชสซ์เีพกิเฉยไม่ชีแ้จงและระบุแนวทางแกไ้ขใหแ้ฟรนไชสซ์อร์
เป็นลายลกัษณ์อกัษรจนพน้ระยะเวลา 15 วนัตามทีต่กลงในสญัญา  แฟรนไชสซ์ี
ยนิยอมใหแ้ฟรนไชสซ์อรค์ดิค่าเสยีหายในอตัรารอ้ยละ 15 ต่อปีของความเสยีหาย
ทีเ่กดิขึน้นับแต่พน้ระยะเวลา 15 วนัดงักล่าว และเมื่อพน้ก าหนดระยะเวลา 30 วนั
และแฟรนไชสซ์ยีงัคงเพกิเฉย ใหแ้ฟรนไชสซ์อรม์สีทิธบิอกเลกิสญัญาและรบิเงนิที่
ไดร้บัช าระมาแล้วทัง้หมด รวมทัง้ขอสงวนสทิธใินการเรยีกค่าเสยีหายอนัเป็นผล
มาจากการผดิสญัญาดงักล่าวไดท้นัท ี

อน่ึง กรณีแฟรนไชสซ์อรก์ระท าผดิสญัญาขอ้ใดขอ้หนึ่งใหบ้งัคบัตามความในสญัญา
ขา้งตน้ไดเ้ช่นกนั 
3. กรณีการบอกเลกิสญัญาฉบบันี้ คู่สญัญาจะต้องแจง้ความประสงค์บอกเลกิสญัญา

เป็นลายลกัษณ์อกัษร และน าส่งให้คู่สญัญาอีกฝ่ายหนึ่งรบัทราบ ก่อนการเลิก 
สญัญาเป็นเวลาไม่น้อยกว่าระยะเวลาตามทีร่ะบุในสญัญา 

4. ผลของการเลกิสญัญาไม่ด้วยเหตุใดๆ แฟรนไชส์ซีจะต้องหยุดประกอบการร้าน 
แฟรนไชสท์นัท ีและไม่มสีทิธใิชเ้ครื่องหมายการคา้ของแฟรนไชสซ์อรอ์กีต่อไป 

หมายเหตุ:1/  ในปัจจุบนั แฟรนไชสซ์อรย์งัไม่มกีารเรยีกเกบ็ค่าการตลาดในปีทีผ่่านมา 
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รายละเอียดของสินทรพัยท่ี์ได้มา 

1. บริษทั โอชิเน เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั (“Oshinei Enterprise”) 
 

1.1 ข้อมูลทัว่ไปของ Oshinei Enterprise 

ช่ือบริษทั บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั  
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิรา้นอาหารและเครื่องดื่ม  

ท่ีตัง้ 
141 อาคารเมเจอรท์าวเวอร ์ทองหล่อ ชัน้ 15 หอ้ง OFFICE 6-7 ซอยสุขมุวทิ 63 
(เอกมยั) แขวงคลองตนัเหนือ เขตวฒันา จงัหวดักรุงเทพมหานคร 10110 

เลขท่ีทะเบยีนนิติบุคคล  0105559198225 
ทุนจดทะเบยีน 46,500,000 บาท1/ 

ทุนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว  46,500,000 บาท 
มูลค่าท่ีตราไว ้ 100 บาท 

หมายเหตุ: 1/ Oshinei Enterprise ด าเนินการเพิม่ทุนจ านวน 46,000,000 บาท ในวนัที ่19 กรกฎาคม พ.ศ. 2567 

1.2 รายชื่อผู้ถือหุ้นของ Oshinei Enterprise 

ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น 
สดัส่วนการถือหุ้น  

(ร้อยละ) 
จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) 

1 Miso Harmony Limited 49.39% 229,680 
2 บรษิทั ยเูอม็พ ีแลบ็ จ ากดั 2.38% 11,068 
3 บรษิทั ทรพัยม์ัน่คง อนิเกรส จ ากดั 2.38% 11,068 
4 นาง วราพร ภาคโพธิ ์ 11.43% 60,909 
5 นาย ทศสหี ์โควสุรตัน์ 8.00% 42,637 
6 นาย กติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม 6.86% 36,546 
7 นาย สมพร โพธิษ์าราช 6.86% 36,546 
8 นาย ณพชัร อมัพุช 2.29% 12,182 
9 นางสาว อจัฉรา ผการตัน์ 2.29% 12,182 
10 นาย ปณต กติตปิระสาธน์ 2.29% 12,182 

 รวม 100.00% 465,000 

1.3 รายชื่อคณะกรรมการของ Oshinei Enterprise  
ล าดบั ช่ือ-สกลุ ต าแหน่ง 

1 นาง วราพร ภาคโพธิ ์ กรรมการ 
2 นาย ณพชัร อมัพุช กรรมการ 

หมายเหตุ: ในวนัทีเ่ขา้ท าธุรกรรม บรษิทัฯ จะมสีถานะเป็นผูถ้อืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 60.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ 
Oshinei และมสีทิธเิสนอชื่อบุคคลเพื่อแต่งตัง้เป็นกรรมการของบรษิทั จ านวน 3 ท่าน จากกรรมการทัง้หมด 5 ท่าน  
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1.4 ภาพรวมการประกอบธรุกิจของ Oshinei Enterprise 

Oshinei Enterprise จดัตัง้บรษิทัเมื่อวนัที ่29 ธนัวาคม 2559 ผ่านความร่วมมอืของเชฟทัง้ 3 ท่าน อนัไดแ้ก่ 
1. เชฟสมพร โพธิษ์าราช ด ารงต าแหน่งหวัหน้าเชฟ (Executive Chef) 2. เชฟกติตศิกัดิ ์ลลี้อม ด ารงต าแหน่งหวัหน้า
เชฟ (Executive Chef) และ 3. เชฟบุญธรรม ภาคโพธิ ์ด ารงต าแหน่งเชฟทีป่รกึษา โดยเชฟทัง้ 3 ท่านมปีระสบการณ์
การด าเนินธุรกจิรา้นอาหารมายาวนานกว่า 20 ปี 

ปัจจุบนั OE ประกอบธุรกจิจ าหน่ายแฟรนไชสร์า้นอาหารญี่ปุ่ นในนาม “Oshinei” และมสีนิทรพัยส์ าคญัทีใ่ชใ้น
การประกอบธุรกิจแฟรนไชส์ ได้แก่ อุปกรณ์ส านักงาน โปรแกรมคอมพิวเตอร์ และสญัญาแฟรนไชส์ นอกจากนี้ 
Oshinei Enterprise ลงทุนในธุรกิจ โดยแบ่งออกเป็น 1) ธุรกิจจดัจ าหน่ายวตัถุดิบ ในนาม Daiki Food มีสินทรพัย์
ส าคญัที่ใช้ในการประกอบธุรกิจจดัจ าหน่ายวตัถุดบิ ได้แก่ ใบอนุญาตในการน าเขา้สนิค้า ยานพาหนะส าหรบัขนส่ง
วตัถุดบิ อุปกรณ์ส านักงาน และสญัญาเช่าคลงัสนิค้า และ 2) เขา้ลงทุนธุรกจิรา้นอาหารญี่ปุ่ นในนาม “Oshinei” อกี 7 
บรษิัท ได้แก่ (1) บรษิัท โอชเิน เอ็นเตอร์ไพรส์ สุรนิทร์ จ ากดั (“Oshinei Surin”) (2) บรษิัท โอชเิน เอ็นเตอร์ไพรส์ 
โคราช จ ากัด (“Oshinei Korat 2”) (3) บริษัท โอชิเน เอ็นเตอร์ไพรส์ เชียงใหม่ จ ากัด (“Oshinei Chiangmai”) (4) 
บรษิทั ส.เขมราฐ เจแปน ฟู้ด (“Oshinei Ubon”) จ ากดั (5) บรษิทั อุดร เจแปน ฟู้ด จ ากดั (“Oshinei Udon”) และ (6) 
บริษัท ส.เขมราฐ อินเตอร์ ฟู้ ด จ ากัด (“Oshinei Korat 1”) และ (7) บริษัทโอชิเน ยากินิกุ แอนด์ ซาชิมิ จ ากัด 
(“Oshinei Yakiniku”) ซึง่มสีนิทรพัยส์ าคญัทีใ่ชใ้นการประกอบธุรกจิรา้นอาหารญีปุ่่ น ไดแ้ก่ อุปกรณ์ส านักงาน อุปกรณ์
ครวั สญัญาเช่าพืน้ทีร่า้นอาหาร ทัง้นี้ OE ไม่มรีายการเกีย่วโยงกบับุคคลทีเ่กี่ยวโยงของบรษิทัฯ  

 
โครงสรา้งการถอืหุน้ของ Oshinei Enterprise มรีายละเอยีดดงันี้  
 

 
 

กลุ่มลูกคา้และพฤตกิรรมผูบ้รโิภคของโอชเิน 

1) กลุ่มลูกคา้ธุรกจิ วยัท างาน ขา้ราชการ:  

โอชิเนมีห้องจดัเลี้ยงหลายขนาด ส าหรบักลุ่มลูกค้าธุรกิจ วยัท างาน หรือข้าราชการที่ต้องการความเป็น
ส่วนตวัในการพูดคุยและเจรจาธุรกจิ พรอ้มพืน้ทีจ่อดรถทีเ่พยีงพอ เป็นจุดดงึดูดส าคญัส าหรบักลุ่มลูกคา้เหล่านี้  ทัง้ยงั
ช่วยสรา้งประสบการณ์การใชบ้รกิารทีด่แีละเพิม่มลูค่าใหก้บัการจดัเลีย้งในสถานทีข่องโอชเิน  

2) กลุ่มลูกคา้ทีเ่น้นความคุม้ค่าและหลากหลายของเมนู: 

กลุ่มผู้บริโภคของโอชเินให้ความส าคญักบัความคุ้มค่าทัง้ในด้านคุณภาพของอาหารที่น าเสนอ  และความ
หลากหลายของแต่ละเมนูอาหาร ซึ่งจะเหน็ไดจ้าก โอชเินมกีารปรบักลยุทธ์ดา้นราคาในปี 2567 โดยน าเสนอช่วงของ
ราคาบุฟเฟ่ต์ใหม้คีวามคุม้ค่ามากขึน้ และปรบัลด Service Charge จากรอ้ยละ 10.0 เหลอืรอ้ยละ 5.0 ส่งผลใหจ้ านวน
ลูกคา้ต่อเดอืนเพิม่สงูขึน้ และราคาเฉลีย่ต่อหวัเพิม่สงูขึน้ 
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โดยหน้าทีข่อง Oshinei Enterprise ในฐานะแฟรนไชสซ์อร ์มดีงันี้ 
1. คดัเลอืกผูซ้ื้อแฟรนไชส ์ 
2. เสาะหาพืน้ทีแ่ละท าเลทีเ่หมาะสมในการจดัตัง้รา้น จดัหาพนักงานทีส่ าคญั เช่น เชฟประจ าสาขา ผูจ้ดัรา้น 
3. จดัฝึกอบรมให้แก่ทมีงาน และ 4. ควบคุมคุณภาพในการบรกิารของทุกสาขา โดยในปัจจุบนั Oshinei มี

รา้นสาขาขายอาหารญี่ปุ่ นและชาบูทัง้สิน้ 27 สาขา ทัว่ประเทศไทย โดยแบ่งออกเป็น 1) สาขาแฟรนไชส ์จ านวน 21 
สาขา และ 2) สาขาทีล่งทุนผ่าน Oshinei Enterprise 6 สาขา และรา้นยากนิิกุ จ านวน 1 สาขา 

Oshinei Enterprise มรีะบบการบรหิารจดัการ Franchise ดงันี้ 

1. Oshinei Enterprise ใชร้ะบบ POS เพื่อควบคุมแฟรนไชส ์ซึ่งสามารถควบคุมการท างานจากส่วนกลางได้ 
ท าใหห้น้ารา้นมมีาตรฐานเดยีวกนัในเรื่องของการสัง่อาหารและเมนูอาหาร เพื่อใหม้ัน่ใจไดว้่าหน้ารา้นไมไ่ดม้กีารกระท า
ใดๆใหท้างบรษิทัหรอืผูซ้ื้อแฟรนไชสเ์กดิความเสยีหาย ทัง้นี้ ระบบ POS สามารถใชไ้ดไ้ม่จ ากดัสาขาและไม่จ ากดัแบ
รนด์ เพื่อรองรบัการเปิดรา้นอาหาร Yakiniku ซึ่งเปิดด าเนินงานสาขาแรกในเดอืนกนัยายน 2567 และการขยายสาขา
รา้นอาหารญีปุ่่ น Oshinei ในอนาคต 

2. Oshinei Enterprise บรหิารจดัการเรื่องทรพัยากรบุคคลโดยสรรหาพนักงานในระดบัหวัหน้างาน ไดแ้ก่ หวั
หน้าเชฟซูช ิหวัหน้าเชฟครวัรอ้น และผูจ้ดัการสาขา ใหแ้ก่แฟรนไชสซ์ี อย่างไรกต็าม แฟรนไชสซ์จีะท าหน้าทีส่รรหา
พนักงานในระดบัปฏิบตัิการ ได้แก่ ผู้ช่วยเชฟ พนักงานต้อนรบั และพนักงานท าความสะอาด นอกจากนี้ Oshinei 
Enterprise จดัใหม้กีารฝึกอบรมพนักงาน โดยมศีูนยฝึ์กอบรมเชฟและพฒันาศูนยอ์าหารที่ Oshinei Korat 2 โดยมกีาร
จดัอบรมเชฟหมุนเวยีนตามรอบระยะเวลาทีก่ าหนด 

3. Oshinei Enterprise ควบคุมคุณภาพวตัถุดบิโดยให ้Daiki Food ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของ Oshinei Enterprise 
วางแผนเรื่องปรมิาณความตอ้งการของวตัถุดบิ ควบคุมคุณภาพของวตัถุดบิ และวางแผนการขนส่งและกระจายวตัถดุบิ
ใหแ้ก่สาขาต่างๆ โดยการวเิคราะหค์วามตอ้งการและยอดขายในแต่ละสาขา เพื่อใหม้ัน่ใจว่าวตัถุดบิมคีวามเพยีงพอต่อ
ความตอ้งการของทุกสาขา 

การดแูลแฟรนไชสข์อง OE มผีูบ้รหิารหลกัสองท่านทีม่บีทบาทส าคญัในการก าหนดมาตรฐานและแนวทางใน
การด าเนินธุรกจิ ไดแ้ก่ คุณกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม และคุณสมพร โพธิษ์ารตัน์ 

คุณกิตติศกัดิ ์ลลี้อม มหีน้าที่ก าหนดและออกแบบมาตรฐานการใหบ้รกิารและเมนูอาหาร เพื่อให้ทุกสาขามี
คุณภาพและมาตรฐานเดยีวกนั นอกจากนี้ยงับรหิารการเปิดสาขาใหม่ร่วมกบัทมีจดัตัง้ของบรษิทั เพื่อให้การเริม่ต้น
ธุรกจิเป็นไปอย่างราบรื่น และอนุมตัคิ าขอต่างๆ ของแฟรนไชสซ์ ีเช่น การจดัโปรโมชัน่ในพืน้ที ่เพื่อสนับสนุนการตลาด
และยอดขาย 
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คุณสมพร โพธิษ์ารตัน์ รบัผดิชอบการบรหิารทมีควบคุมคุณภาพ (QC) ของสาขาแฟรนไชส์ตามคู่มอื QSC 
ของบรษิทั และตดิตามผลการแกไ้ขปรบัปรุงของแต่ละสาขา อกีทัง้ยงัแกไ้ขปัญหาทีส่าขาด าเนินการไม่ตรงกบันโยบาย
ของ OE เพื่อรกัษามาตรฐานและภาพลกัษณ์ที่ดี รวมถงึบรหิารทมีงานช่วยเหลอืสาขาแฟรนไชส์ เช่น การส่งหวัหน้า
เชฟหรอืผูจ้ดัการส่วนกลางไปช่วยเหลอืในกรณีทีส่าขาขาดบุคลากรหรอืประสบปัญหาในการด าเนินงาน 

การบรหิารงานในร้านแฟรนไชส์และร้านทีบ่รษิทัลงทุนเองมคีวามแตกต่างกนัในดา้นการจดัการการท างาน
รายวนั เนื่องจากแฟรนไชส์ซีอาจมแีนวทางการบรหิารที่แตกต่างกนั อย่างไรก็ตาม ในส่วนของขัน้ตอนการเตรียม
วตัถุดบิ การรกัษาความสะอาด และการบรกิารลูกคา้ จะมมีาตรฐานเดยีวกนั เนื่องจาก OE มบีทบาทในการคดัเลอืก
และก าหนดแนวทางเพื่อใหทุ้กสาขาปฏบิตัติามปรชัญาของ OE 

OE ไม่มีนโยบายในการลดค่าธรรมเนียมแฟรนไชส์ (Royalty fee) อย่างไรก็ตาม OE อาจเสนอแพ็คเกจ
เพิม่เติมส าหรบัรูปแบบร้านใหม่ๆ เพื่อรองรบัการขยายธุรกจิทีห่ลากหลายมากขึน้ โดยอาจมกีารปรบัเพิม่ค่าแรกเขา้ 
(Entrance fee) ตามขนาดและรปูแบบของรา้นคา้ 

 

ทัง้นี้ รา้นสาขาอาหารญีปุ่่ น มรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้  

ล าดบั บริษทั จงัหวดั 
ปีท่ีเร่ิมด าเนิน

ธรุกิจ 
จ านวนท่ีนัง่ ลกัษณะของร้าน 

1 บรษิทั ส.เขมราฐ เจแปน ฟู้ด จ ากดั อุบลราชธาน ี 2556 136 ลงทุนโดย Oshinei 
2 บรษิทั อุดร เจแปน ฟู้ด จ ากดั อุดรธานี 2558 136 ลงทุนโดย Oshinei 
3 บรษิทั ส.เขมราฐ อนิเตอร ์ฟู้ด จ ากดั นครราชสมีา 2559 151 ลงทุนโดย Oshinei 
4 บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์เชยีงใหม่ จ ากดั เชยีงใหม่ 2562 206 ลงทุนโดย Oshinei 
5 บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์สรุนิทร ์จ ากดั สุรนิทร ์ 2561 112 ลงทุนโดย Oshinei 
6 บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์โคราช จ ากดั นครราชสมีา 2566 180 ลงทุนโดย Oshinei 
7 บรษิทั ยีส่บิสอง จ ากดั เชยีงราย 2560 130 รา้นแฟรนไชส ์
8 บรษิทั โอชเิน ขอนแกน่ จ ากดั ขอนแก่น 2560 208 รา้นแฟรนไชส ์
9 บรษิทั นับหนึ่ง บซิเินส จ ากดั มุกดาหาร 2560 116 รา้นแฟรนไชส ์
10 บรษิทั อารส์ตูดโิอ แอนด ์เรสเตอรอง จ ากดั นครพนม 2562 108 รา้นแฟรนไชส ์
11 บรษิทั กอดก าไร จ ากดั พษิณุโลก 2561 130 รา้นแฟรนไชส ์
12 บรษิทั โชคธนา ฟู้ด จ ากดั รอ้ยเอด็ 2562 121 รา้นแฟรนไชส ์
13 บรษิทั โอชเิน มหาสารคาม จ ากดั มหาสารคาม 2563 130 รา้นแฟรนไชส ์
14 บรษิทั แฮนเดลิฟู้ด จ ากดั ระยอง 2562 132 รา้นแฟรนไชส ์
15 Oshinei Vietian เวยีงจนัทร ์ 2561 124 รา้นแฟรนไชส ์
16 บรษิทั โอชเิน หาดใหญ่ จ ากดั สงขลา 2563 134 รา้นแฟรนไชส ์
17 บรษิทั ลูกหลานอาม่า จ ากดั บุรรีมัย ์ 2564 130 รา้นแฟรนไชส ์
18 บรษิทั ก าไรสายชล จ ากดั ชลบุร ี 2563 130 รา้นแฟรนไชส ์
19 บรษิทั โออชิ ิกุซซุ จ ากดั อยุธยา 2564 176 รา้นแฟรนไชส ์
20 บรษิทั ว.ีบ.ียโูฟเรยี พลสั จ ากดั นครปฐม 2564 158 รา้นแฟรนไชส ์
21 บรษิทั โอชเิน นครสวรรค ์จ ากดั นครสวรรค ์ 2564 168 รา้นแฟรนไชส ์
22 บรษิทั ดบัเบิล้เอส บรา้เธอรแ์อนดซ์สิเธอร ์จ ากดั เพชรบูรณ์ 2565 156 รา้นแฟรนไชส ์
23 หา้งหุน้ส่วนจ ากดั พอีารส์โตร ์ สกลนคร 2563 170 รา้นแฟรนไชส ์
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ล าดบั บริษทั จงัหวดั 
ปีท่ีเร่ิมด าเนิน

ธรุกิจ 
จ านวนท่ีนัง่ ลกัษณะของร้าน 

24 บรษิทั โอชเิน ศรสีะเกษ จ ากดั ศรสีะเกษ 2566 176 รา้นแฟรนไชส ์
25 บรษิทั โอชเิน สุพรรณบุร ีจ ากดั สุพรรณบุร ี 2566 157 รา้นแฟรนไชส ์
26 บรษิทั ตัง้ไพบูลย ์ฟู้ด จ ากดั ลพบุร ี 2565 152 รา้นแฟรนไชส ์
27 บรษิทั แตฟู้้ด จ ากดั ฉะเชงิเทรา 2565 154 รา้นแฟรนไชส ์
28 บรษิทั โอชเิน ยากนิิกุ แอนด ์ซาชมิ ิจ ากดั อุบลราชธาน ี 2567 100 ลงทุนโดย Oshinei 

 
สรปุรายช่ือผูบ้ริหารของ Oshinei และบริษทัย่อย ก่อนและหลงัการเข้าท ารายการ 

 

บริษทั 
รายช่ือผู้บริหาร 

ก่อนการเข้าการลงทุน 
รายช่ือผู้บริหาร 

หลงัการเข้าการลงทุน 

Oshinei Enterpeise 

คุณกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม 
คุณสมพร โพธิษ์าราช 
คุณปณต กติตปิระสาธน์ 
คุณวราพร ภาคโพธิ ์

คุณกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม 
คุณสมพร โพธิษ์าราช 
คุณบุญธรรม ภาคโพธิ ์
คุณวราพร ภาคโพธิ ์

Daiki Food คุณกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม คุณกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม 

Oshinei Surin คุณปณต กติตปิระสาธน์ คุณกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม 

Oshinei Korat 2  คุณปณต กติตปิระสาธน์ คุณสมพร โพธิษ์าราช 

Oshinei Chiangmai คุณปณต กติตปิระสาธน์ คุณสมพร โพธิษ์าราช 

Oshinei Ubon คุณสมพร โพธิษ์าราช คุณสมพร โพธิษ์าราช 

Oshinei Udon คุณสมพร โพธิษ์าราช คุณสมพร โพธิษ์าราช 

Oshinei Korat 1 คุณกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม คุณกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม 

Oshinei Yakiniku คุณกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม คุณกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม 

 

 
1.5 ข้อมูลทางการเงินของ Oshinei Enterprise 

งบการเงินเฉพาะกิจการของ Oshinei Enterprise แสดงตามรายละเอียด ดงัน้ี 

งบก าไรขาดทุน (หน่วย: บาท)  
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 
รายไดจ้ากการขายและบรกิาร  39,256,388 54,692,974 42,414,992 

รายไดเ้งนิปันผล  5,010,000 - 7,515,000 

รายไดอ้ื่น  1,028,707 479,438 5,352,555 

รวมรายได้  45,295,095 55,172,412 55,282,546 
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งบก าไรขาดทุน (หน่วย: บาท)  
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 
ตน้ทุนขายและใหบ้รกิาร  (3,781,027) (5,076,524) (8,288,699) 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรกิาร  (9,568,152) (13,832,921) (17,285,388) 

รวมค่าใช้จ่าย  (13,349,189) (18,909,445) (25,574,087) 

ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 31,945,915 36,262,967 29,708,460 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (5,416,870) (7,261,275) (4,467,300) 

ก าไรสุทธิ  26,529,045 29,001,691 25,241,160 

 

 

งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย: บาท)  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 
สนิทรพัยห์มุนเวยีน    

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 23,102,402 41,285,074 17,350,752 

ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อืน่ 9,164,987 10,660,741 31,577,176 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บุคคลและกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 8,920,000 5,650,000 7,800,000 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 656,457 638,004 687,582 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 41,843,845 58,233,818 57,415,509 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน    

เงนิลงทุนระยะยาวในบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 11,404,000 11,404,000 17,604,000 

อุปกรณ์-สุทธ ิ 697,337 698,620 397,656 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน-สุทธ ิ 121,984 104,413 86,982 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 12,223,320 12,207,034 18,088,638 

รวมสินทรพัย ์ 54,067,166 70,440,852 75,504,147 

หนี้สนิหมนุเวยีน    

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 1,770,355 2,604,203 2,938,606 

ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคา้งจ่าย 2,329,734 2,817,645 1,201,193 

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 839,324 348,706 495,693 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 4,939,413 5,770,554 4,635,492 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีน    

เงนิแรกเขา้แฟรนไชสร์บัลว่งหน้า 312,500 1,562,500 2,500,000 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 144,436 235,289 254,987 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 456,936 1,797,789 2,754,987 

รวมหน้ีสิน 5,396,348 7,568,343 7,390,479 

ส่วนของผูถ้อืหุน้    

ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ - หุน้สามญั 500,000 500,000 500,000 
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งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย: บาท)  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 

ส ารองตามกฎหมาย 50,000 50,000 50,000 

ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 48,320,817 62,322,509 67,563,668 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 48,670,817 62,872,509 68,113,668 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 54,067,166 70,440,852 75,504,147 

ขอ้มูลทางการเงนิรวมเสมอืน (Consolidated Pro-forma Financial Information) ของ Oshinei Enterprise 
ถูกจดัท าขึน้เพื่อน าเสนอประกอบการพจิารณาในการเขา้ท าธุรกรรม โดยมกีารก าหนดสมมตฐิาน ดงันี้ 

(1) ปรับโครงสร้างกลุ่มบริษัท Oshinei Enterprise เสร็จสิ้นตัง้แต่ ณ วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2564 โดย
ก าหนดให ้Oshinei มกีารรบัโอนหุน้ของ 

1.1 Daiki Food เพิม่เตมิจากกลุ่มผูข้าย จากเดมิ 50.10% เป็น 100.00% 
1.2 Oshinei Surin เพิม่เตมิ จากกลุ่มผูข้าย จากเดมิ 97.00% เป็น 100.00% 
1.3 Oshinei Korat 2 เพิม่เตมิ จากกลุ่มผูข้าย จากเดมิ 97.00% เป็น 100.00% 
1.4 Oshinei Udon เพิม่เตมิ จากกลุ่มผูข้าย จากเดมิ 1.00% เป็น 51.00% 
1.5 Oshinei Korat 1 เพิม่เตมิ จากกลุ่มผูข้าย จากเดมิ 1.00% เป็น 54.00% 
1.6 Oshinei Ubon เพิม่เตมิ จากกลุ่มผูข้าย จากเดมิ 1.00% เป็น 53.00% 
(2) ด าเนินการเขา้ท าสญัญาแฟรนไชส ์และจดัเกบ็ค่าสทิธิแ์ฟรนไชสจ์าก Oshinei Ubon Oshinei Udon และ 

Oshinei Korat 1 ตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม พ.ศ. 2564 
(3) ปรบัปรุงค่าตอบแทนของผูถ้อืหุน้ที่ด ารงต าแหน่งเป็นฝ่ายบรหิารของกลุ่มบรษิทั Oshinei ใหเ้ป็นไปตาม

อตัราค่าตอบแทนทีต่กลงกนัตามสญัญาจา้งบรหิารโดนเป็นการปรบัลดเงนิเดอืนลงคดิเป็นรอ้ยละ 30.00 ตัง้แต่วนัที ่1 
มกราคม พ.ศ. 2564 ใหส้อดคลอ้งกบัอุตสาหกรรม 

(4) ปรบัปรุงรายการทางบญัชใีหส้อดคลอ้งตามมาตรฐานบญัชขีองกจิการทีม่ส่ีวนไดเ้สยีสาธารณะ (Publicly 
Accountable Entities: PAEs) ได้แก่ ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน (Employee Benefit Obligation), มาตรฐาน
การรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่15 เรื่อง รายไดจ้ากสญัญาทีท่ ากบัลูกคา้ (TFRS15), มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
ฉบบัที ่16 เรื่อง สญัญาเช่า (TFRS16), และการปรบัปรุงการบนัทกึค่าใชจ้่ายไม่ตรงงวด  

ข้อมูลทางการเงินรวมเสมือน Consolidated Pro-forma Financial Information ของ Oshinei Enterprise มี
รายละเอียดดงัน้ี 

งบก าไรขาดทุนรวมเสมือน ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 2565 2566 
จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

อตัราการเปล่ียนแปลงจากปีก่อน  
(ร้อยละ) 

รายไดร้วม 545.3 740.2 625.8 35.7 -15.5 

ตน้ทุนรวม (389.9) (544.3) (464.4) 39.6 -14.7 

ก าไรขัน้ต้น 155.3 196.0 161.4 26.2 -17.7 

รายไดอ้ื่น 3.1 3.5 5.0 12.9 42.9 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น (0.7) (0.8) 0.4 14.3 -150.0 

ค่าใชจ้่ายในการขาย (1.6) (3.0) (2.2) 87.5 -26.7 
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งบก าไรขาดทุนรวมเสมือน ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 2565 2566 
จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

อตัราการเปล่ียนแปลงจากปีก่อน  
(ร้อยละ) 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (101.5) (120.3) (128.1) 18.5 6.5 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและ
ภาษีเงินได้ 

54.6 75.3 36.5 37.9 -51.5 

ตน้ทุนทางการเงนิ (1.1) (1.2) (1.3) 9.1 8.3 

ภาษเีงนิได ้ (7.2) (9.3) (7.2) 29.2 -22.6 

ก าไรสุทธิ 46.2 64.8 28.0 40.3 -56.8 

 
งบแสดงฐานะการเงินรวมเสมือน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 2565 2566 
จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

อตัราการเปล่ียนแปลงจากปีก่อน  
(ร้อยละ) 

สินทรพัย ์

สนิทรพัยห์มุนเวยีน 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 87.9 113.5 83.6 29.1 -26.3 

ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 48.3 49.6 44.3 2.7 -10.7 

สนิคา้คงเหลอื 21.0 28.0 15.3 33.3 -45.4 

เงนิลงทุนระยะสัน้ 0.2 0.2 0.2 - - 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง 9.6 9.6 9.6 - - 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บคุคลภายนอก - - 0.1 - - 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 167.1 200.9 153.1 20.2 -23.8 

สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีน 

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 54.5 53.3 90.8 (2.2) 70.4 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 

สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ 17.5 23.4 20.7 33.7 -11.5 

สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีนอื่น 2.9 3.1 6.0 6.9 93.5 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 75.0 80.0 117.6 6.7 47.0 

รวมสินทรพัย ์ 242.1 280.8 270.7 16.0 -3.6 

หน้ีสิน 

หนี้สนิหมุนเวยีน 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น ๆ 76.8 67.8 68.4 -11.7 0.9 

รายไดร้บัลว่งหน้า – ค่าธรรมเนียมแฟรน
ไชส ์

4.5 5.5 6.1 22.2 10.9 

หนี้สนิจากสญัญาเช่า 4.4 7.3 7.2 65.9 -1.4 
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งบแสดงฐานะการเงินรวมเสมือน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 2565 2566 
จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

อตัราการเปล่ียนแปลงจากปีก่อน  
(ร้อยละ) 

ภาษเีงนิไดค้า้งช าระ 3.5 4.0 - 14.3 - 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 89.2 84.7 81.8 (5.0) (3.4) 

หนี้สนิไม่หมนุเวยีน 

รายไดร้บัลว่งหน้า – ค่าธรรมเนียมแฟรน
ไชส ์

43.0 38.7 33.5 -10.0 -13.4 

หนี้สนิจากสญัญาเช่า – ไม่หมุนเวยีน 13.6 16.6 13.9 22.1 -16.3 

เงนิกูย้มืธนาคาร 3.6 0.2 19.0 -94.4 9400.0 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 0.1 0.2 0.2 100.0 0.0 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน 60.4 55.7 66.7 -7.8 19.7 

รวมหน้ีสิน 149.6 140.4 148.4 -6.1 5.7 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ - หุน้สามญั 0.3 0.5 0.5 66.7 0.0 

การลงทุนสว่นเพิม่ใน OSN และ Daiki 7.7 7.7 7.5 0.0 -2.6 

การปรบัปรุงตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิ 

(47.6) (43.1) (37.5) -9.5 -13.0 

ส ารองตามกฏหมาย 0.1 0.1 0.2 0.0 100 

ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 132.0 175.2 151.6 32.7 -13.5 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 92.5 140.4 122.3 51.8 -12.9 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 242.1 280.8 270.7 16.0 -3.6 

 
งบก าไรขาดทุน 

รายได้รวม 
ส าหรบัปี 2565 OE มรีายไดร้วม เท่ากบั 740.2 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 194.9 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 35.74 จาก

ปี 2564 โดยปัจจยัส าคญัทีส่่งผลต่อรายไดป้ระกอบดว้ย (1) รา้นอาหารทีโ่อชเินเป็นเจา้ของมรีายไดเ้พิม่ขึน้ ซึง่มสีาเหตุ
หลกั ไดแ้ก่ การเพิม่ขึน้ของราคาเฉลี่ยต่อหวัของรา้นคา้ทีโ่อชเินเป็นเจา้ของ โดยแต่ละสาขามรีาคาเฉลี่ยต่อหวัเพิม่ขึน้
อย่างมนีัยส าคญั โดยสาขาทีโ่อชเินเป็นเจา้ของราคาเฉลี่ยต่อหวัปี 2565 อยู่ที ่606 บาท ในขณะทีร่าคาเฉลี่ยต่อหวัปี 
2564 อยู่ที่ 590 บาท และจ านวนลูกค้าที่เพิม่มากขึ้นในสาขาที่โอชเินเป็นเจ้าของ เนื่องจากสถานการณ์โรคระบาด 
Covid-19 ได้คลี่คลายลงท าให้ประชาชนออกมารบัประทานอาหารภายนอกที่อยู่อาศยัมากขึ้น  (2) การเพิ่มขึ้นของ
รายไดจ้ากการขายวตัถุดบิของ Daiki Food เนื่องจากลูกคา้เริม่รบัประทานอาหารภายนอกทีอ่ยู่อาศยัมากยิง่ขึน้ จาก
สถานการณ์ Covid-19 ทีค่ลี่คลายลงส่งผลใหย้อดขายเพิม่ขึน้ (3) การเพิม่ขึน้ของค่าสทิธเิรยีกเกบ็จากแฟรนไชสซ์แีละ
สาขาที่เป็นเจ้าของ (3.1) เนื่องจากโอชิเนมีการเก็บค่า fee ที่ 5% ของรายได้จากยอดขายแต่ละสาขา ดงันัน้ การ
เพิม่ขึน้ของรายไดใ้นภาพรวมในปี 2565 ส่งผลใหโ้อชเินมรีายไดจ้ากค่าสทิธมิากยิง่ขึน้ (3.2) ในปี 2565 มกีารเพิม่ขึน้
ของสาขาผ่านแฟรนไชส ์จ านวน 3 สาขา ส่งผลใหร้ายไดจ้ากค่าสทิธมิกีารปรบัตวัมากยิง่ขึน้  
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ส าหรบัปี 2566 OE มรีายไดร้วม เท่ากบั 625.8 ล้านบาท ลดลง 114.4 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 15.46 จากปี 
2565 โดยปัจจยัส าคญัทีส่่งผลต่อรายไดม้ดีงันี้ (1) รา้นอาหารทีโ่อชเินเป็นเจา้ของรายไดม้กีารปรบัลดลงทุกสาขาโดยมี
เหตุผลหลกัมาจาก (1.1) การเพิม่ขึน้ของอตัราดอกเบีย้ ส่งผลใหก้ าลงัซื้อของผูบ้รโิภคในประเทศลดลง ท าใหลู้กคา้ในปี 
2566 สาขาทีโ่อชเินเป็นเจา้ของลดลง (1.2) องค์การส่งเสรมิการท่องเทีย่วแห่งประเทศญีปุ่่ น ระบุว่าคนไทยในปี 2566 
เดนิทางไปประเทศญีปุ่่ นเพิม่มากขึน้ถงึรอ้ยละ 402 เทยีบกบัปี 2565 ส่งผลใหร้ายไดข้อง OE ลดลง  (2) การลดลงของ
รายได้จาก Daiki Food เนื่องจากปริมาณความต้องการบริโภคอาหารญี่ปุ่ นลดน้อยลง ท าให้ความต้องการวตัถุดบิ 
อาหารส าเร็จรูปแช่แขง็ อาหารสด และอาหารแหง้ลดลง และ (3) การลดลงของค่าสทิธเิรยีกเก็บจากแฟรนไชสซ์แีละ
สาขาทีเ่ป็นเจา้ของ (3.1) เนื่องจากโอชเินมกีารเกบ็ค่า fee ที ่5% ของรายไดจ้ากยอดขายแต่ละสาขา ดงันัน้ การลดลง
ของรายไดแ้ต่ละสาขาในภาพรวมในปี 2566 ส่งผลใหโ้อชเินมรีายไดจ้ากค่าสทิธลิดลง  
 

ต้นทุนรวม 
ส าหรบัปี 2565 OE มตี้นทุนรวมเท่ากบั 544.3 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 154.4 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 39.6 

จากปี 2564 โดยปัจจยัส าคญัทีส่่งผลต่อต้นทุนรวม ประกอบดว้ย (1) รายไดจ้ากสาขาทีเ่ป็นเจา้ของมกีารปรบัตวัสงูขึน้  
ท าให้ต้นทุนขายของร้านอาหารที่เป็นเจ้าของเพิ่มขึ้น (2) รายได้จากสาขาแฟรนไชส์และสาขาที่เป็นเจ้าของมกีาร
ปรบัตวัสูงขึ้นในภาพรวม ส่งผลให้ Daiki Food สามารถขายวตัถุดบิได้เพิม่มากยิง่ขึ้น ท าให้ต้นทุนจากวตัถุดบิเพิม่
สงูขึน้  

ส าหรบัปี 2566 OE มตีน้ทุนรวมเท่ากบั 464.4 ลา้นบาท ลดลง 79.9 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 17.2 จากปี 
2565 เนื่องจากในปี 2565 โดยปัจจยัส าคญัทีส่่งผลต่อต้นทุนรวมม ีประกอบดว้ย (1) รายไดจ้ากสาขาทีเ่ป็นเจา้ของมี
การปรบัตวัลดลง ท าให้ต้นทุนขายของรา้นอาหารทีเ่ป็นเจา้ของลดลง (2) รายได้จากสาขาแฟรนไชส์และสาขาทีเ่ป็น
เจ้าของมกีารปรบัตวัลดลงในภาพรวม ส่งผลให้ Daiki Food สามารถขายวตัถุดบิต่างๆได้น้อยลง ท าให้ต้นทุนจาก
วตัถุดบิลดลง 

 
 ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ปี 2565 OE มคี่าใช้จ่ายในการขายเท่ากบั 3 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 1.4 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 88 จากปี 
2564 โดยปัจจยัส าคญัทีส่่งผลต่อการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการขาย ไดแ้ก่ (1) การท าการตลาดและโฆษณารวมทัง้
การท าแคมเปญเพื่อดงึดูดลูกค้ากลุ่มใหม่ใหก้บัร้านอาหารสาขาที ่OE เป็นเจ้าของและสาขาแฟรนไชส์ซ ีและ (2) ค่า
ขนส่งในการจ าหน่ายวตัถุดบิของ Daiki Food เพิม่ขึน้  (3) ค่าใชจ้่ายในการเดนิทางไปต่างประเทศ  

ปี 2566 OE มคี่าใชจ้่ายในการขายเท่ากบั 2.2 ลา้นบาท ลดลง 0.8 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 36 จากปี 2565 
โดยปัจจยัส าคญัทีส่่งผลต่อการลดลงของค่าใชจ้่ายในการขายเกดิจากการไม่มกีารเดนิทางไปต่างประเทศ  

 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ปี 2565 OE มคี่าใชจ้่ายในการบรหิารเทา่กบั 120.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 19.8 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.5 

จากปี 2564 โดยปัจจัยส าคัญที่ส่งผลต่อการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการบริหาร ได้แก่ (1) Daiki Food มีการเปิด
คลงัสนิคา้ใหม่ในปี 2565 ท าใหค้่าสาธารณูปโภคและค่าด าเนินการเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั รวมถงึท าใหค้่าเช่าจากการ
เช่าคลังสินค้าด้วยเหตุผลเดียวกัน (2) Daiki Food และ OE มีการจ้างพนักงานดูแลและบริหารคลังสินค้ารวมถึง
พนักงานทีท่ าหน้าทีเ่กีย่วกบัการขนส่งเพิม่มากขึน้ท าใหค้า่ใชจ้่ายในการบรหิารเพิม่ (3) Daiki Food มคี่าเสื่อมราคาจาก
อาคารคลงัสนิคา้ทีเ่ปิดใหม่ ส่งผลใหค้่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิม่ขึน้  
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ปี 2566 OE มคี่าใชจ้่ายในการบรหิารเท่ากบั 128.1 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 7.8 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.5 
จากปี 2565 โดยปัจจยัส าคญัที่ส่งผลต่อการเพิ่มขึ้นค่าใช้จ่ายในการบริหาร ได้แก่ (1) ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน
เพิม่ขึ้น เนื่องจากในปี 2566 มกีารจ้างพนักงานเพื่อปฏิบตัิงานในสาขาที่เปิดใหม่ ได้แก่ สาขาโคราช 2 นอกจากนี้ 
ค่าใชจ้่ายเงนิเดอืน โบนัส ชุดยูนิฟอร์ม และผลประโยชน์พนักงานอื่นๆ เพิม่ขึน้เนื่องจากจ านวนพนักงานเพิม่ขึ้นเพื่อ
รองรบัความต้องการของลูกค้าที่เข้ามาใช้บริการ (2) อตัราค่าไฟฟ้ามีการปรบัตัวสูงขึ้นท าให้ค่าสาธารณูปโภคใน
ภาพรวมเพิม่ขึน้  

 
ก าไรสุทธิ 
ในปี 2565 OE มกี าไรสุทธเิท่ากบั 64.8 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 18.6 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 40.26 จากปี 

2564 โดยเนื่องจากปี 2565 เป็นปีทีม่รีายไดใ้นภาพรวมเพิม่ขึน้เนื่องจากสถานการณ์โรคระบาด Covid-19 ไดค้ลี่คลาย
ลงท าใหป้ระชาชนออกมารบัประทานอาหารภายนอกทีอ่ยู่อาศยัมากขึน้ 

ในปี 2566 OE มกี าไรสุทธเิท่ากบั 28 ล้านบาท ลดลง 36.8 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 57 จากปี 2565 โดย
เน่ืองจากผูบ้รโิภคไดร้บัผลกระทบจากอตัราดอกเบีย้ทีส่งูท าใหต้น้ทุนสงูและลูกคา้ลดลงและการเปลีย่นแปลงพฤตกิรรม
ของผูบ้รโิภคทีค่วามนิยมในอาหารญีปุ่่ นในช่วงเวลาดงักล่าวลดลง 
 
งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 - 2566 ฐานะการเงนิของ OE ประกอบดว้ยสนิทรพัยร์วมเท่ากบั 242.2 ล้านบาท 
280.8 ล้านบาท และ 270.7 ล้านบาท ตามล าดบั หนี้สนิรวมเท่ากบั 149.6 ล้านบาท 140.4 ล้านบาท และ 148.4 ล้าน
บาท ตามล าดบั และ ส่วนของผูถ้อืหุน้รวมเท่ากบั 92.5 ลา้นบาท 140.4 ลา้นบาท และ 122.3 ลา้นบาท ตามล าดบั 
 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 OE มสีนิทรพัยร์วมเพิม่ขึน้ จ านวน 38.7 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 29.62 จาก
ปี 2564 โดยการเปลีย่นแปลงอย่างมนีัยส าคญัเกดิจากการเพิม่ขึน้ของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จ านวน 25.6 
ล้านบาท ในขณะเดยีวกนั OE มหีนี้สนิรวมลดลง จ านวน 9.2 ล้านบาท หรอืลดลงร้อยละ 6.15 จากปี 2564 โดยการ
เปลี่ยนแปลงอย่างมนีัยส าคญัเกดิจาก การลดลงของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น จ านวน 9 ล้านบาท และส่วนของผูถ้อื
หุ้นเพิ่มขึ้น จ านวน 47.9 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 51.78 จากปี 2564 โดยปัจจยัหลกัมาจากก าไรสะสมที่ยงัไม่
จดัสรรเพิม่ขึน้ 43.2 ล้านบาท เนื่องจาก ก าไรสุทธขิอง OE ในปี 2565 จ านวน 64.8 ล้านบาท และมกีารจ่ายเงนิปันผล 
จ านวน 23.1 ลา้นบาท ท าใหส่้วนของผูถ้อืหุน้ในปี 2565 เพิม่ขึน้ ซึง่ทัง้นี้การที ่OE มสีนิทรพัยเ์พิม่ขึน้และส่วนของผูถ้อื
หุ้นเพิม่ขึ้นและมหีนี้สนิลดลง เนื่องจากผลการด าเนินงานในปี 2565 ปรบัตวัสูงขึ้นมากจากสถานการณ์ Covid-19 ที่
คลีค่ลายลง 
 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 OE มีสินทรพัย์รวมลดลง จ านวน 10.1 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 3.71 จาก 
2565 โดยการเปลีย่นแปลงอย่างมนีัยส าคญัเกดิจาก (1) การลดลงของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จ านวน 29.9 
ล้านบาท และ (2) การเพิม่ขึน้ของทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 37.5 ล้านบาท เนื่องจากการก่อสรา้งรา้นอาหารโอชเินสา
ขาอุบลราชธานีและการเปิดสาขาใหม่ทีโ่คราช ในขณะเดยีวกนั OE มหีนี้สนิรวมเพิม่ขึน้จ านวน 8 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น
ร้อยละ 5.7 จากปี 2565 เนื่องจาก (1) การเพิม่ขึ้นของเงนิกู้ยมืสถาบนัการเงนิ จ านวน 18.8 ล้านบาท (2) การลดลง
ของภาษเีงนิไดค้า้งจ่ายจ านวน 4 ลา้นบาท (3) รายไดร้บัล่วงหน้า – ค่าธรรมเนียมแฟรนไชสล์ดลงจ านวน 5.2 ลา้นบาท 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลง จ านวน 18.1 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 14.8 โดยการเปลี่ยนแปลงอย่างมนีัยส าคญัเกดิจาก 
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(1) ก าไรสะสมยงัไม่จดัสรรลดลง 23.6 ล้านบาท เนื่องจากมกีารจ่ายเงนิปันผลมากถงึ 64.7 ล้านบาท และในปี 2566 
OE มกี าไรสุทธอิยู่ที ่28 ลา้นบาท ซึง่มกีารจ่ายปันผลมากกว่าก าไรสุทธทิีท่ าไดส่้งผลใหส่้วนของผูถ้อืหุน้ลดลง 
 

2. บริษทั ไดกิ ฟู้ด จ ากดั (“Daiki Food”) 
 

2.1 ข้อมูลทัว่ไปของ Daiki Food 

ช่ือบริษทั บรษิทั ไดก ิฟู้ด จ ากดั  
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิน าเขา้และจดัจ าหน่ายวตัถดุบิ 

ท่ีตัง้ 
4 ซอยอ่อนนุช 88 แยก 4 แขวงประเวศ เขตประเวศ จงัหวดักรุงเทพมหานคร 
10250 

เลขท่ีทะเบยีนนิติบุคคล  0345558001221 
ทุนจดทะเบยีน 50,000,0001/ บาท 
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว  50,000,000 บาท 
มูลค่าท่ีตราไว ้ 4,000 บาท 

หมายเหตุ: 1/Daiki Food ด าเนินการเพิม่ทุนจดทะเบยีนจ านวน 46,000,000 บาท ในวนัที ่19 กรกฎาคม พ.ศ. 2567 

2.2 รายชื่อผู้ถือหุ้นของ Daiki Food 

ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น 
สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อย

ละ) 
จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) 

1 Oshinei Enterprise 100.00% 12,499 
2 นางวราพร ภาคโพธิ ์ 0.00% 1 

 รวม 100.00% 465,000 

 

2.3 รายชื่อคณะกรรมการของ Daiki Food 

ล าดบั ช่ือ-สกลุ ต าแหน่ง 
1 นายกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม กรรมการ 
2 นายสมพร โพธิษ์าราช กรรมการ 

2.4 ภาพรวมการประกอบธรุกิจของ Daiki Food 

Daiki Food จดัตัง้บรษิัทเมื่อวนัที ่21 กนัยายน 2558 โดยประกอบธุรกิจจดัจ าหน่ายวตัถุดบิทีส่ าคญัในการ
ด าเนินร้านอาหารญี่ปุ่ น เช่น ปลาแซลมอน ซอสปรุงรส น ้าสลดั ฯ ให้แก่ร้านอาหารญี่ปุ่ น Oshinei ทัว่ประเทศ โดย 
Daiki Food ไดน้ าเขา้วตัถุดบิจากต่างประเทศ เพื่อควบคุมคุณภาพของอาหารทีจ่ดัส่งใหแ้ก่รา้นแฟรนไชส ์อย่างไรกด็ ี
Daiki Food ยงัมแีผนในการเพิม่ช่องทางการขาย โดยการจ าหน่ายวตัถุดบิในรปูแบบคา้ปลกี 
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2.5 ข้อมูลทางการเงินของ Daiki Food 

งบก าไรขาดทุน (หน่วย: บาท)  
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 
รายได ้    
รายไดจ้ากการขายหรอืการใหบ้รกิาร 400,686,955 569,033,043 480,460,849 
รายไดอ้ื่น – ดอกเบีย้รบั 27,985 1,711,493 563,489 
รวมรายได ้ 400,714,940 570,744,536 481,024,338 
ค่าใชจ้่าย    

ตน้ทุนขายหรอืจดัหาบรกิาร (372,597,302) (532,056,828) (420,611,476) 
ค่าใชจ้่ายในการขาย (8,634,374) (10,424,303) (13,197,947) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (11,304,114) (18,979,904) (18,689,536) 
รวมค่าใช้จ่าย (392,535,789) (561,461,035) (452,498,959) 
ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงนิได ้ 8,179,150 9,283,501 28,525,379 
ตน้ทุนทางการเงนิ - - (7,195) 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 8,179,150 9,283,501 28,518,184 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (1,645,016) (1,856,700) (5,705,530) 
ก าไรสุทธิ 6,534,134 7,426,801 22,812,654 
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งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย: บาท)  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 
สินทรพัย ์
สนิทรพัยห์มุนเวยีน: 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 30,183,416 33,028,427 40,424,314 
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น 17,958,328 46,569,194 42,609,374 
สนิคา้คงเหลอื 3,875,102 28,034,981 14,712,049 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น - 230,717 - 
รวมสินทรพัยห์มุนเวยีน 52,016,846 107,863,318 97,745,737 
สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน: 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ สุทธ ิ 15,990,693 13,880,097 14,454,347 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 15,990,693 13,880,097 14,454,347 
รวมสินทรพัย ์ 68,007,539 121,743,416 112,200,083 
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น: 
หนี้สนิหมุนเวยีน 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 23,686,208 47,325,696 41,513,727 
ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 1,044,736 1,034,123 4,758,823 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 415,243 95,444 426,727 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 25,146,187 48,455,263 46,699,277 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีน 
เงนิกูย้มืระยะยาว 38,600,000 61,600,000 46,000,000 
รวมหน้ีสิน 63,746,187 110,055,263 92,699,277 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 
ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ - หุน้สามญั 4,000,000 4,000,000 4,000,000 
ส ารองตามกฏหมาย  - 400,000 
ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 261,352 7,688,153 15,100,807 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 4,261,352 11,688,153 19,500,807 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 68,007,539 121,743,416 112,200,083 
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3. บริษทั โอชิเน เอน็เตอรไ์พรส ์สุรินทร ์จ ากดั (“Oshinei Surin”) 
 

3.1 ข้อมูลทัว่ไปของ Oshinei Surin 

ช่ือบริษทั บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์สุรนิทร ์จ ากดั  
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิรา้นอาหาร 
ท่ีตัง้ 3/100-102 ถนนศริริฐั ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงสุรนิทร ์จงัหวดัสุรนิทร ์32000 
เลขท่ีทะเบยีนนิติบุคคล  0325564000291 
ทุนจดทะเบยีน 5,000,000 บาท 
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว  5,000,000 บาท 
มูลค่าท่ีตราไว ้ 100 บาท 

 
3.2 รายชื่อผู้ถือหุ้นของ Oshinei Surin 

ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) 

1 Oshinei Enterprise 99.99% 49,999 
2 นางวราพร ภาคโพธิ ์ 0.01% 1 
 รวม 100.00% 50,000 

3.3 รายชื่อคณะกรรมการของ Oshinei Surin 
ล าดบั ช่ือ-สกลุ ต าแหน่ง 

1 นางวราพร ภาคโพธิ ์ กรรมการ 
2 นายกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม กรรมการ 
3 นายสมพร โพธิษ์าราช กรรมการ 
4 นายปณต กติตปิระสาธน์ กรรมการ 
5 นายณพชัร อมัพุช กรรมการ 

3.4 ภาพรวมการประกอบธรุกิจของ Oshinei Surin 

Oshinei Surin จดัตัง้บรษิทัเมื่อวนัที ่11 มนีาคม 2564 โดยประกอบธุรกจิรา้นอาหารญี่ปุ่ นในรูปแบบบุฟเฟ่ต ์
และรปูแบบ a la carte ทีจ่งัหวดัสุรนิทร ์โดยมจี านวนทีน่ัง่ทัง้หมด 112 ทีน่ัง่  
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3.5 ข้อมูลทางการเงินของ Oshinei Surin 

งบก าไรขาดทุน (หน่วย: บาท) 
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม  

2564 2565 2566 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 12,619,307 19,831,989 16,750,675 

รายไดอ้ื่น 1,082 937 5,214 

รวมรายได้ 12,620,389 19,832,926 16,755,890 

ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร (10,428,079) (15,901,841) (10,797,464) 

ค่าใชจ้่ายในการขายและใหบ้รกิาร (1,924,662.31) (3,701,074) (2,838,078) 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร - - (2,958,533) 

รวมค่าใช้จ่าย (12,352,741) (19,602,915) (16,594,074) 

ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได้ 267,647 230,011 161,815 

ตน้ทุนทางการเงนิ  -  (36,336) 

ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 267,647 230,011   125,480 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ - - - 

ก าไรสุทธิ 267,647 230,011 125,480 
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งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย: บาท)  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  

31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 31 ธ.ค. 2566 
สินทรพัย ์

 
  

สนิทรพัยห์มุนเวยีน: 

เงนิสดและเงนิฝากสถาบนัการเงนิ 2,873,204 1,465,895 737,255 

สนิคา้คงเหลอืสุทธ ิ 350,257 300,785 612,580 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 350,228 20 72 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 3,573,689 1,766,700 1,349,908 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน: 

อุปกรณ์ สุทธ ิ 11,313,989 10,151,191 8,988,393 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 11,313,989 10,151,191 8,988,393 

รวมสินทรพัย ์ 14,887,677 11,917,891 10,338,301 
หน้ีสิน 
 
  

หนี้สนิหมนุเวยีน 
 
  
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 111,736 54,354 1,245,707 

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 8,294 65,878 89,456 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั 9,500,000 6,300,000 3,380,000 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 9,620,030 6,420,232 4,715,162 

รวมหน้ีสิน 9,620,030 6,420,232 4,715,162 

ส่วนของผู้ถือหุ้น:    

ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ - หุน้สามญั 5,000,000 5,000,000 5,000,000 

ก าไร (ขาดทุน) สะสม 267,647 497,659 623,138 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 5,267,647 5,497,659 5,623,138 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 14,887,677 11,917,891 10,338,301 

 

4. บริษทั โอชิเน เอน็เตอรไ์พรส ์โคราช จ ากดั (“Oshinei Korat 2”) 
 

4.1 ข้อมูลทัว่ไปของ Oshinei Korat 2 

ช่ือบริษทั บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์โคราช จ ากดั  
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิรา้นอาหาร 

ท่ีตัง้ 
1143/78 ถนนสุรนารายณ์ ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงนครราชสมีา จงัหวดั
นครราชสมีา 30000 

เลขท่ีทะเบยีนนิติบุคคล  0305565004648 
ทุนจดทะเบยีน 5,000,000 บาท 
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว  5,000,000 บาท 
มูลค่าท่ีตราไว ้ 100 บาท 
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4.2 รายชื่อผู้ถือหุ้นของ Oshinei Korat 2 

ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) 

1 บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั 99.99% 49,999 
2 นางวราพร ภาคโพธิ ์ 0.01% 1 

 รวม 100.00% 50,000 

4.3 รายชื่อคณะกรรมการของ Oshinei Korat 2 
ล าดบั ช่ือ-สกลุ ต าแหน่ง 

1 นางวราพร ภาคโพธิ ์ กรรมการ 
2 นายกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม กรรมการ 
3 นายสมพร โพธิษ์าราช กรรมการ 
4 นายปณต กติตปิระสาธน์ กรรมการ 
5 นายณพชัร อมัพุช กรรมการ 

 
4.4 ภาพรวมการประกอบธรุกิจของ Oshinei Korat 2 

Oshinei Korat 2 จดัตัง้บรษิัทเมื่อวนัที่ 6 มถิุนายน 2565 โดยประกอบธุรกิจร้านอาหารญี่ปุ่ นในรูปแบบบุฟ
เฟ่ต ์และรปูแบบ a la carte ทีจ่งัหวดันครราชสมีา โดยมจี านวนทีน่ัง่ทัง้หมด 180 ทีน่ัง่  

 

4.5 ข้อมูลทางการเงินของ Oshinei Korat 2 

งบก าไรขาดทุน (หน่วย: บาท) 
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2565 2566 

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร - 7,086,947 

รายไดอ้ื่น 22,500 6,071 

รวมรายได้ 22,500 7,093,019 

ตน้ทุนขายและใหบ้รกิาร - (6,344,798) 

ค่าใชจ้่ายในการขายและใหบ้รกิาร - (1,807,728) 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (129,000) (2,145,996) 

รวมค่าใช้จ่าย (129,000) (10,298,523) 

ขาดทุนก่อนตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได้ (106,500) (3,205,504) 

ตน้ทุนทางการเงนิ - - 

ขาดทุนก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (106,500) (3,205,504) 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ - - 

ขาดทุนสุทธิ (106,500) (3,205,504) 
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งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย: บาท) 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2565 2566 
สินทรพัย ์

สนิทรพัยห์มุนเวยีน 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 386,000 1,544,124 

สนิคา้คงเหลอื - 588,421 

ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อืน่ 22,500 123,000 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ - 1,447,629 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน: 408,500 3,703,175 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั 4,500,000 - 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน - 3,000,000 

อุปกรณ์ - สุทธ ิ - 21,330,885.81  

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 4,500,000  24,330,885.81  

รวมสินทรพัย ์ 4,908,500 28,034,060 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

หนี้สนิหมนุเวยีน 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 15,000 4,537,582 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น - 8,482 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั - 21,800,000 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 15,000 26,346,064 
รวมหน้ีสิน 15,000 26,346,064 
ส่วนของผูถ้อืหุน้: 
ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ - หุน้สามญั 5,000,000 5,000,000 
ก าไร (ขาดทุน) สะสมทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรร (106,500) (3,312,004) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 4,893,500 1,687,996 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 4,908,500 28,034,060 

 

5. บริษทั โอชิเน เอน็เตอรไ์พรส ์เชียงใหม่ จ ากดั (“Oshinei Chiangmai”) 
 

5.1. ข้อมูลทัว่ไปของ Oshinei Chiangmai 

ช่ือบริษทั บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์เชยีงใหม่ จ ากดั  
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิรา้นอาหาร 

ท่ีตัง้ 
234/1 หมู่ 7 หมูบ่า้นต าหนักใหม่ (ฉ.16413) ต าบลแม่เหยีะ อ าเภอเมอืงเชยีงใหม่ 
จงัหวดัเชยีงใหม ่50100 

เลขท่ีทะเบยีนนิติบุคคล  0505562007318 
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ทุนจดทะเบยีน 5,000,000 บาท 
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว  5,000,000 บาท 
มูลค่าท่ีตราไว ้ 100 บาท 

 

รายชื่อผู้ถือหุ้นของ Oshinei Chiangmai 

ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) 

1 บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั 65.00% 32,500 
2 นางสาว ชาลนิี แซ่บงึ 5.00% 2,500 
3 นาย สมบูรณ์ ศุภนมิติรกุลกจิ 2.00% 1,000 
4 นาย สุเจน ยุวมติร 2.00% 1,000 
5 นาง สุพนิ ตรยีางกูรศร ี 2.00% 1,000 
6 นาย สมพงษ์ ทองทัว่ 2.00% 1,000 
7 นาง นิอร กวนีัฎธยานนท ์ 1.00% 500 
8 นาง นิยดา ทองประเสรฐิ 1.00% 500 
9 นาย เศวต ศรศีริ ิ 1.00% 500 
10 นาย กฤษดา ไกลกงัวาร 1.00% 500 
11 นาย ณรงคศ์กัดิ ์ข าสวสัดิ ์ 1.00% 500 
12 นาย สุพจน์ อนุพนัธ ์ 1.00% 500 
13 นาย ศาศวตั ตาโรจน์ 1.00% 500 
14 นางสาว ศริลิกัษณ์ สอนอาจ 1.00% 500 
15 นาย รณกร เฉลมิแสนยากร 1.00% 500 
16 นาง ปัทมพร วริยิะสุนทร 1.00% 500 
17 นางสาว จรีนันท ์รกัษาแกว้ 1.00% 500 
18 นาง มณีญาภา ถาศกัดิ ์ 1.00% 500 
19 นาย วรกฤต ศริธนติรา 1.00% 500 
20 นาง มานิตา สงิหษัฐติ 1.00% 500 
21 นาย ธรีศกัดิ ์ตัง้มติรประชา 1.00% 500 
22 นาย อดุลย ์นิลเปรม 1.00% 500 
23 นางสาว หทยัรตัน์ นาคประเสรฐิ 1.00% 500 
24 นางสาว ณฎัฐา ตนัตวิณชิชานนท ์ 1.00% 500 
25 นาย ธนนันธ ์สุขเลศิ 1.00% 500 

 รวม 100.00% 50,000 
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5.2. รายชื่อคณะกรรมการของ Oshinei Chiangmai 
ล าดบั ช่ือ-สกลุ ต าแหน่ง 

1 นางวราพร ภาคโพธิ ์ กรรมการ 
2 นายกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม กรรมการ 
3 นายสมพร โพธิษ์าราช กรรมการ 
4 นายปณต กติตปิระสาธน์ กรรมการ 
5 นายณพชัร อมัพุช กรรมการ 

 

5.3. ภาพรวมการประกอบธรุกิจของ Oshinei Chiangmai 

Oshinei Chiangmai จดัตัง้บรษิัทเมื่อวนัที ่26 เมษายน 2562 โดยประกอบธุรกจิร้านอาหารญี่ปุ่ นในรูปแบบ
บุฟเฟ่ต ์และรปูแบบ a la carte ทีจ่งัหวดัเชยีงใหม่ โดยมจี านวนทีน่ัง่ทัง้หมด 206 ทีน่ัง่  

5.4. ข้อมูลทางการเงินของ Oshinei Chiangmai 

งบก าไรขาดทุน (หน่วย: บาท) 
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 
รายไดจ้ากการขายและบรกิาร - สุทธ ิ 17,906,930 23,482,146 22,675,315 
รายไดอ้ื่น 493 999 1,308 
รวมรายได ้ 17,907,423 23,483,145 22,676,623 
ตน้ทุนขาย และใหบ้รกิาร (12,958,243) (18,612,113) (14,791,071) 
ค่าใชจ้่ายในการขายและใหบ้รกิาร (4,627,180) - (2,660,717) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร - (4,115,593.84) (4,674,964) 
รวมค่าใช้จ่าย (17,585,423) (22,727,707) (22,126,752) 
ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษเีงนิ
ได ้

322,000 755,439 549,871 

ตน้ทุนทางการเงนิ - - - 
ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 322,000 755,439 549,871 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ - (68,316) (53,844) 
ก าไรสุทธิ 322,000 687,123 496,027 

 

งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย: บาท)  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 
สินทรพัย ์
สนิทรพัยห์มุนเวยีน 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 1,566,133 2,144,105 1,656,308 
สนิคา้คงเหลอื 547,811 301,264 805,842 
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งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย: บาท)  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 66 76 76 
รวมสินทรพัยห์มุนเวยีน 2,114,010 2,445,445 2,462,226 
สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน: 
อุปกรณ์ สุทธ ิ 1,050,953 724,631 403,010 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 1,050,953 724,631 403,010 
รวมสินทรพัย ์ 3,164,963 3,170,077 2,865,236 
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น    
หนี้สนิหมุนเวยีน    
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 153,716 61,380 1,896,033 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคา้งจ่าย - 68,316 40,274  
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 61,462 103,473 65,994 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั 4,900,000 4,200,000 1,630,000.00 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 5,115,178 4,433,168 3,632,300 
รวมหน้ีสิน 5,115,178 4,433,168 3,632,300 
ส่วนของผูถ้อืหุน้:    
ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ - หุน้สามญั 5,000,000 5,000,000 5,000,000 
ก าไร (ขาดทุน) สะสม (6,950,215) (6,263,092) (5,767,065) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (1,950,215) (1,263,092) (767,064) 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,164,963 3,170,077 2,865,236 

6. บริษทั ส.เขมราฐ เจแปน ฟู้ด จ ากดั (“Oshinei Ubon”) 
 

6.1 ข้อมูลทัว่ไปของ Oshinei Ubon 

ช่ือบริษทั บรษิทั ส.เขมราฐ เจแปน ฟู้ดจ ากดั  
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิรา้นอาหาร 

ท่ีตัง้ 
92 ถนนชวาลาใน ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงอุบลราชธานี จงัหวดัอุบลราชธานี 
34000 

เลขท่ีทะเบยีนนิติบุคคล  0345556001569 
ทุนจดทะเบยีน 5,000,000 บาท 
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว  5,000,000 บาท 
มูลค่าท่ีตราไว ้ 1,000 บาท 
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6.2 รายชื่อผู้ถือหุ้นของ Oshinei Ubon 
ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) 

1 บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั 53.00% 2,650 
2 นางสาว ชมน์นิภา ล าโกน 10.00% 500 
3 นาย สริพิงศ ์องัสกุลเกยีรต ิ 7.00% 350 
4 นาย สมบูรณ์ ศุภนมิติรกุลกจิ 5.00% 250 
5 นาง สุพนิ ตรยีางกูรศร ี 3.00% 150 
6 นาย ณฐัฐชยั โควสุรตัน์ 3.00% 150 
7 นาย อดุลย ์นิลเปรม 2.00% 100 
8 นาย สมพงษ์ ทองทัว่ 2.00% 100 
9 นาย กฤษดา ไกรกงัวาร 2.00% 100 
10 นาย เศวด ศรศีริ ิ 2.00% 100 
11 นาย ไพบูลย ์จงสุวฒัน์ 2.00% 100 
12 นาง นิอร กวนีัฏธยานนท ์ 1.00% 50 
13 นางสาว ศริลิกัษณ์ สอนอาจ 1.00% 50 
14 นางสาว ณฏัฐา ตนัตวิณชิชานนท ์ 1.00% 50 
15 นาย บ าเหนจ็ วริยิะสุนทร 1.00% 50 
16 นางสาว พุทธธดิา ศริฉิายา 1.00% 50 
17 นางสาว จรีนันท ์รกัษาแกว้ 1.00% 50 
18 นางสาว นภสัษนันท ์ศุภโฆษธนานนท ์ 1.00% 50 
19 นาง นิยดา ทองประเสรฐิ 1.00% 50 
20 นาย ชาตร ีบุญพัว้ 1.00% 50 

 รวม 100.00% 5,000,000 

6.3 รายชื่อคณะกรรมการของ Oshinei Ubon 
ล าดบั ช่ือ-สกลุ ต าแหน่ง 

1 นายสมพร โพธิษ์าราช กรรมการ 

6.4 ภาพรวมการประกอบธรุกิจของ Oshinei Ubon 

Oshinei Ubon จดัตัง้บรษิทัเมื่อวนัที ่24 ตุลาคม 2556 โดยประกอบธุรกจิรา้นอาหารญี่ปุ่ นในรูปแบบบุฟเฟ่ต ์
และรปูแบบ a la carte ทีจ่งัหวดัอุบลราชธานี โดยมจี านวนทีน่ัง่ทัง้หมด 136 ทีน่ัง่  

6.5 ข้อมูลทางการเงินของ Oshinei Ubon 

งบก าไรขาดทุน (หน่วย: บาท) 
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร  29,323,329 29,996,081 29,969,164 

รวมรายไดอ้ืน่ 289,249 147,793 1,605 

รวมรายได้ 29,612,578 30,143,874 29,970,769 
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งบก าไรขาดทุน (หน่วย: บาท) 
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 

ตน้ทุนขายและบรกิาร (22,752,329) (23,012,415) (21,878,464) 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร (5,900,082) (6,093,819) (7,184,559) 

รวมค่าใช้จ่าย (28,652,411) (29,106,234) (29,063,024) 

ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงนิได ้ 960,167 1,037,640 907,745 

ตน้ทุนทางการเงนิ - - (310,156) 

ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 960,167 1,037,640 597,589 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (99,031) (110,648) (102,650) 

ก าไรสุทธิ 861,136 926,992 494,939 

 

งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย: บาท) 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 

สินทรพัย ์

สนิทรพัยห์มุนเวยีน 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 3,841,529 4,873,856 4,349,683 

ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อืน่ 3,750 - 843,844 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั 1,000,000 - - 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 4,845,279 4,873,856 5,193,527 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน: 

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ สุทธ ิ 4,307,711 7,310,019 29,562,840 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 4,307,711 7,310,018 29,562,840 

รวมสินทรพัย ์ 9,152,990 12,183,875 34,756,367 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

หนี้สนิหมนุเวยีน 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 174,372 155,995 103,708 

เงนิกูย้มืระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี - - 4,020,000 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั - 2,100,000 5,000,000 

ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 53,376 75,646 67,600 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 227,748 2,331,641 9,191,308 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีน 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - - 15,217,886 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน - - 15,217,886 

รวมหน้ีสิน 227,748 2,331,641 24,409,194 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ – หุน้สามญั 5,000,000 5,000,000 5,000,000 
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งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย: บาท) 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 

ก าไร (ขาดทุน) สะสม 3,925,242 4,852,234 5,347,173 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 8,925,242 9,852,234 10,347,173 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 9,152,990 12,183,875 34,756,367 

 
7. บริษทั อดุร เจแปน ฟู้ด จ ากดั (“Oshinei Udon”) 

 
7.1 ข้อมูลทัว่ไปของ Oshinei Udon 

ช่ือบริษทั บรษิทั อุดร เจแปนฟู้ด จ ากดั 
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิรา้นอาหาร 
ท่ีตัง้ 103 ถนนศรชีมชื่น ต าบลหมากแขง้ อ าเภอเมอืงอุดรธานี จงัหวดัอุดรธานี 41000 
เลขท่ีทะเบยีนนิติบุคคล  0415558002057 
ทุนจดทะเบยีน 1,000,000 บาท 
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว  1,000,000 บาท 
มูลค่าท่ีตราไว ้ 100 บาท 

 
7.2 รายชื่อผู้ถือหุ้นของ Oshinei Udon 

ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) 

1 บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั 51.00% 5,100 
2 นาย พรเทพ ศกัดิสุ์จรติ 10.00% 1,000 
3 นางสาว ภควพร ชยัรตัน์ 3.00% 300 
4 นาย วโิรจน์ พพิฒัน์ไชยศริ ิ 3.00% 300 
5 นาย สวาท ธรีะรตันนุกูลชยั 3.00% 300 
6 นาย โอฬาร ตรงัคานุกูลกจิ 3.00% 300 
7 นาย สรรเสรญิ ตรยีะชาต ิ 3.00% 300 
8 นาย บ าเหนจ็ วริยิะสุนทร 2.00% 200 
9 นาง นิอร กวนีัฎธยานนท ์ 2.00% 200 
10 นายแพทย ์เศวต ศรศีริ ิ 2.00% 200 
11 นาง วธินียา ภาตยิะศธิณัฑ ์ 2.00% 200 
12 นางสาว ชมมน์ิภา ล าโกน 2.00% 200 
13 นาย สมบูรณ์ อึง้อาร ี 2.00% 200 
14 นางสาว ศริลิกัษณ์ สอนอาจ 1.00% 100 
15 นาย ณฎัฐชยั โควสุรตัน์ 1.00% 100 
16 นาง สุรญัญ ศวิประภากร 1.00% 100 
17 นาง นิยดา ทองประเสรฐิ 1.00% 100 
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ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) 

18 นาย อดุลย ์นิลเปรม 1.00% 100 
19 นาย สมพงษ์ ทองทัว่ 1.00% 100 
20 นาย สุพกัร ์ประวทิยธ์นา 1.00% 100 
21 นาย สริพิงษ์ องัคสกุลเกยีรต ิ 1.00% 100 
22 นาย สมบูรณ์ ศุภนมิติรกุลกจิ 1.00% 100 
23 นาย อนุวตัร ยธุรีประภา 1.00% 100 
24 นางสาว พุทธธดิา ศริะฉายา 1.00% 100 
25 นาย ไพบูลย ์จงสุวฒัน์ 1.00% 100 

 รวม 100.00% 1,000,000 

7.3 รายชื่อคณะกรรมการของ Oshinei Udon 
ล าดบั ช่ือ-สกลุ ต าแหน่ง 

1 นายสมพร โพธิษ์าราช กรรมการ 
2 นางสาว อจัฉรา ผการตัน์ กรรมการ 
3 นาย กติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม กรรมการ 

7.4 ภาพรวมการประกอบธรุกิจของ Oshinei Udon 

Oshinei Udon จดัตัง้บรษิทัเมื่อวนัที ่3 พฤศจกิายน 2558 โดยประกอบธุรกจิรา้นอาหารญี่ปุ่ นในรูปแบบบุฟ
เฟ่ต ์และรปูแบบ a la carte ทีจ่งัหวดัอุดรธานี โดยมจี านวนทีน่ัง่ทัง้หมด 136 ทีน่ัง่ 

7.5 ข้อมูลทางการเงินของ Oshinei Udon 
 

งบก าไรขาดทุน (หน่วย: บาท ) 
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 

รายได ้    

รายไดจ้ากการขายหรอืการใหบ้รกิาร 25,700,012 27,672,399 25,555,849 

รายไดอ้ื่น 229,150 118,879 21,376 

รวมรายได้ 25,929,162 27,791,278 25,577,225 

ค่าใชจ้่าย    

การเปลีย่นแปลงของสนิคา้ส าเรจ็รปูและงานระหว่างท า (413,527) (669,834) (1,004,852) 

วตัถุดบิและวสัดสุิน้เปลอืงใชไ้ป (14,844,615) (16,225,945) (14,124,914) 

ค่าใชจ้่ายตอบประโยชน์พนักงาน (5,710,402) (6,430,905) (7,117,744) 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (904,379) (1,025,643) (1,083,807) 

ค่าใชจ้่ายอื่น (3,618,351) (4,235,073) (4,072,259) 

รวมค่าใช้จ่าย (25,491,273) (27,247,731) (25,393,873) 

ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายทางภาษเีงนิได้ 437,889 543,547 183,352 
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งบก าไรขาดทุน (หน่วย: บาท ) 
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 

ตน้ทุนทางการเงนิ (383) - - 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางภาษีเงินได้ 437,889 543,547 183,352 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (88,369) (113,274) (39,239) 

ก าไรสุทธิ 349,520 430,273 144,113 

 

งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย: บาท ) 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  

2564 2565 2566 

สินทรพัย ์

สนิทรพัยห์มุนเวยีน 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 3,605,872 2,478,227  1,472,015  

ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อืน่ - 38,125  114,014  

สนิคา้คงเหลอื 204,052 873,886  1,878,738  

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 3,809,924 3,390,238 3,464,767 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน:    

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 7,882,196 8,012,897  7,140,954  

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ 210,100 346,600  350,500  

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 8,092,296 8,359,497 7,491,454 

รวมสินทรพัย ์ 11,902,219 11,749,734 10,956,221 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

หนี้สนิหมนุเวยีน 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 591,380 792,800  484,807  

เงนิกูย้มืระยะสัน้ 7,600,000 6,800,000  6,200,000  

ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 53,051 68,873  39,239  

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 8,244,431 7,661,673 6,724,047 

รวมหน้ีสิน 8,244,431 7,661,673 6,724,047 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ – หุน้สามญั 1,000,000 1,000,000 1,000,000 

ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 2,657,788 3,088,061 3,232,174 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 3,657,788 4,088,061 4,232,174 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 11,902,219 11,749,734 10,956,221 
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8. บริษทั ส.เขมราฐ อินเตอร ์ฟู้ด จ ากดั (“Oshinei Korat 1”) 
 

8.1. ข้อมูลทัว่ไปของ Oshinei Korat 1 

ช่ือบริษทั บรษิทั ส.เขมราฐ อนิเตอร ์ฟู้ด จ ากดั 
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิรา้นอาหาร 

ท่ีตัง้ 
888/68 หมู่ 10 ต าบลขามใหญ่ อ าเภอเมอืงอุบลราชธานี จงัหวดัอุบลราชธานี 
34000 

เลขท่ีทะเบยีนนิติบุคคล  0345559002213 
ทุนจดทะเบยีน 4,000,000 บาท 
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว  4,000,000 บาท 
มูลค่าท่ีตราไว ้ 100 บาท 

 
8.2 รายชื่อผู้ถือหุ้นของ Oshinei Korat 1 

ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) 

1 บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั 54.00% 2,160 
2 นางสาวศริลิกัษณ์ สอนอาจ 1.00% 40 
3 นายบ าเหนจ็ วริยิะสุนทร 1.00% 40 
4 นางสาวนภสันันท ์ศุภโฆษธนานนท ์ 2.00% 80 
5 นายอุดร ทองประเสรฐิ 1.00% 40 
6 นาง สุพนิ ตรยีางกูรศร ี 2.00% 80 
7 นายสมบูรณ์ ศุภนมิติรกุลกจิ 2.00% 80 
8 นางนิอร กวนิัฎธยานนท ์ 1.00% 40 
9 นางสาวณฎัฐา ตนัตวิณิชชานนท ์ 1.00% 40 
10 นายสมพงษ ์ทองทัว่ 1.00% 40 
11 นางชุตมิา ยวุมติร 1.00% 40 
12 นางรวงเพชร เดชาตวิงศ ์ณ อยธุยา 1.00% 40 
13 นายนิรนัย เลศิพฒันสุวรรณ 1.00% 40 
14 นายธรีศกัดิ ์ตัง้มติรประชา 1.00% 40 
15 นายอดุลย ์นิลเปรม 1.00% 40 
16 นายสมชาย เหล่าสายเชือ้ 2.00% 80 
17 นายรฐัธนินท ์เตชะไชยสทิธิ ์ 1.00% 40 
18 นายณฏัฐชยั โควสุรตัน์ 1.00% 40 
19 นายดดริฐั รตันเศรษฐ 3.00% 120 
20 นายสุขสมเกยีรต ิเลอืกลิน่ศกัดิ ์ 1.00% 40 
21 นางสาวพุทธธดิา ศริะฉายา 1.00% 40 
22 นางสาวจรีนันท ์รกัษาแกว้ 2.00% 80 
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ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) 

23 นายเศวต ศรศีริ ิ 1.00% 40 
24 นางอนิลวด ีกาญจโนมยั 1.00% 40 
25 นางสาวอรนุช ผการตัน์ 5.00% 200 
26 นายโอฬาร ตรงัคานุกูลกจิ 2.00% 80 
27 นางสาวอุษณีย ์ผการตัน์ 1.00% 40 
28 นายพงษ์เดช หวงัสทิธเิดช 2.00% 80 
29 นางศริพิร สมุทรสาคร 2.00% 80 
30 นายวโิรจน์ พพิฒัน์ไชยศริ ิ 3.00% 120 
31 นายศราวุธ จารุตนั 1.00% 40 

 รวม 100.00% 4,000 
 

8.3 รายชื่อคณะกรรมการของ Oshinei Korat 1 
ล าดบั ช่ือ-สกลุ ต าแหน่ง 

1 นายสมพร โพธิษ์าราช กรรมการ 
2 นาย กติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม กรรมการ 

 
8.4 ภาพรวมการประกอบธรุกิจของ Oshinei Korat 1 

Oshinei Korat 1 จดัตัง้บรษิทัเมื่อวนัที ่27 ธนัวาคม 2559 โดยประกอบธุรกจิรา้นอาหารญี่ปุ่ นในรูปแบบบุฟ
เฟ่ต ์และรปูแบบ a la carte ทีจ่งัหวดันครราชสมีา โดยมจี านวนทีน่ัง่ทัง้หมด 151 ทีน่ัง่ 

 
8.5 ข้อมูลทางการเงินของ Oshinei Korat 1 

งบก าไรขาดทุน (หน่วย: บาท) 
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 

รายไดจ้ากการขาย 26,921,036 27,799,473 25,464,041 

รายไดอ้ื่น - ดอกเบีย้รบั - - 4,816 

รวมรายได้ 26,921,036 27,799,473 25,468,857 

ค่าใชจ้่าย    

ตน้ทุนขาย (20,019,175) (20,116,827) (18,640,166) 

ค่าใชจ้่ายในการขาย (3,728,176) (4,116,808) (3,907,323) 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (2,181,894) (3,176,664) (2,233,951) 

รวมค่าใช้จ่าย 25,929,245 (27,410,299) (24,781,440) 

ก าไรก่อนภาษเีงนิได ้ 991,790 389,174 687,417 

ภาษเีงนิได ้ - - (58,113) 

ก าไรสุทธิ 991,790 389,174 629,304 
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งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย: บาท) 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 

สินทรพัย ์

สนิทรพัยห์มุนเวยีน 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 1,517,550 1,620,341 851,486 

สนิคา้คงเหลอื 541,782 505,896 700,426 

ลูกหนี้อืน่ 74 74 74 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 2,059,406 2,126,311 1,551,986 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 

ทีด่นิ อาคาร อุปกรณ์ สุทธ ิ 4,544,304 3,840,704 4,030,693 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 4,544,304 3,840,704 4,030,693 

รวมสินทรพัย ์ 6,603,710 5,967,015 5,582,679 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น: 

หนี้สนิหมนุเวยีน 

ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคา้งจ่าย - - 58,113 

เจา้หนี้อื่น 60,000 50,000 50,000 

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 110,319 94,450 72,697 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 170,319 144,450 180,809 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีน 

เงนิใหกู้ย้มืกรรมการหรอืบุคคลภายนอกทีเ่กีย่วขอ้ง 5,000,000 4,000,000 2,950,000 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 5,000,000 4,000,000 2,950,000 

รวมหน้ีสิน 5,170,319 4,144,450 3,130,809 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ – หุน้สามญั 1,000,000 1,000,000 1,000,000 

ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,000,000 822,565 1,451,869 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,433,391 1,822,565 2,451,869 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 6,603,710 5,967,015 5,582,679 
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9. บริษทั โอชิเน ยากินิก ุแอนด ์ซาชิมิ จ ากดั (“Oshinei Yakiniku”) 

9.1 ข้อมูลทัว่ไปของ Oshinei Yakiniku 

ช่ือบริษทั บรษิทั โอชเิน ยากนิิกุ แอนด ์ซาชมิ ิจ ากดั 
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิรา้นอาหาร 

ท่ีตัง้ 
141 หอ้งเลขที ่ออฟฟิศ 6-7 ชัน้ 15 อาคารเมเจอรท์าวเวอร ์ทองหล่อ ซอยสุขมุวทิ 
63 (เอกมยั แขวงคลองตนัเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร) 

เลขท่ีทะเบยีนนิติบุคคล  0105567129105 
ทุนจดทะเบยีน 5,000,000 บาท 
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว  5,000,000 บาท 
มูลค่าท่ีตราไว ้ 100 บาท 

 

9.2 รายชื่อผู้ถือหุ้นของ Oshinei Yakiniku 

ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) 

1 บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั 99.99% 49,998 
2 นางวราพร ภาคโพธิ ์ 0.00% 1 
3 นายปณต กติตปิระสาธน์ 0.00% 1 
 รวม 100.00% 50,000 

 

9.3 รายชื่อคณะกรรมการของ Oshinei Yakiniku 

ล าดบั ชื่อ-สกุล ต าแหน่ง 
1 นางวราพร ภาคโพธิ ์ กรรมการ 
2 นายปณต กติตปิระสาธน์ กรรมการ 

 

9.4 ภาพรวมการประกอบธรุกิจของ Oshinei Yakiniku 

Oshinei Yakiniku ประกอบธุรกจิรา้นอาหารบุฟเฟตป้ิ์งย่างสไตล์ยากนิิกุ ทีจ่งัหวดัอุบลราชธานี โดยมจี านวน
ทีน่ัง่ทัง้หมด 100 ทีน่ัง่ ทัง้นี้ Oshinei Yakiniku เปิดด าเนินงานในเดอืนกนัยายน 2567  

9.5 ข้อมูลทางการเงินของ Oshinei Yakiniku 

เน่ืองจาก Oshinei Yakiniku เป็นบรษิทัทีจ่ดัตัง้ใหม่ จงึยงัไม่มกีารจดัท างบการเงนิขึน้ 
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ขนาดรายการและการค านวณขนาดรายการ 
 
การค านวณขนาดรายการตามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ อ้างองิจากงบการเงนิ

ของบรษิทัฯ สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2567 ซึง่ผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตของบรษิทัฯ และมลูค่ารวม
ของสิ่งตอบแทน รวมถึงงบการเงินของ Oshinei Enterprise ซึ่งผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชีรบัอนุญาตของ 
Oshinei Enterprise ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

 

หลกัเกณฑ์ สูตรค านวณ การค านวณ ขนาดรายการ 

1. เกณฑม์ลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตน
สุทธ ิ(Net tangible asset – NTA) 

NTA ของสนิทรพัยท์ีไ่ดม้า x สดัส่วนทีไ่ดม้า x 100.0 
NTA ของบรษิทัฯ 

68,026,687 x 80%  
5,684,435,000 

 

0.96% 

2. เกณฑก์ าไรสุทธจิากการ
ด าเนินงาน 

ก าไรสุทธขิองสนิทรพัยท์ไีดม้า x สดัส่วนทีไ่ดม้า x 
100.0 

ก าไรสุทธขิองบรษิทัฯ 

25,241,160 x 80%  
185,885,542 10.86% 

3. เกณฑม์ลูค่ารวมของสิง่ตอบ
แทน 

มลูค่ารวมของสิง่ตอบแทน x 100 
สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ 

444,100,796 
8,193,821,000 

 

5.42% 

4. เกณฑม์ลูค่าหุน้ทุนทีอ่อกเพื่อ
ช าระราคาสนิทรพัย ์

จ านวนหุน้ทีอ่อกเพือ่ช าระค่าสนิทรพัย ์x 100 
จ านวนหุน้ทีอ่อกและช าระแลว้ของบรษิทัฯ 

ไม่สามารถค านวณไดเ้นื่องจากไม่
มกีารออกหุน้เพือ่ช าระค่า

สนิทรพัย ์
- 

 
ตามที่ปรากฏขา้งต้น ขนาดรายการสูงสุดตามประกาศเรื่องรายการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์เมื่อ

ค านวณขนาดรายการตามเกณฑ์ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของ Oshinei ตามสัดส่วนที่บริษัทฯ จะเข้าลงทุน 
เปรยีบเทยีบกบัก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของบรษิทัฯ ตามงบการเงนิของบรษิทัฯ สิน้สุดวนัที ่ 30 มถิุนายน 2567 
ซึ่งผ่านการสอบทานจากผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตของบรษิทัฯ แล้วนัน้ จะมมีูลค่าเท่ากบัรอ้ยละ 10.86 ตามเกณฑ์ก าไร
สุทธิจากการด าเนินงาน (Net Operating Profit) ซึ่งมีการรวมขนาดรายการของการเขา้ลงทุนครัง้ที่  1 และครัง้ที่ 2 
เรยีบรอ้ยแล้ว และบรษิทัฯ ไม่มรีายการไดม้าซึง่สนิทรพัยข์องบรษิทัฯ ในรอบหกเดอืนทีผ่่านมาทีย่งัไม่ไดร้บัอนุมตัจิาก
ที่ประชุมผู้ถือหุ้น ดงันัน้ มูลค่าของรายการได้มาซึ่งสินทรพัย์ของบรษิัทฯ ทัง้หมดจงึเป็นเท่ากบัร้อยละ 10.86 ตาม
เกณฑ์ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (Net Operating Profit) ซึ่งมขีนาดรายการต ่ากว่าร้อยละ 15 ตามประกาศเรื่อง
รายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย ์ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึไม่มหีน้าทีต่้องด าเนินการใดภายใต้ประกาศเรื่องรายการ
ได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์ แต่เนื่องจากธุรกรรมนี้จะต้องได้รบัอนุมตัิจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทตาม
ประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัและ พ.ร.บ. บรษิทัมหาชน บรษิทัฯ จงึเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้อนุมตัริายการไดม้าซึง่
สนิทรพัยไ์ปในคราวเดยีวกนั 

อย่างไรกต็าม Miso Harmony Limited เป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ ดงันัน้ ธุรกรรมการซื้อหุน้ในส่วน
ของ Miso Harmony Limited ข้างต้น จะเข้าข่ายเป็นการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตาม
ประกาศเรื่องรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั โดยอ้างองิจากงบการเงนิของบรษิทัฯ สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2567 ซึ่งผ่านการ
สอบทานจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ และมูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน รวมถึงงบการเงินของ Oshinei 
Enterprise ซึ่งผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตของ Oshinei Enterprise สิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 
โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 
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มูลค่ารวมของส่ิง
ตอบแทน (บาท) 

มูลค่าท่ีใช้ในการ
ค านวณขนาด
รายการ (บาท) 

มูลค่าสินทรพัยท่ี์มี
ตวัตนสุทธิของ
บริษทัฯ (บาท) 

ร้อยละของมูลคา่
สินทรพัยท่ี์มีตวัตน
สุทธิของบริษทัฯ 

444,100,7961/ 419,346,5502/ 5,684,435,000 7.38 

 =  419,346,550/ 5,684,435,000 =  7.38% 
 
หมายเหตุ: 1/ มูลค่ารวมสิ่งตอบแทน 444,100,796 บาท ค านวณจาก (1) เงินสดส าหรบัจองซื้อหุ้นสามญัเพิ่มทุนจ านวน 
76,000.000 บาท (2) เงนิสดส าหรบัช าระค่าตอบแทนในการลงทุนครัง้ที่  1 จ านวน 281,600,796 บาท และ (3) เงนิสดสูงสุด
ส าหรบัช าระค่าตอบแทนในการลงทุนครัง้ที่ 2 จ านวน 86,500,000 บาท 

2/ มูลค่าที่ใช้ในการค านวณขนาดรายการ 419,346,550 บาท ค านวณจากมูลค่าของสิ่งตอบแทนที่บรษิัท Miso 
Harmony Limited ได้รบั ประกอบด้วย (1) เงนิสดส าหรบัจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวน 76,000,000 บาท (2) เงนิสดส าหรบั
ช าระค่าตอบแทนในการลงทุนครัง้ที่ 1 จ านวน 256,846,550 บาท และ (3) เงนิสดสูงสุดส าหรบัช าระค่าตอบแทนในการลงทุน
ครัง้ที ่2 จ านวน 86,500,000 บาท 
 
มลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2567 ปรากฏดงันี้ 

งบการเงินรวมของบริษทัฯ (หน่วย: บาท) 
สนิทรพัยร์วม 8,193,821,000 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน  144,757,000 
หนี้สนิรวม 2,364,629,000 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม - 
สินทรพัยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) 5,684,435,000 

ทัง้นี้ บรษิทัฯ ไม่มรีายการเกีย่วโยงอื่นใดทีเ่กดิขึน้ใน 6 เดอืนก่อนวนัทีม่กีารตกลงเขา้ท ารายการในครัง้นี้ทีย่งั
ไม่ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เป็นผลใหข้นาดรายการรวมคดิเป็นจ านวนทัง้สิน้รอ้ยละ 7.38 ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้าที่
ตอ้งปฏบิตัติามประกาศเรื่องรายการทีเ่กีย่วโยงกนั ซึง่ก าหนดใหบ้รษิทัฯ มหีน้าทีต่อ้ง 

(1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกบัรายการดงักล่าวต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ ทนัท ีโดยมสีารสนเทศ
อย่างน้อยตามประกาศเรื่องรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

(2) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหน้าที่ต่าง ๆ ที่เกี่ยวขอ้ง รวมถึงการให้ความเห็นตามที่ก าหนดใน
ประกาศทีเ่กีย่วขอ้ง โดยจดัส่งรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาพรอ้ม
กบัจดัส่งหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้ ในการนี้ บรษิทัฯ ไดแ้ต่งตัง้ให ้บรษิทั ออพท์เอเชยี แคปิตอล  จ ากดั ซึ่ง
เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระในการให้
ความเหน็ต่อผูถ้อืหุน้ในการเขา้ท าธุรกรรมการซื้อหุน้และหุน้สามญัเพิม่ทุนซึง่เป็นรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์และ
รายการทีเ่กีย่วโยงกนั  

(3) จดัให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่ออนุมตัิธุรกรรมการซื้อหุ้นและหุ้นสามญัเพิ่มทุนอนัเข้าข่ายเป็น
รายการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์และรายการทีเ่กีย่วโยงกนัดงักล่าว โดยจดัส่งหนังสอืนัดประชุมผูถ้อืหุน้ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้
ล่วงหน้าไม่น้อยกว่าสบิสีว่นัก่อนวนัประชุมผู้ถอืหุน้ และต้องไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีง
ไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับ
รวมผู้ถือหุ้นที่มส่ีวนได้เสีย ได้แก่ (1) นายทศสีห์ (2) นายสิทธชิยั (3) บริษัท เอสทีเค แคปปิตอล จ ากัด (4) 
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บรษิทั เค พลสั โฮลดิง้ จ ากดั (5) นางสาวสุรยีส โควสุรตัน์ (6) นางสายสุณีย ์คหูากาญจน์ และ (7) นางสาวปรดีิ ์
รต ิภริมยภ์กัด ี

1.1.5 มูลค่ารวมของสินทรพัย์ท่ีได้มา เง่ือนไขการช าระค่าตอบแทน เกณฑ์ท่ีใช้ก าหนดมูลค่ารวมของ
สินทรพัยท่ี์ได้มาและมูลค่าส่ิงตอบแทน 

มลูค่ารวมของสนิทรพัยท์ีไ่ดม้า เงือ่นไขการช าระค่าตอบแทน 

การเขา้ท าธุรกรรมลงทุนใน Oshinei Enterprise แบ่งออกเป็น 2 ครัง้ ดงันี้ 
1) การเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 ภายใต้สญัญาจองซื้อหุน้และสญัญาซื้อขายหุน้ บรษิทัฯ จะช าระค่าตอบแทนเป็น

เงนิสดทัง้สิน้ 281,600,796.48 บาท และช าระค่าตอบแทนการจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทนุ 76,000,000 บาท 
รวมเป็นค่าตอบแทนทัง้สิน้จ านวน 357,600,796.48 หรอืคดิเป็น 1,118.28 บาทต่อหุน้  
 

2) การเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 ภายใต้สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 และสญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุน
ครัง้ที่ 2 บรษิัทฯ มสีทิธจิะซื้อหุ้นสามญัจาก Miso Harmony UMP Lab และทรพัย์มัน่คง โดยแยกเป็น
การลงทุน ดงันี้ 
(1) ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 (First Call Option Agreement) บรษิทัฯ มสีทิธใินการ

ซื้อหุ้นสามญัของ Oshinei ในราคาซึ่งเท่ากบัมูลค่าหุน้ทีต่ราไว้ของหุน้ (หุ้นละ 100 บาท) เพิม่เตมิ
เป็นจ านวนรวมไม่เกนิ 53,296 หุน้ คดิเป็นไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 5 แต่ไม่เกนิรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้
ทัง้หมดตามอตัราส่วนทีคู่่สญัญาจะตกลงกนั โดยการช าระค่าตอบแทนจะน าไปหกักบัราคาในการ
เขา้ท าธุรกรรมภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 2 

(2) ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 (Second Call Option Agreement) บรษิทัฯ มสีทิธซิื้อ
หุน้จ านวนไม่เกนิ 53,296 หุน้ คดิเป็นไม่เกนิรอ้ยละ 10.00 ของหุน้ทัง้หมด โดยราคาในการเขา้ท า
ธุรกรรมภายใต้สญัญาให้สทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 2 (Second Call Option Agreement) มมีูลค่า
ระหว่าง 52.00 ลา้นบาท – 86.50 ลา้นบาท โดยจะช าระค่าตอบแทนเป็นเงนิสด 

เกณฑท์ีใ่ชก้ าหนดมลูค่ารวมของสนิทรพัยท์ีไ่ดม้าและมลูค่าสิง่ตอบแทน 

ทางบรษิทัเจรจากบักลุ่มผูข้ายถงึราคาในการเขา้ท าธุรกรรมภายใต้สญัญาสทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 โดยมี
การก าหนดช่วงของราคาดงันี้ 

• ราคาขัน้ต ่าที ่520 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นก าไรสุทธทิี ่45.22 ลา้นบาท บนอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธ ิ(P/E) ที ่
11.5 เท่า โดยเป็นราคาเดยีวกบัการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 และ 

• ราคาสูงสุดไม่เกิน 865 ล้านบาท หรอืคดิเป็นก าไรสุทธทิี่ 75.22 ล้านบาท บนอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ 
(P/E) ที ่11.5 เท่า โดยเป็นราคาสงูสุดทีท่างบรษิทัใหเ้พื่อเป็นแรงจงูใจแก่ทมีผูบ้รหิาร โดยอา้งองิจากประมาณ
การทางการเงนิทีบ่รษิทัจดัท าขึน้ 

โดยที่มาของกลไกการก าหนดราคาภายใต้สัญญาให้สิทธิในการเข้าลงทุนครัง้ที่ 2 (Incentive Price 
Mechanism) เพื่อใหเ้ป็นนโยบายจูงใจแก่กลุ่มผูข้าย และกลุ่มผูบ้รหิารคนส าคญัในการสรา้งผลตอบแทนของ Oshinei 
ในระยะแรกเริม่ของการเขา้ลงทุนใหอ้ยู่ในเกณฑ์ทีด่ ีโดยบรษิทัฯ ไดก้ าหนดโครงสรา้งการปรบัราคาภายใต้สญัญาให้
สทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 ตามผลการด าเนินงานตามงบการเงนิรวมของ Oshinei ปี 2569  

โดยก าหนดราคาภายใต้สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 ส าหรบักรณีฐาน (Base case) บนก าไรสุทธิ
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จากงบการเงนิรวมของ 45.22 ล้านบาท ซึ่งอ้างองิจากประมาณการก าไรสุทธขิองของ Oshinei ปี 2567 และกรณีทีผ่ล
การด าเนินงานดทีีสุ่ด คอื ก าไรสุทธจิากงบการเงนิรวมของ 75.22 ลา้นบาท ซึง่เป็นประมาณการก าไรสุทธขิอง Oshinei 
ปี 2569 

ในขณะที่อัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (P/E) ที่ 11.5 เท่า ถูกอ้างอิงมาจากประมาณการก าไรสุทธิที่ใช้
ประกอบการพจิารณามลูค่ากระแสเงนิสดสุทธขิอง Oshinei (Discounted Cash flow) 

โดยบริษัทฯ ได้ก าหนดอตัราส่วนดงักล่าวจากการใช้ราคาในการเขา้ท าธุรกรรมซื้อขายของหุ้นสามญัของ  
Oshinei ในครัง้นี้ หารด้วย ประมาณการก าไรสุทธจิากงบการเงนิรวมของ  Oshinei ในปี 2567 และบริษัทย่อยของ 
Oshinei 

การก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทนของการเข้าลงทุนใน Oshinei นัน้ บริษัทฯ พิจารณาเปรียบเทียบกับมูลค่า
ยุตธิรรมของสิง่ทีไ่ดร้บัมา ซึง่ไดแ้ก่หุน้สามญัของ Oshinei ในสดัส่วนรอ้ยละ 70.00 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและเรยีกช าระ
แล้วทัง้หมดของ Oshinei คดิเป็นมูลค่า 357,600,796.48 บาท ส าหรบัการลงทุนครัง้ที ่1 ในสดัส่วนรอ้ยละ 60.00 และ 
คดิเป็นมลูค่าไม่เกนิ 86,500,000 บาท ส าหรบัการลงทุนในครัง้ที ่2 ในสดัส่วนรอ้ยละ 10.00 ซึง่เป็นราคาตามการเจรจา
ต่อรองและตกลงร่วมกนัระหว่างบรษิัท และโอชเิน โดยที่เกณฑ์ที่ใช้ในการก าหนดมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของ 
Oshinei ที่จะได้มาถูกประเมนิโดยที่ปรกึษาทางการเงนิ ซึ่งอ้างอิงวธิกีารค านวณตามวธิคีดิลดกระแสเงนิสดของ 1) 
ธุรกจิขายแฟรนไชสร์า้นอาหารญีปุ่่ น 2) ธุรกจิรา้นอาหารญี่ปุ่ นจ านวน 6 สาขา และ 3) ธุรกจิจดัจ าหน่ายวตัถุดบิ โดยมี
รายละเอยีดดงันี้ 

ธุรกิจแฟรนไชสร้์านอาหารญ่ีปุ่ นมรีายไดห้ลกัมาจากค่าสทิธแิฟรนไชส ์(Royalty Fee) ซึ่งมคี่าธรรมเนียมรายปีอยู่ที่
รอ้ยละ 5.00 ของรายไดสุ้ทธขิองผูถ้อืแฟรนไชส ์(Franchisee) และรายไดค้่าแรกเขา้จ านวน 3 ล้านบาทต่อสาขาแฟรน
ไชส ์โดยรายไดสุ้ทธขิองแฟรนไชสม์กีารก าหนดสมมตฐิานส าคญั ดงันี้ 

• ราคาเฉลี่ยต่อหัว : ในปี 2564 ถึง 2566 มีราคาเฉลี่ยต่อหัวอยู่ที่ 590 – 607 บาทต่อหัวสมมติฐานการ
ประมาณการถูกก าหนดบนอตัราการเตบิโตของราคาเฉลีย่ต่อหวัอยู่ทีร่อ้ยละ 2.00 ต่อปี 

• จ านวนลูกค้าเฉลี่ยต่อเดอืน: ในปี 2564 ถึง 2566 มีจ านวนลูกค้าของร้านแฟรนไชส์เฉลี่ยอยู่ที่ 4,900 ถึง 
6,300 รายต่อเดอืน สมมตฐิานการประมาณการจงึอ้างองิจากจ านวนลูกคา้เฉลี่ยของทีร่้านสาขาแฟรนไชส์
ท าไดใ้นอดตี 

• จ านวนสาขา : ในปี 2564 ถึง 2566 Oshinei มีการขยายสาขาแฟรนไชส์เฉลี่ยอยู่ที่ 3 – 4 สาขาต่อปี 
สมมตฐิานการประมาณการถูกก าหนดใหใ้นช่วงระยะเวลาประมาณการ Oshinei มกีารขยายสาขาแฟรนไชส์
ที ่2 สาขาต่อปี เป็นระยะเวลา 5 ปี จนกระทัง่ Oshinei มจี านวน 37 สาขาในปี 2571 

• ต้นทุนและค่าใชจ้่ายในการขายและบรกิาร: สมมตฐิานการประมาณถูกอ้างองิจากขอ้มลูในอดตี โดยก าหนด
อตัราการเตบิโตของตน้ทุนคงทีร่อ้ยละ 2.00 ถงึรอ้ยละ 5.00 ต่อปี  

ธรุกิจร้านอาหารญ่ีปุ่ น มรีายไดห้ลกัจากการขายและบรกิาร โดยรายไดข้องรา้นอาหารมกีารก าหนดสมมตฐิานดงันี้ 

• ราคาเฉลี่ยต่อหัว: ในปี 2564 ถึง 2566 มีราคาเฉลี่ยต่อหัวอยู่ที่ 590 – 605 บาทต่อหัว สมมติฐานการ
ประมาณการถูกก าหนดบนอตัราการเตบิโตของราคาเฉลีย่ต่อหวัอยู่ทีร่อ้ยละ 2.00 ต่อปี 

• จ านวนลูกคา้เฉลี่ยต่อเดอืน: ในปี 2564 ถงึ 2566 มจี านวนลูกคา้ของรา้นสาขาเฉลี่ยอยู่ที ่5,200 ถงึ 6,900 
รายต่อเดอืน สมมตฐิานการประมาณการจงึอา้งองิจากจ านวนลูกคา้เฉลีย่ของทีแ่ต่ละรา้นสาขาท าไดใ้นอดตี  
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• ต้นทุนและค่าใชจ้่ายในการขายและบรกิาร: สมมตฐิานการประมาณถูกอ้างองิจากขอ้มลูในอดตี โดยก าหนด
อตัราการเตบิโตของตน้ทุนคงทีร่อ้ยละ 2.00 ถงึรอ้ยละ 5.00 ต่อปี 

ธุรกิจจดัจ าหน่ายวตัถดิุบ มรีายได้หลกัมาจากการจ าหน่ายวตัถุดบิให้แก่แฟรนไชส์ซี โดยรายได้จากการจ าหน่าย
วตัถุดบิมกีารก าหนดสมมตฐิานดงันี้ 

• รายไดจ้ากการจ าหน่ายวตัถุดบิเฉลี่ยต่อสาขา: ในปี 2564 ถงึ 2566 มรีายไดจ้ากการจ าหน่ายวตัถุดบิเฉลีย่
ต่อสาขาอยู่ที่ 18 - 26 ล้านบาทต่อสาขาต่อปี สมมติฐานการประมาณการจึงอ้างอิงจากรายได้จากการ
จ าหน่ายวตัถุดิบต่อสาขาที่ท าได้ในอดีต โดยมีอตัราการเติบโตสอดคล้องกบัจ านวนลูกค้าของร้านสาขา
ทัง้หมดของ Oshinei และรา้นสาขาแฟรนไชส ์ 

• ต้นทุนและค่าใชจ้่ายในการขายและบรกิาร: สมมตฐิานการประมาณถูกอ้างองิจากขอ้มลูในอดตี โดยก าหนด
อตัราการเตบิโตของตน้ทุนคงทีร่อ้ยละ 2.00 ถงึรอ้ยละ 5.00 ต่อปี  

เนื่องจาก Oshinei ประกอบธุรกจิรา้นจ าหน่ายแฟรนไซสร์า้นอาหารญี่ปุ่ นในนาม Oshinei และลงทุนในธุรกจิ
จดัจ าหน่ายวตัถุดบิ และธุรกิจร้านอาหารญี่ปุ่ น มกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงานทีค่่อนขา้งแน่นอน ดงันัน้ บรษิทัฯ 
เห็นว่าการประเมินมูลค่าด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ (Discounted Cash Flow) เป็นวิธีที่สามารถ
สะทอ้นถงึความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดของ Oshinei ไดอ้ย่างด ีและสามารถสะทอ้นถงึมลูค่าทีแ่ทจ้รงิของหุน้
ของ Oshinei Enterprise ได ้

 
1.1.6 แหล่งเงินทุนท่ีใช้เข้าท ารายการ 

แหล่งเงินทุนส าหรบัการเข้าลงทุนในหุ้นสามญัของ Oshinei Enterprise จ านวน 357,600,796.48 บาท มี
รายละเอยีดดงันี้ 

1) กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัฯ จ านวน 120,000,796.48 บาท บาท โดยบรษิทัฯ ได้
ปรบัเปลีย่นเปลีย่นวตัถุประสงคใ์นการใชเ้งนิเพิม่ทุนทีไ่ดร้บัจากการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก (IPO) ดงันี้ 
1) จากธุรกิจโรงสกีาแฟหรอืโรงคัว่กาแฟออร์แกนิคเป็นการลงทุนในธุรกจิอาหาร และ 2) เพิม่วตัถุประสงค์การลงทุนของ
ธุรกจิเอทานอล จากการลงทุนขยายก าลงัการผลติเอทานอลเกรดเชื้อเพลงิเป็น การลงทุนขยายก าลงัการผลติเอทานอลเกรด
เชื้อเพลงิ เกรดอุตสาหกรรมและ/หรอืเกรดเภสชักรรม เพื่อเพิม่มูลค่าในอนาคตเมื่อนโยบายภาครฐัในอนาคต (ถ้าม)ี โดยมี
รายละเอยีดของการเปลี่ยนแปลงวตัถุประสงค์ในการใชเ้งนิเพิม่ทุนทีไ่ดร้บัจากการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้
แรก (IPO) ดงันี้ 

วตัถปุระสงค ์(เดิม) งบลงทุน คงเหลือเดิม วตัถปุระสงค ์(ใหม่) คงเหลือใหม่ +/- 

1 การเพิม่การผลติแป้งฟลาว 200 
ตนั/วนั (เป็น 300 ตนั/วนั) 

300.0 66.4 -ไม่เปลีย่นแปลง- 66.4 - 

2 สรา้งสายการผลติสารใหค้วาม
หวานออรแ์กนิค (Organic 
Sweetener) ก าลงัการผลติ 300 
ตนั/วนั 

300.0 300.0 -ไม่เปลีย่นแปลง- 280.0 (20) 

3 เพิม่ประสทิธภิาพการผลติแป้งมนั
ส าปะหลงั 

100.0 - -ไม่เปลีย่นแปลง- - - 
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วตัถปุระสงค ์(เดิม) งบลงทุน คงเหลือเดิม วตัถปุระสงค ์(ใหม่) คงเหลือใหม่ +/- 

4 ขยายก าลงัการผลติเอทานอลเกรด
เชือ้เพลงิ 40,000 ลติรต่อวนั ผ่าน
การท า De-bottlenecking 

50.0 48.8 ขยายก าลงัการผลติเอทานอลเกรด
เชือ้เพลงิ 40,000 ลติรต่อวนั ผ่าน
การท า De-bottlenecking และ/
หรอืลงทุนในเอทานอลเกรด
อุตสาหกรรม และ/หรอืเกรดเภสชั
กรรม 

48.8 - 

5 โรงสเีชอรร์ีก่าแฟและโรงคัว่กาแฟ
ออรแ์กนิค 

100.0 100.0 เพือ่ใชเ้ป็นเงนิลงทุนส าหรบัธุรกจิ
อาหาร1/ 

120.0 20 

6 เงนิทุนหมุนเวยีน (Working 
Capital) 

1,892.7 - -ไม่เปลีย่นแปลง- - - 

รวม 2,742.7 515.2  515.2 0 

หมายเหต:ุ 1/ การเขา้ลงทุนในธุรกจิอาหารจะเกดิขึน้ต่อเมื่อบรษิทัฯ ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567 วนัที ่28 ตุลาคม 2567 
ในระเบยีบวาระที ่1 เพื่อเขา้ท ารายการดงักลา่ว 

2) เงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ จ านวน 237,600,000.00 บาท (“เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน”) ซึ่ง
บรษิทัฯ อยู่ระหว่างการเจรจาเงื่อนไขสญัญาเงนิกู้ระยะยาวอายุ 6-8 ปี กบัสถาบนัการเงนิแห่งหนึ่ง โดยบรษิทัฯ คาด
ว่าจะไดร้บัขอ้เสนอจากสถาบนัการเงนิในช่วงไตรมาสที ่4 ของปี 2567 

ทัง้นี้ การกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิดงักล่าว จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มภีาระหนี้สนิและค่าใชจ้่ายดอกเบีย้เพิม่ขึน้ 
โดย ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2567 บรษิัทฯ มหีนี้สนิรวม เท่ากบั 2,364.63 ล้านบาท และส่วนของผู้ถือหุน้รวม เท่ากบั 
5,829.19 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทฯ มีอตัราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 0.41 เท่า อย่างไรก็ตาม หาก
ค านวณวงเงนิกูย้มืเพิม่เตมิจากการเขา้ท าธุรกรรมการซื้อหุน้และหุน้สามญัเพิม่ทุน จ านวน 237.6 ลา้นบาท จะส่งผลให้
บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ากบั 0.45 เท่า ซึง่ยงัอยู่ในระดบัต ่า เมื่อเปรยีบเทยีบกบัอุตสาหกรรม
ของบรษิทัฯ โดยเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิดงักล่าว จะเบกิใชห้ลงัจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้อนุมตัเิขา้ท ารายการ
และเงื่อนไขบงัคบัก่อนอื่นๆ ไดด้ าเนินการครบถ้วนแล้ว ซึ่งบรษิทัฯ คาดว่าจะเริม่กู้เงนิดงักล่าวภายในเดอืนธนัวาคม 
2567 และทยอยช าระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้รายเดอืนตามอายุของวงเงนิ โดยจะช าระคนืเป็นรายเดอืน  

ส าหรบัแหล่งเงนิทุนส าหรบัการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 2 หากบรษิทัฯ ใชส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 1 และ 2 จะใช้
แหล่งเงนิทุนจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีด ดงันี้ 

1. สิทธิในการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 1 (First Call Option Agreement) บริษัทฯ มีสิทธิในการซื้อหุ้นสามญั
ของ Oshinei ในราคาซึง่เท่ากบัมลูค่าหุน้ทีต่ราไวข้องหุน้ (หุน้ละ 100 บาท) เพิม่เตมิเป็นจ านวนรวมไมเ่กนิ 53,296 หุน้ 
คดิเป็นไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 5 แต่ไม่เกนิรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดตามอตัราส่วนทีคู่่สญัญาจะตกลงกนั โดยบรษิทั
ฯ สามารถใชส้ทิธไิดใ้นปี 2569 ทัง้นี้หากบรษิทัฯ ใชส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 นี้ จะคดิเป็นมลูค่าลงทุนระหว่าง 2.66 
ลา้นบาท – 5.33 ลา้นบาท และคาดว่าจะช าระเงนิค่าหุน้ดงักล่าวภายในปี 2569 

2. สิทธิในการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 2 (Second Call Option Agreement) บริษัทฯ มีสิทธิซื้อหุ้นจ านวนไม่
เกนิ 53,296 หุน้ คดิเป็นไม่เกนิรอ้ยละ 10 ของหุน้ทัง้หมดมูลค่าระหว่าง 52.00 ล้านบาท – 86.50 ล้านบาท ทัง้นี้หาก
บรษิทัฯ ใชส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 นี้ คาดว่าจะช าระเงนิค่าหุน้ดงักล่าวภายในไตรมาสที ่2 ปี 2570  
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1.1.7 เง่ือนไขการท ารายการ 

เงือ่นไขอื่น ๆ ทีผู่ข้ายจะตอ้งด าเนินการใหแ้ลว้เสรจ็ก่อนเขา้ท ารายการ ไดแ้ก่  

(1) บรษิัทฯ ต้องขออนุมตัิการเขา้ท ารายการจากที่ประชุมผู้ถอืหุ้น โดยต้องได้รบัคะแนนเสยีงอนุมตัไิม่
น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับ
รวมผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี ไดแ้ก่ (1) นายทศสหี ์(2) นายสทิธชิยั (3) บรษิทั เอสทเีค แคปปิตอล จ ากดั 
(4) บรษิทั เค พลสั โฮลดิง้ จ ากดั (5) นางสาวสุรยีส โควสุรตัน์ (6) นางสายสุณีย ์คหูากาญจน์ และ (7) 
นางสาวปรดีิร์ต ิภริมยภ์กัด ี

(2) ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั และทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของ Oshinei Enterprise และบรษิทัฯ มมีตอินุมตัิ
ธุรกรรมการซื้อหุน้และหุน้สามญัเพิม่ทุน รวมถึงการเขา้ท าสญัญาซื้อขายหุน้ สญัญาจองซื้อหุน้ และ
สญัญาสทิธใินการเขา้ลงทุน และเอกสารอื่น ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเขา้ท าธุรกรรมการดงักล่าว ตลอดจน
การด าเนินการอื่นใดเพื่อใหก้ารเขา้ท าธุรกรรมทัง้หมดเสรจ็สมบูรณ์ 

(3) คู่สญัญาไดล้งนามในสญัญาทีเ่กีย่วขอ้งทัง้หมด ไดแ้ก่  

• สญัญาระหว่างผูถ้อืหุน้ (Shareholder Agreement) 
• สญัญาซื้อขายหุน้ (Share Sale and Purchase Agreement) 
• สญัญาจองซื้อหุน้ (Share Subscription Agreement) 
• สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 (First Call Option Agreement) 
• สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 (Second Call Option Agreement) 
• สญัญาจา้งผูบ้รหิาร (Management Agreement) 

 
(4) ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของ Oshinei Enterprise และบริษัทย่อยของ  Oshinei Enterprise 

ภายหลงัจากการหกัส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม (Non-controlling interest) ในช่วงมกราคม 2567 
ถึง มิถุนายน 2567 ไม่ต ่ากว่า 20,000,000 บาท1/ โดยก าไรสุทธิดงักล่าวจดัท าขึ้นโดยฝ่ายบริหาร 
(Management account) ซึง่ถูกตรวจสอบสถานะทางบญัชโีดยผูป้ระกอบวชิาชพีตามวธิกีารทีไ่ดต้กลง
ร่วมกนัระหว่างผูป้ระกอบวชิาชพีและบรษิทัฯ (Agreed-Upon Procedures) 

หมายเหตุ: 1/ ก าไรสุทธิจากจากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ตัง้แต่มกราคม 2567 - มถิุนายน 
2567 ค านวนมาจากก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ภายหลงัจากการหกัส่วนได้เสยีที่
ไม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัย่อยของตัง้แต่มกราคม 2567 - มถิุนายน 2567 ซึ่งก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบการเงนิ
รวมของ Oshinei Enterprise นัน้ไม่รวมรายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่าย ดงัต่อไปนี้ 1) รายได้และ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการพเิศษ 2) 
รายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการทีเ่กดิขึน้เพยีงครัง้เดยีว และ 3) รายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่ายอื่นๆ ตามทีคู่่สญัญาตกลงร่วมกนั 

(5) ผูบ้รหิารคนส าคญัดงัต่อไปนี้ 1. นาง วราพร ภาคโพธิ ์2. นาย กติตศิกัดิ ์ลลี้อม 3. นายสมพร โพธิษ์า
ราช และ 4. นายบุญธรรม ภาคโพธิ ์เขา้ลงนามในสญัญาจา้งบรหิาร (Management Agreement) ตก
ลงทีจ่ะท างานกบับรษิทัเป็นระยะเวลา 5 ปี (“ผู้บริหารคนส าคญั”) 
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1.1.8 ขัน้ตอนการด าเนินการ 
ในการเขา้ท ารายการบรษิทัฯ จะด าเนินการตามก าหนดเวลาโดยประมาณดงัต่อไปนี้ และหากมกีารเปลี่ยนแปลงบรษิทั
ฯ จะแจง้ใหท้ราบต่อไป 

ล าดบั ขัน้ตอนการด าเนินการ ก าหนดเวลาโดยประมาณ 

1. ประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่6/2567  27 สงิหาคม 2567 

2. วนัก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่สทิธเิขา้ร่วมประชุมวสิามญัผู้ถอืหุ้น ครัง้ที่ 
1/2567 (Record Date) 

13 กนัยายน 2567 

3. ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2567 พิจารณาอนุมัติ
ธุรกรรมการซื้อหุน้และจองซื้อหุน้ของ Oshinei  

28 ตุลาคม 2567 

4. เริม่ด าเนินการเขา้ลงทุนใน Oshinei ภายในไตรมาสที ่4 ของปี 2567  

 

 ระยะเวลาในการเขา้ท ารายการ แสดงรายละเอยีดตามตารางดงันี้ 

ล าดบั ขัน้ตอนการเข้าลงทุน 
มูลค่ารวมของส่ิงตอบ

แทน 

ก าหนดการในการช าระ
มูลค่าส่ิงตอบแทน
โดยประมาณ 

1. 
การเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 ภายใตส้ญัญาจองซื้อหุน้และสญัญาซื้อ
ขายหุน้ 

444,100,796 บาท พฤศจกิายน 2567 

2. การปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ภายหลงัการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 - พฤศจกิายน 2567 

3. 
การเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุน
ครัง้ที ่1 (First Call Option Agreement) 

2,664,800 บาท -
5,329,600 บาท 

มถิุนายน 2569 

4. 
การเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุน
ครัง้ที ่2 (Second Call Option Agreement) 

52,000,000 บาท -
86,500,000 บาท 

มถิุนายน 2570 

 

 

1.1.9 ความเหน็ของคณะกรรมการบริษทัเก่ียวกบัการเข้าท ารายการ 

คณะกรรมการบรษิทั ซึ่งไม่รวมกรรมการทีม่ส่ีวนได้เสยีและ/หรอืกรรมการที่เป็นบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั มมีติ
อนุมัติการท ารายการนี้ โดยพิจารณาแล้วเห็นว่าการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรพัย์จาก Oshinei Enterprise อัน
ประกอบดว้ยหุน้สามญัใน OE ในสดัส่วนรอ้ยละ 60 - 80 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและเรยีกช าระแล้วทัง้หมดของ OE ซึ่ง
ลงทุนในรา้นอาหารญีปุ่่ น โดยคณะกรรมการบรษิทัมคีวามเหน็ ดงันี้ 

เหตุผลและความจ าเป็นในการลงทุนในธุรกจิรา้นอาหาร 

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่าการเข้าลงทุนในธุรกิจอาหาร ซึ่งเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ มีความ
เหมาะสม เนื่องจากการเขา้ลงทุนดงักล่าวตรงกบักลุยทธ์และทศิทางของการด าเนินธุรกิจในการสร้าง New S-curve 
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จากกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและวตัถุดบิ (Food & Ingredient) เพื่อตอบสนองต่อภาวะอุตสาหกรรมทีม่กีารเปลีย่นแปลง
อย่างรวดเร็ว และลดความเสี่ยงจากธุรกิจเดิม เช่น ธุรกิจเอทานอลและธุรกิจแป้งมนัส าปะหลงัที่เป็นธุรกิจต้นน ้า 
(upstream business) และพึง่พงิมนัส าปะหลงัเป็นวตัถุดบิหลกัซึ่งมคีวามผนัผวนสูง บรษิทัฯ จงึปรบัแผนกลยุทธ์โดย
เน้นกระจายความเสี่ยงจากธุรกิจเดิม และเน้นการลงทุนในธุรกิจปลายน ้ามากขึ้น (downstream business) ซึ่งเป็น
ธุรกิจทีม่คีวามผนัผวนต ่า มศีกัยภาพในการเตบิโต ในขณะทีธุ่รกจิเดมิเน้นการวจิยัและพฒันาผลติภณัฑ์ทีม่ ีมูลค่าสูง 
(High Value Product) เพื่อสรา้งการเตบิโตอย่างยัง่ยนืในอนาคต 

บรษิัทฯ จงึมแีผนที่จะเขา้ลงทุนในกลุ่มธุรกิจรา้นอาหาร (Food & Restaurant) เนื่องจากเป็นธุรกจิทีม่อีตัรา
การเตบิโตสูง และมโีอกาสในการสรา้งผลตอบแทนทีด่ ีนอกจากนี้ ยงัสามารถน าผลติภณัฑ์ของบรษิทัไปต่อยอดเป็น
สนิค้าอื่นๆ เพื่อสร้างมูลค่าเพิม่ ขยายฐานลูกค้าไปยงักลุ่มลูกค้าใหม่ๆ และเพิม่ช่องทางในการกระจายสนิค้าให้กับ
ผลติภณัฑ์ของกลุ่มบรษิัทอกีทางหนึ่งดว้ย โดยนอกจากการลงทุนใน Oshinei แล้ว บรษิทัฯ ยงัคงแสวงหาโอกาสการ
ลงทุนในร้านอาหารอื่นๆ ที่มแีบรนด์ทีป่ระสบความส าเรจ็ มฐีานลูกค้าเดมิอยู่แล้ว และมทีมีงานที่มปีระสบการณ์และ
ความเชีย่วชาญ เพื่อใหบ้รษิทัฯ สามารถขยายสาขาไดอ้ย่างรวดเรว็และมปีระสทิธภิาพในอนาคต โดยไม่ตอ้งเริม่สรา้ง
แบรนดใ์หม่เอง ซึง่จะเป็นการช่วยใหบ้รษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงานทีม่ ัน่คงไดอ้ย่างรวดเรว็ 

โดยบรษิทัฯ เน้นการวจิยัและพฒันาเทคโนโลยชีวีภาพทางดา้นอาหารอย่างต่อเน่ือง โดยบรษิทัไดม้กีารจดัตัง้
ศูนย์นวตักรรมอาหาร (Food Innovation Center) เฟสที่ 1 โดยท างานแบบบูรณาการร่วมกบัหน่วยงานภายนอกทัง้
ภาครฐั ภาคเอกชน รวมถงึสถาบนัการศกึษาต่างๆ เพื่อวจิยัและพฒันากจิกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิ Foods Ingredients 
ซึ่งปัจจุบนัอยู่ระหว่างการพฒันาและต่อยอดผลติภณัฑแ์ป้งมนัส าปะหลงัไปสู่ผลติภณัฑอ์ื่นๆ ทีเ่ป็นผลติภณัฑท์ีม่มีลูค่า
สงู (High Value Product) และมคีวามหลากหลายตามความตอ้งการของลูกคา้ เช่น สารใหค้วามหวานหรอืแป้งดดัแปร
ทีเ่ป็นประโยชน์ต่อสุขภาพ 

ดงันัน้ การเขา้ลงทุนใน Oshinei จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มกี าไรสุทธจิากการด าเนินงานของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จาก
ธุรกจิ Oshinei และขยายขดีความสามารถทางธุุรกจิใหพ้รอ้มสู่เป้าหมายการเป็นบรษิทั Food Tech ทีแ่ขง็แกร่งอย่าง
ยัง่ยนื นอกจากนี้ การเขา้ลงทุนในธุรกจิอาหารจะช่วยลดความผนัผวนของผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ จากความผนั
ผวนจากตน้ทุนการไดม้าซึง่วตัถุดบิในการผลติของธุรกจิเอทานอล 

ในส่วนของธุรกจิเอทานอล บรษิทัฯ ยงัคงมุ่งเน้นดา้นการเพิม่ประสทิธภิาพการผลติ ควบคู่ไปกบัการศกึษา
ความเป็นไปไดใ้นการขยายตลาดเอทานอลไปยงัผลติภณัฑ์ทีม่มีูลค่าสูงในอนาคต เช่น E2G หรอื SAF รวมถึงเอทา
นอลเกรดอุตสาหกรรม และ/หรอืเกรดเภสชักรรม เพื่อน าไปแปรรปูเพื่อใชใ้นอุตสาหกรรมต่อเนื่องอื่นๆ 

ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึไดเ้ปลี่ยนแปลงวตัถุประสงคใ์นการใชเ้งนิเพิม่ทุนทีไ่ดร้บัจากการเสนอขายหุน้ต่อประชาชน
ทัว่ไปเป็นครัง้แรก (IPO) อย่างไม่มนีัยส าคญั  โดยไดป้รบัเปลี่ยนจากลงทุนจากธุรกจิโรงสกีาแฟหรอืโรงคัว่กาแฟออร์
แกนิคเป็นการลงทุนในธุรกจิอาหาร (Food & Restaurant) และเพิม่วตัถุประสงคก์ารลงทุนของธุรกจิเอทานอลจากเดมิ
ทีเ่ป็นการลงทุนขยายก าลงัการผลติเอทานอลเกรดเชื้อเพลงิเป็นเกรดอุตสาหกรรมและ/หรอืเกรดเภสชักรรม เพื่อเพิม่
มลูค่าในอนาคตเมื่อนโยบายภาครฐัเอือ้ใหส้ามารถด าเนินการได ้

ความเหมาะสมของราคาในการเขา้ท าธุรกรรม 

คณะกรรมการบรษิทัมคีวามเหน็ว่าราคาในการเขา้ท าธุรกรรมมคีวามเหมาะสม เนื่องจากราคาในการเขา้ท า
ธุรกรรมดงักล่าวถูกอ้างอิงมาจากวิธีการค านวณตามวิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash flow) ซึ่งแสดงถึง
กระแสเงนิสดในอนาคตของ Oshinei Enterprise 

อนึ่ง เมื่อพิจารณามูลค่าหุ้นสามัญของ Oshinei ตามวิธีดังกล่าว พบว่าราคาในการเข้าท าธุรกรรมอยู่ที่
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อตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (Price-to-earning) จากประมาณการปี 2567 อยู่ที่ 11.5 เท่า ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบจาก
ธุรกรรมทีม่คีวามคลา้ยเคยีงกนัในตลาด (Transaction Comparables) แลว้ พบว่าราคาในการเขา้ท าธุรกรรมของบรษิทั
ฯ อยู่ในเกณฑท์ีม่คีวามเหมาะสม 

ความเหมาะสมของเงือ่นไขในการเขา้ท าธุรกรรม 

คณะกรรมการของบรษิทัมคีวามเหน็ว่าเงือ่นไขในการเขา้ท าธุรกรรมเหมาะสม เน่ืองจากมกีารก าหนดเงือ่นไข
อื่น ๆ ทีส่ าคญัใหผู้บ้รหิารทีส่ าคญัเขา้ลงนามในสญัญาจา้งบรหิาร (Management Agreement) โดยมรีะยะเวลาจ านวน 
5 ปี โดยคณะกรรมการบรษิทัเหน็ว่าการทีผู่บ้รหิารทีส่ าคญัเขา้ลงนามในสญัญาจา้งบรหิารดงักล่าว ส่งผลให ้Oshinei 
ซึง่เป็นธุรกจิใหม่ของบรษิทัฯ มผีูเ้ชีย่วชาญมาด าเนินธุรกจิใหอ้ย่างต่อเนื่อง 

นอกจากนี้ คณะกรรมการบรษิทัพจิารณาว่าในการเขา้ท าสญัญาสทิธกิารเขา้ลงทุนในหุน้หลกัประกนัผลการ
ด าเนินงานของ Oshinei Enterprise นัน้ เป็นการป้องกนัความเสีย่งเพิม่เตมิหากผลการด าเนินงานของ Oshinei ในช่วง
ปี 2024 ถงึ 2025 ไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว ้ตามเงือ่นไขหลกัประกนัผลการด าเนินงาน (Performance Guarantee) 
ในสญัญาสทิธกิารเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 (First Call Option Agreement) 

ทัง้นี้ นางสาวสุรยีส โควสุรตัน์ และนางสายสุณีย ์คหูากาญจน์ ในฐานะกรรมการ ซึง่เขา้ขา่ยเป็นผูม้ส่ีวนไดเ้สยี
ไม่ไดเ้ขา้ร่วมออกเสยีงลงคะแนนในการพจิารณาลงมตเิพื่อเขา้ท ารายการดงักล่าวขา้งตน้ 

1.1.10 ความเหน็ของคณะกรรมการตรวจสอบท่ีแตกต่างจากความเหน็ของคณะกรรมการบริษทั 

คณะกรรมการตรวจสอบไดพ้จิารณาแล้ว เหน็ว่าการเขา้ลงทุนในบรษิทั โอชเิน เอน็เตอร์ไพรส์ จ ากดั ซึ่งเขา้
ข่ายเป็นรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั และรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ของบรษิทัฯ ว่ามคีวามจ าเป็นในการเขา้ท ารายการเพื่อ
การเตบิโตอย่างยัง่ยนืของบรษิ ทฯ โดยไดพ้จิารณาเปรยีบเทยีบราคาและเงือ่นไขแลว้ไม่แตกต่างจากการท ารายการกบั
บุคคลภายนอก มคีวามเหมาะสม สมเหตุสมผล และเป็นประโยชน์สูงสุดต่อบรษิทัฯ จงึเหน็ควรเสนอใหค้ณะกรรมการ
บรษิทัฯ เสนอทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตั ิ

คณะกรรมการตรวจสอบและกรรมการบรษิทัมคีวามเหน็ไม่แตกต่างจากคณะกรรมการบรษิทั 
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1.2 ความสมเหตุสมผลของการท ารายการ 

1.2.1 วตัถปุระสงคแ์ละความจ าเป็นในการท ารายการ 

 ตามที ่บรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) มแีผนกลยุทธ์ในการขยายการลงทุนไปใน
ธุรกจิใหม่ทีม่ศีกัยภาพ กระจายความเสีย่ง และลดความผนัผวนของธุรกจิปัจจุบนัทีพ่ึง่พงิมนัส าปะหลงัเป็นวตัถุดบิหลกั
เพยีงอย่างเดยีว และท าใหบ้รษิทัฯ มคีวามเสี่ยงที่เกิดขึน้จากการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมอิากาศทีม่ผีลต่อปรมิาณและ
ราคา นอกจากนี้ เพื่อตอบสนองต่อภาวะอุตสาหกรรมทีม่กีารเปลีย่นแปลงอย่างรวดเรว็ และลดความเสีย่งจากธุรกจิเดมิ 
เช่น ธุรกิจเอทานอลและธุรกิจแป้งมนัส าปะหลงัทีเ่ป็นธุรกิจต้นน ้า (upstream business) และพึ่งพงิมนัส าปะหลงัเป็น
วตัถุดบิหลกัซึ่งมคีวามผนัผวนสูง บรษิทัฯ จงึปรบัแผนกลยุทธ์โดยเน้นกระจายความเสีย่งจากธุรกจิเดมิ และเน้นการ
ลงทุนในธุรกิจปลายน ้ามากขึ้น (downstream business) ซึ่งเป็นธุรกิจที่มคีวามผนัผวนต ่า มศีกัยภาพในการเติบโต 
ในขณะทีบ่รษิทัฯ ยงัคงด าเนินธุรกจิเดมิโดยเน้นการวจิยัและพฒันาผลติภณัฑท์ีม่มีลูค่าสงู (High Value Product)  เพื่อ
สรา้งการเตบิโตอย่างยัง่ยนืในอนาคต  ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึไดแ้สวงหาโอกาสการลงทุนในกลุ่มธุรกจิอาหารทีม่ศีกัยภาพ
ในการเตบิโตและการท าก าไร มแีบรนด์ทีป่ระสบความส าเรจ็ และมทีมีงานทีม่ปีระสบการณ์ รวมถงึเพิม่โอกาสในการ
กระจายสนิคา้ของบรษิทัฯ สู่ผูบ้รโิภค  
 ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที ่6/2567 เมื่อวนัที ่27 สงิหาคม 2567 ไดพ้จิารณาขอ้เสนอของฝ่าย
บรหิาร และมมีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ครัง้ที ่1/2567 เพื่อพจิารณาอนุมตัิใหบ้รษิทัฯ 
และ/หรอื บรษิทัย่อยของบรษิทัฯ เขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัยแ์ละรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัในการเขา้ลงทุนในบรษิทั 
โอชิเน เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ากัด (“Oshinei Enterprise” หรือ “OE”) ซึ่งประกอบธุรกิจหลัก 3 ธุรกิจ ได้แก่ ธุรกิจ
รา้นอาหารญี่ปุ่ นธุรกจิจดัจ าหน่ายวตัถุดบิอาหารญี่ปุ่ น และธุรกจิแฟรนไชสร์า้นอาหารญีปุ่่ น ซึ่ ง Oshinei Enterprise มี
การลงทุนในธุรกจิรา้นอาหารบุฟเฟตญ์ีปุ่่ นและ A La Carte จ านวน 6 สาขา และรา้นยากนิิกุจ านวน 1 สาขา นอกจากนี้ 
ยงัมสีาขาแฟรนไชสจ์ านวน 21 สาขา โดยรา้นอาหารญีปุ่่ น Oshinei เริม่เปิดด าเนินการสาขาแรกทีจ่งัหวดัอุบลราชธานี
ในปี 2557 และต่อมาไดข้ยายสาขาเพิม่เตมิในจงัหวดัอุดรธานีและนครราชสมีา ในปี 2562 ไดข้ยายสาขาไปเมอืงเวยีง
จนัทร ์ประเทศลาว ปัจจุบนัรา้นอาหารญีปุ่่ น “โอชเิน” ใหบ้รกิารอาหารญีปุ่่ นหลากหลายเมนู ทัง้แบบ A La Carte (ตาม
สัง่ )  แบบ Buffet และแบบ Yakiniku รวม 28 สาขากระจายอยู่ ในภูมิภาคต่าง ๆ ของประเทศไทยยกเว้น
กรุงเทพมหานคร ประกอบด้วย ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือจ านวน 14 สาขา ภาคกลางและภาคตะวนัออกจ านวน 10 
สาขา ภาคเหนือจ านวน 2 สาขา และภาคใตจ้ านวน 1 สาขา และม ี1 สาขาในประเทศลาว ปัจจุบนั OE ยงัไม่มสีาขาใน
กรุงเทพมหานคร โดยมกีลุ่มลูกคา้เป้าหมายคอื กลุ่มขา้ราชการ นักธุรกจิ พนักงานบรษิทั และกลุ่มลูกคา้ทีเ่น้นความ
คุม้ค่าและความหลากหลายของเมนู  

ในการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise บรษิทัฯ เลง็เหน็ถงึความส าคญัของผลการด าเนินงานในช่วงระยะแรก
ของการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise จงึก าหนดเงือ่นไขในการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise แบ่งเป็นการเขา้
ลงทุน 2 ครัง้ โดยภายหลงัการเขา้ลงทุนทัง้ 2 ครัง้บรษิทัฯ จะเขา้ถอืหุน้ Oshinei Enterprise ในสดัส่วนรอ้ยละ 70.00 ถงึ
รอ้ยละ 80.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ Oshinei Enterprise เพื่อใชเ้ป็นกลไกบรหิารความเสีย่งกรณีผลการด าเนินงาน
ดา้นก าไรสุทธจิากงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว ้

โครงสรา้งการเขา้ท ารายการการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ประกอบดว้ย 
1. การเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที ่1 ภายใตส้ญัญาจองซื้อหุน้และสญัญาซื้อขายหุน้ 
2. การเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที ่2 ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 และสญัญาให้

สทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 
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1.2.2 ข้อดีและประโยชน์ของการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์

1.  ขยายการลงทุนไปยงัธรุกิจใหม่ท่ีมีศกัยภาพและมีโอกาสในการสร้างผลตอบแทนท่ีดีให้กบับริษทัฯ 

OE มกีารประกอบธุรกจิรา้นอาหารทีม่แีนวโน้มเตบิโตอย่างต่อเนื่อง โดย SCBEIC คาดว่าธุรกจิรา้นอาหารจะ
เติบโตที ่11% ในปี 2567 และเติบโตอย่างต่อเนื่องที ่8% ต่อปี ในช่วงปี 2567 – 2570 โดยได้รบัปัจจยัสนับสนุนจาก
จ านวนนักท่องเทีย่วและก าลงัซื้อทีเ่พิม่ขึน้จากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกจิจากภาครฐั ประกอบกบัการเพิม่ช่องทางการ
ขายทัง้ออนไลน์และออฟไลน์ ส่งผลใหม้ชี่องทางในการเพิม่รายไดใ้หเ้ตบิโตจากกลุ่มลูกคา้ทีม่คีวามหลากหลายมากขึน้ 
โดยเฉพาะธุรกจิรา้นอาหารญีปุ่่ นทีเ่ป็นทีน่ิยมของคนไทยทีย่งัมโีอกาสเตบิโตจากการค่อยๆ ฟ้ืนตวัของภาวะเศรษฐกิจ
ในประเทศ การเพิม่ขึน้ของค่าแรง และการขยายตวัของนักท่องเทีย่ว โดยเฉพาะในต่างจงัหวดัทีย่งัมรีา้นอาหารญีปุ่่ น
จ านวนน้อยเมื่อเทยีบกบักรุงเทพฯ นอกจากนี้ OE การประกอบธุรกจิรา้นอาหารทีม่กี าไรอย่างต่อเนื่องและมศีกัยภาพ
ในการขยายธุรกิจต่อเนื่อง ได้แก่ (1) ธุรกิจการจดัหาจ าหน่ายและกระจายวตัถุดบิอาหารญี่ปุ่ น (2) ธุรกิจแฟรนไชส์
รา้นอาหาร และ (3) ธุรกจิรา้นอาหารญีปุ่่ นบุฟเฟ่ต์ ซึง่ UBE สามารถต่อยอดไปยงัการขายวตัถุดบิอาหารญีปุ่่ นนอกกลุ่ม 
จากปัจจุบนัทีข่ายใหร้า้นอาหารของ Oshinei Enterprise และ Franchisee เท่านัน้ หรอืขยายธุรกจิแฟรนไชสอ์ื่นๆ และ
รา้นอาหารอื่นๆ ได ้เช่น Yakiniku  

 
ทีม่า: SCB EIC Industry Insight ธุรกจิบรกิารอาหาร เดอืนพฤศจกิายน 2566 

แผนภมิูแสดงจ านวนร้านอาหารญ่ีปุ่ นในต่างจงัหวดัและในกรงุเทพ 

 

ทีม่า: ผลการส ารวจรา้นอาหารญี่ปุ่ นในประเทศไทยของ JETRO 

, 
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แผนภาพแสดงจ านวนร้านอาหารญ่ีปุ่ นในต่างจงัหวดัและในกรงุเทพ 

 

 
ทีม่า: ผลการส ารวจรา้นอาหารญี่ปุ่ นในประเทศไทยปี 2566 ของ JETRO  

 
ในปัจจุบนั บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิหลกัไดแ้ก่ ธุรกจิเอทานอล ธุรกจิแป้งมนัส าปะหลงั และธุรกจิเกษตรอนิทรยี์ 

ซึ่งมีความท้าทายในการด าเนินธุรกิจจากลักษณะโครงสร้างของตลาดและแนวโน้มสภาพการแข่งขนัในอนาคต 
เนื่องจากมผีู้ผลติและจ าหน่ายเอทานอล แป้งมนัส าปะหลงั และผลติภณัฑ์จากเกษตรอินทรยี์เขา้มาแย่งชงิส่วนแบ่ง
ตลาดเพิม่ขึน้ ดงันัน้ การขยายการลงทุนไปยงัธุรกิจรา้นอาหารทีม่ศีกัยภาพและมโีอกาสในการสร้างผลตอบแทนทีด่ ี
รวมทัง้มแีหล่งรายไดใ้หม่ซึ่งช่วยเพิม่ความสามารถในการท าก าไรและกระแสเงนิสดจากธุรกจิรา้นอาหารของโอชเินได ้
การลงทุนในธุรกจิรา้นอาหารครัง้นี้จะช่วยส่งเสรมิและกระจายความเสีย่งใหก้บัธุรกจิอาหารทีปั่จจุบนับรษิทัด าเนินธุรกจิ
อยู่ดว้ย ไดแ้ก่ การเพิม่ช่องทางการกระจายสนิคา้ของบรษิทัฯ นอกจากนี้ การลงทุนในธุรกจิรา้นอาหารทีม่ศีกัยภาพจะ
ช่วยให้บริษัทฯ สามารถตอบสนองต่อแนวโน้มและความต้องการของตลาดที่เปลี่ยนแปลง เช่น ความนิยมในการ
รบัประทานอาหารนอกบ้าน ความนิยมในอาหารญีปุ่่ นทีก่ าลงัเตบิโต โดยกลยุทธ์การขยายสาขาของรา้นอาหารโอชเิน
นัน้ จะมุ่งเน้นการขยายสาขาไปยงัภูมภิาคต่างจงัหวดัซึ่งยงัเป็นพืน้ทีท่ีธุ่รกจิรา้นอาหารญี่ปุ่ นทีม่กีารแข่งขนัต ่ากว่าใน
เขตกรุงเทพมหานคร รวมทัง้สามารถดงึดดูกลุ่มลูกคา้ทีม่กี าลงัซื้อปานกลางถงึสงูเขา้มาใชบ้รกิารทีร่า้นอาหารโอชเินได ้
ซึ่งบริษัทฯ สามารถอาศยัโอกาสดงักล่าวในการเขา้สู่ตลาดที่มกีารเติบโตหรือมโีอกาสในการขยายตวัสูงเพื่อสร้าง
ความสามารถในการเตบิโตและผลตอบแทนทีสู่งขึน้ในอนาคต เช่น การขยายไปรา้นอาหาร แฟรนไชส ์หรอื Yakiniku 
ทัง้นี้ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้อืหุน้ของ OE ในปี 2566 คดิเป็น 21% ซึง่สงูกว่าอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผูถ้อืหุน้โดยเฉลีย่ของบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิรา้นอาหารเป็นหลกัในตลาดหลกัทรพัยฯ์1/  
หมายเหตุ: 1/ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้อืหุน้ของ OE ค านวณจากขอ้มูลทางการเงนิรวมเสมอืนของ OE ปี 2566 ที่จดัท าโดยฝ่าย
บรหิารของบรษิทัฯ ทัง้นี้ บรษิัทที่ประกอบธุรกิจรา้นอาหารเป็นหลกัในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ที่น ามาเปรยีบเทยีบนัน้ประกอบด้วย  1. M 2. 
SNP 3. ZEN 4. AU และ 5. MAGURO 
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2. ได้เป็นเจ้าของแบรนดธ์รุกิจอาหารญ่ีปุ่ นท่ีประสบความส าเรจ็ สามารถต่อยอดท าธรุกิจอ่ืนๆได้ 
 
OE เป็นเจา้ของแบรนด์ธุรกจิอาหารญี่ปุ่ นทีป่ระสบความส าเรจ็ โดยรา้นอาหารญีปุ่่ นโอชเินไดก้่อตัง้เมื่อปี 2557 

เกิดขึ้นด้วยเป้าหมายที่อยากให้บรรดาผู้ที่ชื่นชอบอาหารญี่ปุ่ นได้ลิ้มรสอาหารญี่ปุ่ นที่มคีวามหลากหลาย  โดยทาง
รา้นอาหารน าเสนอเมนูโดยใชว้ตัถุดบิทีม่คีุณภาพและมคีวามสดใหม่ในราคาทีผู่บ้รโิภคส่วนใหญ่สามารถเขา้ถงึได้  ซึ่ง
เปิดโอกาสใหบ้รษิทัฯ สามารถสรา้งสรรค์และพฒันาแบรนด์ใหต้อบสนองต่อความตอ้งการของกลุ่มลูกคา้ทีห่ลากหลาย 
เช่น OE ปัจจุบนัไดข้ยายไปยงัรา้น Yakiniku ซึ่งเปิดสาขาแรกทีอุ่บลราชธานีในปี 2567 ดงันัน้บรษิทัฯ มโีอกาสขยาย
ไปรา้นอาหารประเภทต่างๆในอนาคต รวมถงึภายใต้แผนธุรกจิ OE จะขยายสาขาแฟรนไชสปี์ละ 3 สาขา รวมถงึจดั
จ าหน่ายวตัถุดบิ เช่น ปลาแซลมอนสด เครื่องปรุงซอส และวตัถุดบิอื่นๆจากลูกคา้นอกเครอื OE  
 
3. เข้าลงทุนในธรุกิจท่ีมี Economy of Scale 

OE มีร้านอาหารญี่ปุ่ นทัง้หมด 27 สาขาที่เปิดด าเนินการแล้ว โดย OE ถือหุ้นในบริษัทย่อยที่ด าเนินธุรกิจ
รา้นอาหารโอชเิน จ านวน 6 สาขา ไดแ้ก่ (1) Oshinei Surin (2) Oshinei Korat 2 (3) Oshinei Chiangmai (4) Oshinei 
Ubon (5) Oshinei Korat 1 และ (6) Oshinei Udon และสาขาภายใตส้ญัญาแฟรนไชสท์ีด่ าเนินงานโดย Franchisee อกี 
21 สาขา และ Yakiniku อีก 1 สาขาซึ่งเริม่เปิดด าเนินงานในเดอืนกนัยายน 2567 โดย OE ท าให้ได้รบัประโยชน์จาก
การมคีวามสามารถในการประหยดัจากขนาด (Economy of Scale) ซึง่จะช่วยลดตน้ทุนต่อหน่วยลงได ้เช่น ค่าวตัถุดบิ 
เงนิเดอืน จากปรมิาณการจ าหน่ายอาหาร นอกจากนี้ การประหยดัจากขนาดอาจท าใหบ้รษิทัฯ สามารถน าเสนอราคา
อาหารและเมนูทีใ่หค้วามคุม้ค่าต่อผูบ้รโิภคในระดบัทีแ่ขง่ขนัไดม้ากขึน้  

การเขา้ลงทุนในธุรกจิรา้นอาหารทีไ่ดร้บัประโยชน์จาก Economy of Scale ส่งผลใหบ้รษิทัฯ สามารถลดต้นทุน
ต่อหน่วยของสนิคา้และบรกิารจากธุรกจิรา้นอาหารได ้ซึ่งก่อใหเ้กดิขอ้ดหีลายประการ เช่น บรษิทัฯ สามารถลดตน้ทุน
ต่อหน่วยของเมนูอาหารได ้เนื่องจากต้นทุนคงที ่เช่น ค่าใชจ้่ายดา้นการวจิยัและพฒันา ค่าเช่าสถานที ่หรอืค่าโฆษณา 
ค่าแรง ค่าขนส่ง เงนิลงทุนในที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ ถูกปันส่วนไปยงัจ านวนสนิค้าที่มากขึน้ นอกจากนี้ ธุรกจิทีม่ ี
Economy of Scale ไดร้บัประโยชน์จากการลดต้นทุนการผลติเนื่องจากคู่คา้มกัจะเสนอส่วนลดการคา้หรอืส่วนลดเงนิ
สดเมื่อบรษิทัฯ ซื้อวตัถุดบิในปรมิาณมาก ซึ่งช่วยให้กจิการสามารถเสนอราคาเมนูอาหารทีคุ่ม้ค่าสามารถเพิม่รายได้
และก าไรได ้นอกจากนี้ ท าใหบ้รษิทัฯ สามารถจดัการทรพัยากรของธุรกจิรา้นอาหารใหส้ามารถใชท้รพัยากรทีม่อียู่ได้
อย่างเต็มที่ เช่น พนักงานมคีวามช านาญมากขึ้น ให้บรกิารลูกค้าได้มากขึ้นในจ านวนพนักงานเท่าเดมิ สามารถจดั
พนักงานให้เหมาะสมกับปริมาณการบริการในแต่ละช่วงเวลา เช่น การเพิ่มจ านวนพนักงานในช่วงเวลาที่มีการ
ผูใ้ชบ้รกิารสงู เพื่อตอบสนองต่อความตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 

 
4. ขยายธรุกิจใหม่ท่ีมีก าไรแล้วได้อย่างรวดเรว็กว่าการเร่ิมลงทุนเอง (Green Field) 

 
การขยายธุรกจิใหม่โดยการเขา้ลงทุนในธุรกจิรา้นอาหารญี่ปุ่ นทีม่กี าไรจากการด าเนินงานแลว้ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ 

สามารถขยายธุรกจิไดอ้ย่างรวดเรว็และมปีระสทิธภิาพ เนื่องจากธุรกจิรา้นอาหารญี่ปุ่ นที่จะเขา้ลงทุนในครัง้นี้มผีลการ
ด าเนินงานในอดตีที่มผีลก าไรแล้วและมฐีานลูกค้าและคู่คา้เดมิ ซึ่งบรษิัทฯ สามารถน ามาใช้ในการสร้างแบรนด์และ
ดงึดูดลูกคา้ใหม่ๆ ซึ่งช่วยเพิม่ประสทิธภิาพในการขยายตลาดและสร้างรายไดอ้ย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ กระบวนการ
จดัหาวตัถุดบิทีม่คีุณภาพเนื่องจากธุรกจิรา้นอาหารญี่ปุ่ นของโอชเินเคยมกีารสัง่ซื้อวัตถุดบิจากคู่ค้ารายหลกัและได้มี
การท าการค้าเป็นประจ า จงึอาจท าให้สามารถเจรจาต่อรองเงื่อนไขเพื่อลดต้นทุนวตัถุดบิได้ง่ายกว่า ทัง้นี้ บรษิัทฯ 
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สามารถใชป้ระโยชน์จากความรูแ้ละความเชีย่วชาญจากพนักงานทีม่ทีกัษะและประสบการณ์ในธุรกจิรา้นอาหารญีปุ่่ น 
จะช่วยลดระยะเวลาในการฝึกอบรมและปรบัตวั ท าให้การด าเนินงานและการขยายงานในอนาคตสามารถเป็นไปได้
อย่างมปีระสทิธภิาพ 

 
5. มีอ านาจควบคมุในการก าหนดกลยุทธแ์ละการด าเนินงาน 

บรษิทัฯ สามารถควบคุม Oshinei Enterprise ซึง่หมายความว่าบรษิทัฯ สามารถก าหนดทศิทางและกลยุทธข์อง
ธุรกิจได้ตามที่เห็นสมควร การมีอ านาจนี้ช่วยให้บริษัทฯ สามารถวางแผนระยะยาวที่สอดคล้องกับวิสยัทศัน์และ
เป้าหมายขององค์กร ไม่ว่าจะเป็นการตัง้เป้าหมายในการเตบิโตของรายได้ การขยายตลาดไปยงัภูมภิาคใหม่ หรอืการ
เขา้สู่ตลาดต่างประเทศ ในดา้นการขยายตลาดไปยงักลุ่มลูกคา้ใหม่ๆ นอกจากนี้ การพฒันาและคดิคน้เมนูอาหารใหม่ 
ๆ ยงัเป็นปัจจยัทีช่่วยดงึดดูลูกคา้และสรา้งความแตกต่างจากคู่แขง่ การมเีมนูทีห่ลากหลายและนวตักรรมช่วยใหธุ้รกจิมี
ความน่าสนใจและสามารถตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ทีเ่ปลีย่นแปลงได้ การปรบัปรุงกระบวนการท างานเป็นอกี
หนึ่งส่วนทีส่ าคญั บรษิทัฯ สามารถน าเทคโนโลยใีหม่ ๆ มาใชเ้พื่อเพิม่ประสทิธภิาพ ลดต้นทุน และปรบัปรุงคุณภาพ
ของสินค้าและบริการ การสร้างความได้เปรียบเชิงแข่งขนั เช่น การน าเสนอผลิตภัณฑ์หรือบริการที่มีความเป็น
เอกลกัษณ์ การใชก้ลยุทธ์การตลาดทีเ่ฉพาะเจาะจง หรอืการตัง้ราคาทีแ่ข่งขนัได้ ช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถยนืหยดัใน
ตลาดทีม่กีารแขง่ขนัสงู นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัมคีวามสามารถในการปรบัโครงสรา้งองค์กรหรอืทมีงานใหส้อดคลอ้งกบั
ความตอ้งการของธุรกจิ การจดัตัง้ทมีงานทีม่คีวามเชีย่วชาญ การฝึกอบรมพนักงาน หรอืการปรบัเปลีย่นบทบาทหน้าที ่
สามารถช่วยเพิม่ประสทิธภิาพและประสทิธผิลในการด าเนินงาน ในดา้นการจดัสรรทรพัยากร บรษิทัฯ สามารถควบคุม
งบประมาณ การลงทุน และการใชท้รพัยากรอื่น ๆ ใหต้รงกบัเป้าหมายทีต่ัง้ไว้ การใชท้รพัยากรอย่างมปีระสทิธภิาพ
สงูสุดช่วยใหธุ้รกจิสามารถเตบิโตไดอ้ย่างยัง่ยนื สุดทา้ย การมอี านาจควบคุมในการด าเนินงานช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถ
ตัดสินใจในเรื่องส าคญัได้อย่างรวดเร็ว ไม่ว่าจะเป็นการตอบสนองต่อการเปลี่ยนแปลงของตลาด การแก้ไขปัญหา
ภายในองค์กร หรอืการปรบัตวัต่อสถานการณ์ทีไ่ม่คาดคดิ การไม่ต้องผ่านขัน้ตอนหรอืกระบวนการอนุมตัทิีซ่บัซ้อน
ช่วยลดความล่าชา้และเพิม่ความยดืหยุ่นในการด าเนินธุรกจิ 

 
6. มีผู้บริหารและ Executive Chef จาก Oshinei Enterprise ท่ีมีความรู้ ความสามารถ และมีประสบการณ์

ในอตุสาหกรรมอาหาร 
 
บริษัทฯ สามารถใช้ประโยชน์จากการมีผู้บริหารและ Executive Chef จาก Oshinei Enterprise ที่มีความรู้ 

ความสามารถ และประสบการณ์ในอุตสาหกรรมร้านอาหารอย่างลกึซึ้ง บุคลากรเหล่านี้มคีวามเขา้ใจในกระบวนการ
ด าเนินงานของร้านอาหารทุกขัน้ตอน ตัง้แต่การวางแผนเมนู การจดัการครวั การบรกิารลูกค้า ไปจนถึงการจดัการ
ทรพัยากรบุคคล ความเชีย่วชาญของพวกเขาช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถตอบสนองต่อความต้องการของลูกคา้ไดอ้ย่าง
ต่อเนื่องและมปีระสทิธภิาพ และการมผีู้บรหิารและเชฟทีม่ปีระสบการณ์ช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถรกัษามาตรฐานการ
ให้บรกิารทีสู่ง ซึ่งเป็นปัจจยัส าคญัในการดงึดูดและรกัษาลูกค้าไว้ และความสม ่าเสมอในคุณภาพของอาหารและการ
บรกิารท าใหลู้กคา้รูส้กึมัน่ใจและมแีนวโน้มทีจ่ะกลบัมาใชบ้รกิารซ ้า นอกจากนี้ การทีบ่รษิทัฯ สามารถปรบัเปลี่ยนเมนู
ตามฤดกูาลหรอืคดิคน้เมนูใหม่ ๆ ช่วยใหส้ามารถสอดคลอ้งกบัแนวโน้มการรบัประทานอาหารทีเ่ปลีย่นแปลงไปตามแต่
ละช่วงเวลา เช่น การน าเสนอเมนูทีใ่ชว้ตัถุดบิตามฤดูกาล ซึ่งไม่เพยีงแต่ช่วยลดตน้ทุนวตัถุดบิ แต่ยงัเพิม่ความสดใหม่
และความน่าสนใจใหก้บัเมนู การสรา้งสรรคเ์มนูใหม่ ๆ ยงัช่วยดงึดดูลูกคา้ใหม่และรกัษาความสนใจของลูกคา้เดมิ รวม
ไปถงึ การมกีารจดัหาวตัถุดบิทีม่คีวามต่อเนื่องและมคีุณภาพเป็นสิง่ส าคญัในการด าเนินธุรกจิรา้นอาหาร โดยบรษิทัฯ 



 
 

ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์และรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
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สามารถใชป้ระโยชน์จากเครอืข่ายของ Oshinei Enterprise ในการเขา้ถงึแหล่งวตัถุดบิทีม่คีุณภาพและราคาทีแ่ข่งขนั
ได ้และ การสรา้งแบรนด์ทีแ่ขง็แกร่งเป็นสิง่จ าเป็นในการสรา้งความแตกต่างจากคู่แขง่ บรษิทัฯ สามารถใชส้ื่อโฆษณา
ต่าง ๆ เช่น โซเชยีลมเีดยี เวบ็ไซต ์หรอืสื่อสิง่พมิพ ์เพื่อโปรโมทแบรนดแ์ละเมนูของรา้น การจดัโปรโมชัน่และกจิกรรม
ทางการตลาด เช่น ส่วนลดพเิศษ เมนูโปรโมชัน่ หรอืการจดัอเีวนต์ สามารถช่วยกระตุ้นยอดขายและสรา้งความสนใจ
จากลูกค้า รวมไปถึง การปรุงรสที่มมีาตรฐานและคุณภาพยงัช่วยสร้างความไว้วางใจให้กับลูกค้า  ท าให้พวกเขามี
แนวโน้มทีจ่ะกลบัมาใชบ้รกิารซ ้า โดยความสม ่าเสมอในการปรุงรสและรสชาตขิองอาหารเป็นสิง่ทีลู่กคา้คาดหวงั และ
การตอบสนองความคาดหวงันี้ช่วยเสรมิสร้างความภกัดตี่อแบรนด์ ในขณะเดยีวกนั การมเีชฟทีม่คีวามเชีย่วชาญใน
การปรุงอาหารยงัช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถน าเสนอเมนูทีต่อบสนองต่อความตอ้งการเฉพาะของลูกคา้ เช่น เมนูส าหรบัผู้
ทีม่ขีอ้จ ากดัดา้นอาหาร ซึง่สามารถขยายฐานลูกคา้และสรา้งโอกาสทางธุรกจิใหม่ ๆ ได ้

 
7. ลดการพึ่งพิงธรุกิจเอทานอล กระจายความเส่ียงไปยงัธรุกิจใหม่ท่ีมีการเติบโต 

 
บรษิทัฯ สามารถลดการพึง่พงิความสามารถในการท ารายไดจ้ากธุรกจิเอทานอล ซึ่งเป็นธุรกจิเดมิของบรษิทัฯ 

โดยกระจายความเสีย่งไปยงัธุรกจิอื่น เพื่อลดความเสีย่งจากความผนัผวนของตลาดของเอทานอลซึง่มคีวามผนัผวนสูง 
เช่น การเปลี่ยนแปลงในราคาน ้ามนัและนโยบายพลงังานทีเ่ปลี่ยนแปลง ราคาวัตถุดบิมคีวามผนัผวน ความตอ้งการใน
เอทานอลลดลง เป็นต้น การกระจายความเสีย่งไปยงัธุรกจิใหม่ทีม่กีารเตบิโต ไดแ้ก่ ธุรกจิรา้นอาหาร จะช่วยลดความ
เสีย่งในการพึง่พาธุรกจิเพยีงแหล่งเดยีวและบรษิทัฯ สามารถสรา้งรายไดจ้ากธุรกจิรา้นอาหาร หากรายไดจ้ากธุรกจิเอ
ทานอลไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว ้ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ยงัมรีายไดจ้ากธุรกจิอื่น ๆ เขา้มาทดแทน ซึ่งเป็นการลดความ
เสีย่งจากการพึง่พาแหล่งรายไดจ้ากธุรกจิเพยีงประเภทเดยีว ซึ่งการกระจายความเสีย่งเช่นนี้เป็นการบรหิารจดัการที่
ช่วยให้บรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงานที่มัน่คงมากขึ้น และเพื่อตอบสนองต่อภาวะอุตสาหกรรมที่มกีาร
เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเรว็ บรษิทัฯ จงึปรบัแผนกลยุทธ์โดยเน้นกระจายความเสีย่งจากธุรกจิเดมิ และเน้นการลงทุนใน
ธุรกิจปลายน ้ามากขึ้น (downstream business) ซึ่งเป็นธุรกิจทีม่คีวามผนัผวนต ่า มศีกัยภาพในการเตบิโต ในขณะที่
ธุรกิจเดิมเน้นการวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑ์ที่มมีูลค่าสูง  (High Value Product) เพื่อสร้างการเติบโตอย่างยัง่ยืนใน
อนาคต 

 
8. มีโอกาสในการเพ่ิมช่องทางการกระจายสินค้าของบริษทัฯ 

บรษิัทฯ มโีอกาสในการกระจายสนิค้าของบรษิัทฯ เพิม่ขึ้นจากการซื้อธุรกิจร้านอาหารของโอชเิน เนื่องจาก
บรษิทัฯ สามารถใชธุ้รกจิรา้นอาหารเป็นพืน้ทีใ่นการน าเสนอสนิคา้จากการทีบ่รษิทั อุบลซนัฟลาวเวอร์ จ ากดั (“UBS”) 
ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ประกอบธุรกิจผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑ์แป้งและฟลาวมนัส าปะหลงัออร์แกนิค ซึ่ง 
UBS สามารถน าผลติภณัฑ์ฟลาวมนัส าปะหลงัตรา “Tasuko” ทีผ่ลติไดม้าจดัจ าหน่ายในรา้นอาหารญีปุ่่ นของ Oshinei 
Enterprise ที่มีที่ตัง้กระจายในภูมิภาคที่ส าคัญในต่างจงัหวัด ซึ่งฟลาวมันส าปะหลังตรา Tasuko ผลิตจากหัวมนั
ส าปะหลงัออร์แกนิก 100% ผ่านการคดัสรรวตัถุดิบคุณภาพดปีราศจากกลูเตน (Gluten Free) ฟลาวมนัส าปะหลงั 
สามารถใช้ประกอบอาหารและผลิตภัณฑ์เบเกอรีได้หลายชนิดเช่นเดียวกับแป้งสาลี  และยังมีคุณสมบัติที่พิเศษ
เฉพาะตวัคอื ส ีกลิน่ รสชาต ิและเน้ือสมัผสั มคีวามใกลเ้คยีงกบัแป้งสาล ีจงึเหมาะกบัผูบ้รโิภคทัว่ไปทัง้ทีแ่พแ้ละไม่แพ้
กลูเตน ผ่านการรบัรองมาตรฐานสากล และมาตรฐานเกษตรอนิทรยี์สากล ผลติภณัฑ์ฟลาวมนัส าปะหลงัตรา Tasuko 
ประกอบดว้ย ฟลาวมนัส าปะหลงัออรแ์กนิค ฟลาวมนัส าปะหลงัส าหรบัท าเบเกอรี ่ฟลาวมนัส าปะหลงัส าหรบัทอดกรอบ 
และผลติภณัฑ์แปรรูปพรอ้มทานจากฟลาวมนัส าปะหลงั เช่น บราวนี่บรทิเทลิ (บราวนี่อบกรอบ) ขนมปัง เป็นต้น ซึ่ง
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ผลติภณัฑ์จากฟลาวมนัส าปะหลงัตรา Tasuko จะมจีุดเด่นที่เป็นผลติภณัฑ์เพื่อสุขภาพ เช่น ไม่มกีลูเตน มกีากใยสูง 
(High Fiber) มปีรมิาณไขมนั และน ้าตาลต ่า (Low fat and low sugar) และผลติจากหวัมนัส าปะหลงัออรแ์กนิค 100%  

 

 

 

บรษิทัฯ สามารถใชป้ระโยชน์จากรา้นอาหารญีปุ่่ น Oshinei เป็นช่องทางการกระจายสนิคา้ของ UBS ได ้ไม่ว่า
จะเป็นการวางสินค้าของบริษัทฯ ในร้านอาหาร การใช้พื้นที่ร้านในการโปรโมทสินค้า หรือการเสนอขายสินค้าที่
เกี่ยวขอ้งกบัอาหารหรอืเครื่องดื่ม นอกจากนี้ ลูกคา้ทีเ่ขา้มารบัประทานอาหารทีร่า้นอาหารอาจมกีลุ่มลูกคา้ทีแ่ตกต่าง
จากกลุ่มลูกค้าปัจจุบนัของบรษิัทฯ ซึ่งส่งผลให้บรษิัทฯ สามารถเขา้ถึงกลุ่มลูกค้าใหม่ๆ ที่ไม่เคยเข้าถึงมาก่อน ซึ่ง
สนับสนุนใหบ้รษิทัฯ สามารถขยายฐานลูกคา้ไดเ้พิม่ขึน้ นอกจากนี้ บรษิทัฯ สามารถใชร้า้นอาหารในการท ากจิกรรม
ส่งเสรมิการขาย เช่น การจดัโปรโมชัน่พเิศษ การแจกสนิคา้ตวัอย่าง หรอืการจดัอเีวนตเ์พื่อน าเสนอสนิคา้ของบรษิทัฯ 
เพื่อใหลู้กคา้มปีระสบการณ์ร่วมกบัการรบัประทานอาหารทีร่า้น เพื่อเป็นการสรา้งและรกัษาความสมัพนัธร์ะยะยาวกบั
ลูกค้า การเข้าซื้อร้านอาหารช่วยให้บริษัทฯ สามารถสร้างความสมัพนัธ์ที่แน่นแฟ้นกับลูกค้า ผ่านการบริการและ
ประสบการณ์ทีด่ ีซึ่งจะช่วยเพิม่ความภกัดตี่อแบรนด์และส่งเสรมิการซื้อซ ้าการซื้อธุรกจิรา้นอาหารจงึไม่เพยีงแต่ขยาย
ช่องทางการกระจายสนิคา้ แต่ยงัช่วยเสรมิสรา้งการตลาดและความสมัพนัธก์บัลูกคา้ในระยะยาว ท าใหบ้รษิทัมโีอกาส
เตบิโตและขยายธุรกจิอย่างยัง่ยนื อธบิายลกัษณะสนิคา้ของ UBE ทีส่ามารถน าไปกระจายไดใ้หช้ดัเจน 

9. เป็นการลงทุนท่ีให้ผลตอบแทนท่ีเหมาะสม ซ่ึงสูงกว่าต้นทุนของเงินทุนและสร้างรายได้ท่ีสม า่เสมอ
รวมทัง้มีความสามารถในการท าก าไรในระดบัสูง 

 
เมื่อบรษิทัฯ ด าเนินการเขา้ท าธุรกรรมซื้อหุน้สามญัของ Oshinei Enterprise ตามโครงสรา้งการเขา้ลงทุนครัง้ที ่

1 และการเขา้ลงทุนตามสญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนเพิม่เตมิครัง้ที่ 1 และสญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนเพิม่เตมิครัง้
ที่ 2 จะท าให้บริษัทฯ มีสัดส่วนการถือหุ้นใน Oshinei Enterprise ในสัดส่วนร้อยละ 60 – 80 นอกจากนี้  Oshinei 
Enterprise ประกอบทัง้ในธุรกจิรา้นอาหารญีปุ่่ น มผีลการด าเนินงานทีเ่ป็นก าไรในช่วงปี 2564 – 2566 และมรีายไดท้ี่
สม ่าเสมอ บรษิทัฯ คาดว่าจะไดร้บัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (Project IRR) และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน
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รวมการจ่ายเงนิซื้อหุน้ (Project IRR) จากการเขา้ท าธุรกรรมซื้อหุน้สามญัของ Oshinei Enterprise ภายใต้สมมตฐิาน 
ทีบ่รษิทัฯ เขา้ท ารายการการลงทุนครัง้ที ่1 ประมาณ 17.52% ซึ่งสูงกว่าอตัราผลตอบแทนทีต่้องการ (Required Rate 
of Return) หรอืตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ซึง่คดิเป็นอตัรา 
9.33% โดยรายไดก้ารลงทุนในธุรกจิใหม่ของบรษิทัฯ เป็นโอกาสในการสรา้งความรบัรูแ้ก่นักลงทุนบรษิทัฯ ถงึแนวทาง
ในการด าเนินธุรกจิใหม่ของบรษิทั จากการด าเนินธุรกจิเอทานอล ธุรกจิแป้งและฟลาวมนัส าปะหลงั และธุรกจิเกษตร
อนิทรยี ์ไปสู่ธุรกจิรา้นอาหารญีปุ่่ นทีม่อีตัราการเตบิโตและอตัราการท าก าไรทีส่งู 

1.2.3 ข้อด้อยและความเส่ียงของการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์

ข้อด้อยของการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์

1. ขาดความเช่ียวชาญและประสบการณ์ในการด าเนินธรุกิจเก่ียวกบัด้านร้านอาหาร 
 
การที่บรษิัทฯ ไม่มคีวามเชีย่วชาญและประสบการณ์ในด้านการด าเนินธุรกิจร้านอาหาร อาจส่งผลใหบ้รษิทัฯ 

ขาดความเขา้ใจในสภาวะตลาดและพฤติกรรมของลูกค้า บริษัทฯ อาจไม่สามารถวเิคราะห์แนวโน้มตลาดได้อย่าง
ถูกต้อง เช่น การเปลี่ยนแปลงในรสนิยมและความต้องการของลูกค้า หรือ การไม่เขา้ใจคู่แข่งในตลาด ซึ่งท าให้ไม่
สามารถปรบักลยุทธ์ผลิตภณัฑ์หรอืบรกิารให้ตรงตามความต้องการได้และไม่สามารถวางแผนกลยุทธ์การตลาดที่
เหมาะสม ซึ่งอาจน าไปสู่การเลอืกกลยุทธท์างการตลาดทีไ่ม่เหมาะสม นอกจากนี้ บรษิทัฯ อาจยงัไม่มคีวามเชีย่วชาญ
ในการจดัการคุณภาพของอาหารและการควบคุมการมาตรฐานการใหบ้รกิาร ในเรื่องดงัต่อไปนี้ (1) การคดัเลอืกวตัถุดบิ 
หากบรษิัทฯ เลอืกใช้วตัถุดบิคุณภาพต ่าหรอืไม่เหมาะสมอาจท าให้อาหารไม่มคีุณภาพและท าให้ลูกค้าเกิดความไม่
พอใจ และ (2) การควบคุมมาตรฐานการประกอบอาหาร ซึง่คุณภาพของอาหารและการใหบ้รกิารเป็นปัจจยัทีส่ าคญัทีม่ี
ผลกระทบโดยตรงต่อความสามารถในการสรา้งรายไดข้องรา้นอาหาร หากบรษิทัฯ ไม่มปีระสบการณ์ อาจท าใหลู้กคา้
ไม่พอใจและไม่กลบัมาใชบ้รกิาร นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัต้องใชป้ระสบการณ์ในการบรหิารและจดัการตน้ทุน เนื่องจาก
ต้นทุนเป็นสิง่ที่ส าคญัในธุรกิจร้านอาหารซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรในระยะยาวได้ หากมี
ปัญหาในการควบคุมต้นทุนและการจัดการงบประมาณในธุรกิจร้านอาหารสามารถส่งผลกระทบอย่างมากต่อ
ความสามารถในการท าก าไรและการด าเนินงานโดยรวม นอกจากนี้ หากบรษิทัฯ ขาดความรูค้วามสามารถในการอบรม
พนักงานมปัีญหา บริษัทฯ ยงัต้องฝึกอบรมและถ่ายทอดความรู้ให้แก่พนักงานบริการ ซึ่งเป็นปัจจยัที่ส าคญัในการ
ด าเนินธุรกจิรา้นอาหาร หากพนักงานไม่มปีระสบการณ์ในงานบรกิารอาจท าใหเ้กดิปัญหาได ้เช่น พนักงานทีไ่ม่ไดร้บั
การฝึกอบรมหรอืไม่มทีกัษะในการให้บรกิารลูกค้าอาจท าใหเ้กิดความผดิพลาดในการบรกิาร เช่น การรบัออเดอร์ผดิ 
การบรกิารช้า หรอืการไม่สามารถตอบสนองความต้องการของลูกค้าได้อย่างเหมาะสม พนักงานไม่มทีกัษะในการ
ปฏสิมัพนัธก์บัลูกคา้ เป้นตน้ ส่งผลใหลู้กคา้เกดิความไม่พอใจและส่งผลต่อความสามารถในการสรา้งรายได ้นอกจากนี้
ค่าใชจ้่ายในการจา้งพนักงานและค่าจา้งสามารถเพิม่ขึน้ไดห้ากไม่มกีารวางแผนทีด่ ีการฝึกอบรมพนักงานทีไ่ม่เพยีงพอ
อาจท าให้เกิดความผิดพลาดในการให้บริการ ส่งผลให้ต้องใช้เวลาและทรัพยากรในการแก้ไขปัญหา ส่งผลต่อ
ความสามารถในการสรา้งรายไดข้องธุรกจิรา้นอาหารทีบ่รษิทัฯ เขา้ลงทุน  

 
ทัง้นี้ เพื่อเป็นการบรหิารความเสีย่งจากการที่บรษิทัฯ ไม่มคีวามเชีย่วชาญและประสบการณ์ในดา้นการด าเนิน

ธุรกจิรา้นอาหาร บรษิทัฯ จงึไดจ้ดัใหม้สีญัญาว่าจา้งผูบ้รหิารซึง่เป็นผูก้่อตัง้และเชฟใหด้ าเนินการบรหิารธุรกจิอย่างน้อย 
5 ปี รวมถงึจดัโครงสรา้งการลงทุนให ้ผูบ้รหิารซึง่เป็นผูก้่อตัง้และเชฟดงักล่าว ยงัคงถอืหุน้อยู่ใน OE ในสดัส่วนรอ้ยละ 
12.57 รวมกนั ภายหลงัจากทีบ่รษิทัฯ ไดด้ าเนินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 และครัง้ที ่2 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ เพื่อสรา้งความ
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เป็นเจ้าของร่วม โดยบรษิัทฯ จะบรหิารจดัการใหม้กีารถ่ายทอดองค์ความรู้ใหเ้ป็นขององค์กรและจดัหาบุคลากรทีม่ี
คุณภาพเพื่อมาต่อยอดและด าเนินธุรกจิอย่างต่อเนื่อง  
2. เสียโอกาสในการลงทุนธรุกิจอ่ืนๆ 

เนื่องจากบรษิทัฯ มทีรพัยากรจ ากดั หากบรษิทัฯ ลงทุนในธุรกจิรา้นอาหารของ Oshinei Enterprise อาจส่งผล
ใหบ้รษิทัฯ พลาดโอกาสในการลงทุนในธุรกจิทีม่ผีลตอบแทนหรอืโอกาสในการเตบิโตทีสู่งกว่าในอนาคต การลงทุนใน
ธุรกิจร้านอาหารถือเป็นการตดัสนิใจที่มคีวามเสี่ยงสูงเนื่องจากธุรกิจร้านอาหารจ าเป็นต้องใช้การบรหิารจดัการที่มี
ประสทิธภิาพและมกีารแข่งขนัสูงในตลาด ธุรกิจร้านอาหารมคีวามท้าทายหลายประการ รวมถึงการเปลี่ยนแปลงใน
พฤติกรรมผู้บริโภคที่มีผลต่อความนิยมในอาหารประเภทต่าง  ๆ เช่น อาหารญี่ปุ่ น จะส่งผลกระทบโดยตรงต่อ
ความสามารถในการท าก าไรและความอยู่รอดของธุรกจิ การแขง่ขนัในตลาดรา้นอาหารนัน้สูง ผูป้ระกอบการตอ้งมกีาร
บรหิารจดัการทีม่ปีระสทิธภิาพเพื่อใหส้ามารถตอบสนองต่อความตอ้งการของลูกคา้และปรบักลยุทธต์ามแนวโน้มตลาด 
รวมถึง การเปลี่ยนแปลงของพฤตกิรรมผู้บรโิภคในความนิยมอาหารญี่ปุ่ นส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไรของ
ธุรกจิรา้นอาหาร หรอืเปลี่ยนแปลงในลกัษณะที่ Oshinei Enterprise ไม่สามารถปรบัตวัไดท้นั จะส่งผลกระทบโดยตรง
ต่อความสามารถในการท าก าไรและความอยู่รอดของธุรกจิ การแข่งขนัในตลาดรา้นอาหารนัน้สูง ผูป้ระกอบการตอ้งมี
การบรหิารจดัการทีม่ปีระสทิธภิาพเพื่อใหส้ามารถตอบสนองต่อความตอ้งการของลูกคา้และปรบักลยุทธ์ตามแนวโน้ม
ตลาด ซึง่หากเกดิเหตุการณ์นี้ บรษิทัฯ จะไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามทีว่างแผนไว ้นอกจากนี้ การทีบ่รษิทัฯ มทีรพัยากร
ทีจ่ ากดั จะส่งผลใหก้ารลงทุนในธุรกจิรา้นอาหารทีต่อ้งใชท้รพัยากรจ านวนมากนัน้ อาจท าใหบ้รษิทัฯ สญูเสยีทรพัยากร
ที่จ าเป็นในการเข้าลงทุนในธุรกิจอื่น ๆ ที่มีศกัยภาพในอนาคตหรือธุรกิจใหม่ที่มแีนวโน้มการเติบโตที่ดี หรือไม่มี
ทรพัยากรเพยีงพอในการเขา้ร่วมหรอืลงทุนในธุรกิจอื่น ๆ ซึ่งการขาดโอกาสในการลงทุนในธุรกิจอื่นๆ เช่น ธุรกิจ
เทคโนโลย ีธุรกจิพลงังาน ธุรกจิใหม่ทีม่กีารเตบิโตสูง เป็นต้น อาจท าใหบ้รษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ เสยีโอกาสในการสร้าง
ผลตอบแทนทีสู่งขึน้หากมโีอกาสทีด่กีว่าในอนาคต นอกจากนี้ หากธุรกจิรา้นอาหารของโอชเินไม่ประสบความส าเร็จ
ตามทีค่าดหวงั ซึ่งเป็นผลมาจากตลาดมกีารเปลี่ยนแปลงหรอืพฤตกิรรมของผูโ้ภคมทีศิทางทีเ่ปลี่ยนแปลงไป ส่งผลให้
บริษัทฯ ไม่ได้รบัผลตอบแทนตามที่คาดหวงั การขาดแคลนกระแสเงินสดจากธุรกิจนี้จะท าให้บริษัทฯ และต้องใช้
ทรพัยากรทีม่อียู่อย่างจ ากดั ซึ่งจะท าใหไ้ม่มทีรพัยากรเพยีงพอในการลงทุนหรอืพฒันาธุรกจิในดา้นอื่น ๆ ส่งผลใหเ้กดิ
ปัญหาสภาพคล่องในระยะยาว 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ได้จัดให้มีการวิเคราะห์ก่อนการเข้าลงทุนและเห็นว่าการกระจายไปยังธุรกิจ 
downstream เช่น ธุรกิจร้านอาหาร จะสามารถสร้างผลตอบแทนส่วนเพิ่มให้กับบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
มากกว่าตน้ทุนทางการเงนิ 

3. ต้นทุนทางการเงินท่ีเพ่ิมขึ้น 
 
บรษิทัฯ เขา้ซื้อหุน้ของ Oshinei Enterprise โดยบรษิทัฯ ใชแ้หล่งเงนิทุนจากการกูย้มืเงนิประมาณ 237.60 ลา้น

บาท ส่งผลให้บรษิทัฯ มภีาระหนี้สนิสูงขึน้โดยหากน างบการเงนิไตรมาสที ่2 ปี 2567 มาปรบัปรุงด้วยการกู้ยมืเงนิที่
เพิม่ขึน้จะท าใหม้อีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้ประมาณ 0.04 เท่า (ประมาณจากงบการเงนิไตรมาสที ่2 
ปี 2567 ซึ่งเป็นงบการเงนิไตรมาสล่าสุดของบรษิทัฯ) จาก 0.41 เท่า เพิม่ขึน้เป็นประมาณ 0.45 เท่า ซึ่งส่งผลกระทบ
ต่อกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ เนื่องจากบรษิทัฯ มภีาระผูกพนัทีจ่่ายช าระดอกเบีย้และเงนิกู้ยมื ถงึแมว้่า OE เป็นบรษิทั
ที่มีก าไรสุทธอิย่างต่อเนื่องในปี 2564 – 2566 และมีกระแสเงินสดเป็นบวก อย่างไรก็ตาม หากธุรกิจร้านอาหารไม่
ประสบความส าเรจ็ตามทีค่าดหวงั รายไดจ้ากธุรกจิรา้นอาหารไม่เพยีงพอทีจ่ะครอบคลุมค่าใชจ้่ายทัง้หมดรวมถงึการ
ช าระหนี้ซึง่จะท าใหบ้รษิทัฯ อาจประสบปัญหาการขาดแคลนกระแสเงนิสด (Cash Flow Shortage) และปัญหาการขาด
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สภาพคล่อง (Liquidity) ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ไม่สามารถด าเนินการในกจิกรรมอื่นๆ ในการด าเนินงานและการลงทุน เช่น 
การจ่ายเงนิเดอืนและค่าแรงของพนักงาน การจ่ายค่าวตัถุดบิทีจ่ าเป็นต่อการด าเนินธุรกจิ เป็นต้น บรษิทัฯ อาจเผชญิ
กบัสถานการณ์ที่ไม่สามารถช าระหนี้ได้ตามก าหนด (Default) ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อเครดติของบรษิทัฯ ท าให้ความ
น่าเชื่อถอืทางการเงนิลดลง และอาจท าใหบ้รษิทัประสบปัญหาในการจดัหาแหล่งเงนิทุนเพิม่เตมิในอนาคต นอกจากนี้
การกู้ยมืเงนิสรา้งขอ้จ ากดัในการขยายธุรกจิ เนื่องจากบรษิทัฯ มภีาระหนี้สนิทีสู่งขึน้ ดว้ยเหตุนี้ บรษิทัฯ จงึจ าเป็นตอ้ง
พจิารณาและวางแผนการเงนิอย่างรอบคอบเพื่อให้สามารถรบัมอืกบัภาระหนี้สนิทีเ่พิม่ขึน้  และรกัษาสภาพคล่องทาง
การเงนิใหเ้พยีงพอส าหรบัการด าเนินงานและการลงทุนในอนาคต การจดัการกบัความเสีย่งทางการเงนิจงึเป็นสิง่ส าคญั
เพื่อใหบ้รษิทัฯ สามารถประสบความส าเรจ็และเตบิโตไดอ้ย่างยัง่ยนืในตลาดทีม่กีารแขง่ขนัสงู  
 
ความเส่ียงของการไดม้าซ่ึงสินทรพัย ์

1. ความเส่ียงจากการแข่งขนัสูงในธรุกิจร้านอาหารญ่ีปุ่ น 

ในธุรกิจร้านอาหารญี่ปุ่ นมีผู้ประกอบการรายใหม่เข้ามาในตลาดอย่างต่อเนื่อง  เนื่องจากการเริ่มต้นธุรกิจ
รา้นอาหารญี่ปุ่ นไม่จ าเป็นต้องมเีงนิลงทุนสูงมากเมื่อเทยีบกบัธุรกจิอื่น ๆ ท าใหผู้ป้ระกอบการรายใหม่สามารถเขา้มา
เปิดรา้นอาหารญี่ปุ่ นในตลาดไดง้่าย ท าใหเ้กดิการแย่งชงิตลาดและส่วนแบ่งการตลาดสูง นอกจากนี้ การแข่งขนัไม่ได้
จ ากัดอยู่เพียงแค่จ านวนร้านอาหารที่เพิ่มขึ้นเท่านัน้  แต่ยงัรวมถึงการสร้างความแตกต่างในด้านเมนู บริการ และ
ประสบการณ์ที่มอบให้กับลูกค้า เนื่องจากคู่แข่งยงัมกีารพฒันาและน าเสนอผลิตภณัฑ์ใหม่  ๆ รวมถึงเมนูที่มคีวาม
หลากหลาย เพื่อดงึดูดลูกคา้และสรา้งความแตกต่างจากคู่แข่งอื่น ๆ นอกจากนี้ ยงัมกีารแข่งขนัในด้านราคา การจดั
โปรโมชัน่ และการสรา้งแบรนด์ใหเ้ป็นทีรู่จ้กัในวงกวา้ง ซึ่งทัง้หมดนี้ท าให้ธุรกจิรา้นอาหารญี่ปุ่ นมคีวามทา้ทายส าหรบั
ร้านอาหารญี่ปุ่ นเดิมทีต่้องการรกัษาส่วนแบ่งการตลาดของตนเอง จากการที่มผีูป้ระกอบการรายใหม่เขา้มาในตลาด
อย่างต่อเนื่อง รวมทัง้คู่แข่งมกีารน าเสนอผลติภณัฑ์ใหม่ๆ และเมนูที่มคีวามหลากหลาย ดงันัน้ การแข่งขนัในธุรกจิ
รา้นอาหารนัน้จงึเป็นการแขง่ขนัดา้นราคาและคุณภาพอาหาร และเน่ืองจากรา้นอาหารญีปุ่่ นไดร้บัความนิยมในประเทศ
ไทยอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้ทัง้ในพื้นที่ กรุงเทพและปรมิณฑลรวมไปถึงต่างจงัหวดัมกีารเติบโตของร้านอาหารญี่ปุ่ น
อย่างต่อเนื่อง อย่างไรกต็าม สาขาของ OE ทัง้ 27 สาขาตัง้อยู่ในภูมภิาคต่างจงัหวดัทัง้หมด และมสีาขาต่างประเทศใน
ประเทศลาวจ านวน 1 สาขา ซึง่เป็นพืน้ทีท่ีย่งัมรีา้นอาหารญีปุ่่ นไม่หนาแน่นมากนักและจ านวนสาขา Oshinei ยงัมไีม่สงู
มากเมื่อเทยีบกบัคู่แขง่ ดงันัน้ Oshinei Enterprise ยงัคงสามารถขยายสาขาไปตามต่างจงัหวดัและต่างประเทศและยงั
สามารถ สรา้งแบรนด์ใหม่ๆ และพฒันาเมนูอาหารใหต้อบสนองต่อความตอ้งการของผูบ้รโิภค เพื่อเพิม่ความสามารถ
ในการแขง่ขนัของธุรกจิไดอ้ย่างยัง่ยนื 

2. ความเส่ียงท่ีผลการด าเนินงานของ OE ไม่เป็นอย่างท่ีคาดไว้ 
 

ในการด าเนินธุรกจิรา้นอาหารนัน้ มหีลายปัจจยัทีส่ามารถส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของรา้นอาหาร เช่น  
การเปลี่ยนแปลงของรสนิยมผูบ้รโิภค การแข่งขนัทีเ่พิม่ขึน้ หรอืการเกดิขึน้ของเทรนด์ใหม่ ๆ ทีท่ าใหเ้มนูหรอืแนวคดิ
ของรา้นอาหารไม่เป็นทีน่ิยม รวมทัง้ การท าการตลาดทีไ่ม่เขา้ถงึกลุ่มเป้าหมายอย่างมปีระสทิธภิาพกอ็าจส่งผลใหผ้ล
การด าเนินงานต ่ากว่าทีค่าดหวงั นอกจากนี้ ธุรกจิรา้นอาหารอาจไดร้บัผลกระทบจากการด าเนินงาน เช่น  การจดัการ
สต็อกที่ไม่มปีระสทิธภิาพ การขาดแคลนวตัถุดิบที่มคีุณภาพ หรอืการขาดทกัษะและความสามารถของพนักงานที่
จ าเป็นในการใหบ้รกิารลูกค้า นอกจากนี้ ปัญหาที่เกี่ยวกบัการควบคุมคุณภาพ การให้บรกิารทีไ่ม่ดี หรอืการบรหิาร
จดัการรา้นทีไ่ม่เหมาะสมกอ็าจท าใหธุ้รกจิไม่สามารถด าเนินการไดต้ามทีค่าดหวงั 
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ทัง้นี้ มูลค่าการเขา้ซื้อกิจการในครัง้นี้ขึน้อยู่กบัผลการด าเนินงานของ Oshinei Enterprise ที่คาดว่าจะเตบิโต
สงูขึน้ ดงันัน้ หากผลการด าเนินงานไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ บรษิทัฯ อาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามทีค่าดไว ้อย่างไร
ก็ตาม Oshinei เป็นร้านอาหารญี่ปุ่ นทีม่กีารด าเนินการตัง้แต่ปี 2557 รวมทัง้มผีูบ้รหิารและเชฟทีม่ปีระสบการณ์และ
สามารถผ่านพน้วกิฤตในช่วง COVID-19 และม ีFranchisee เพิม่ขึ้นเฉลี่ย 3 – 4 สาขาต่อปีในช่วง 2560-2565 (ในปี 
2566 OE จงึถอืไดว้่า Oshinei มคีวามสามารถในการแข่งขนั นอกจากนี้ ธุรกจิรา้นอาหารญี่ปุ่ นของ OE ด าเนินธุรกจิ
มาแล้วกว่า 10 ปี รวมทัง้มีสัญญาจ้างผู้บริหารเพื่อให้ผู้บริหารดังกล่าวยังคงปฏิบัติหน้าที่ต่อไปอย่างน้อย  5 ปี 
นอกจากนี้ สญัญาซื้อขายหุน้ไดก้ าหนดเงือ่นไขเกีย่วกบั Non-competition เพื่อป้องกนัการคา้แขง่ตลอดช่วงระยะเวลาที่
บรษิทัฯ ยงัเป็นผูถ้อืหุน้และจนถงึระยะเวลา 3 ปี นับจากการสิน้สุดการเป็นผูถ้อืหุน้ บรษิทัฯ จงึคาดว่าผลการด าเนินงาน
ของ OE จะเป็นไปตามทีค่าดการณ์ 

 
3. ความเส่ียงจากการเสียช่ือเสียงเน่ืองจากบริษทัมีการให้บริการแฟรนไชส ์

 
หากแฟรนไชสซ์ไีม่สามารถปฏบิตัติามมาตรฐานทีบ่รษิทัก าหนดไวไ้ด ้จะส่งผลใหคุ้ณภาพและรสชาตขิองอาหาร

ลดลงเมื่อเทยีบกบัคูแ่ขง่ ซึง่เป็นปัจจยัส าคญัทีท่ าใหแ้บรนดส์ามารถแขง่ขนัในตลาดได้ ซึง่การใชว้ตัถุดบิทีไ่ม่ได้
มาตรฐานหรอืการเตรยีมอาหารทีไ่ม่ถูกตอ้งไม่เพยีงแต่ท าใหอ้าหารทีเ่สริฟ์มคีุณภาพลดลง แต่ยงัสามารถท าใหลู้กคา้รูส้กึ
ไม่พงึพอใจและสญูเสยีความไวว้างใจในแบรนด ์เมื่อลูกคา้ไดร้บัอาหารทีไ่ม่ตรงกบัความคาดหวงัหรอืมคีุณภาพต ่า ลูกคา้
อาจแชรป์ระสบการณ์ทีไ่ม่ดนีี้กบัผูค้นหรอืผ่านสื่อสงัคมออนไลน์ได ้ซึง่จะขยายผลกระทบทางลบต่อแบรนดใ์นวงกวา้ง 
นอกจากนี้ การทีแ่ฟรนไชสซ์ไีม่ปฏบิตัติามมาตรฐานในการใหบ้รกิาร เช่น การบรกิารทีไ่ม่สุภาพ การใชเ้วลานานในการ
ใหบ้รกิาร หรอืการรกัษาความสะอาดของรา้นทีไ่ม่ด ีจะท าใหลู้กคา้ไดร้บัประสบการณ์ทีไ่ม่ด ีและการบรกิารทีไ่ม่ได้
มาตรฐาน สามารถท าลายความพงึพอใจของลูกคา้และท าใหพ้วกเขารูส้กึว่าไม่ไดร้บัคุณค่าในการใชบ้รกิาร สิง่นี้สามารถ
น าไปสู่การสญูเสยีลูกคา้และท าใหพ้วกเขาหนัไปใชบ้รกิารจากคู่แขง่ทีส่ามารถใหป้ระสบการณ์ทีด่กีว่า 

อย่างไรกต็าม สญัญาแฟรนไชสก์ าหนดให ้Oshinei Enterprise มหีน้าทีต่อ้งจดัหาและฝึกอบรมหวัหน้าเชฟและ
ผู้จดัการสาขาซึ่งบุคคลดงักล่าวถือเป็นผู้บรหิารที่มบีทบาทส าคญัในการควบคุมคุณภาพอาหารและการให้บริการให้
เป็นไปตามมาตรฐานทีก่ าหนด ทัง้นี้ ตามสญัญาแฟรนไชส ์ไดก้ าหนดใหแ้ฟรนไชสซ์ี ต้องใชว้ตัถุดบิจากแฟรนไชสซ์อร์
ผ่านทางผูจ้ดัจ าหน่าย Daiki Food เท่านัน้ หากทางแฟรนไชสซ์มีแีหล่งวตัถุดบิอื่นทีต่้องการน าเสนอเพื่อประโยชน์ทาง
ธุรกจิ ทางแฟรนไชสซ์สีามารถน าเสนอใหแ้ฟรนไชสซ์อร์พจิารณาและอนุมตัถิงึการน าวตัถุดบินัน้ๆ มาใชไ้ด ้โดยจะตอ้ง
ไดร้บัการอนุมตัเิป็นลายลกัษณ์อกัษรจากแฟรนไชสซ์อร์ เพื่อควบคุมคุณภาพวตัถุดบิ 

 
4. ความเส่ียงจากการผนัผวนของราคาวตัถดิุบ 

 
วตัถุดบิหลกัของรา้นอาหารญี่ปุ่ น ประกอบดว้ยปลาดบิและอาหารทะเลเป็นหลกัทีจ่ าเป็นต้องพึง่พาการน าเขา้ 

ดงันัน้ ราคาของปลาดบิและอาหารทะเลอาจมกีารเปลี่ยนแปลงบ่อยครัง้เนื่องจากปัจจยัหลายประการ เช่น ผลกระทบ
จากอุปสงคแ์ละอุปทานในตลาด ฤดกูาล และสภาพอากาศ การผนัผวนนี้ท าใหต้น้ทุนรา้นอาหารญีปุ่่ นมคีวามผนัผวนไม่
คงที ่ซึ่งหากราคาวตัถุดบิสูงขึน้อาจท าใหต้้นทุนค่าอาหารเพิม่ขึน้และอาจท าใหก้ าไรของร้านอาหารลดลงหากรา้นไม่
สามารถปรบัราคาขายได ้นอกจากนี้ ความผนัผวนของราคาอาจท าใหร้า้นอาหารต้อง เลอืกใชว้ตัถุดบิอื่นทดแทนเพื่อ
ควบคุมตน้ทุนค่าอาหารไม่ใหส้งูเกนิไป ซึง่อาจส่งผลต่อรสชาตแิละความพงึพอใจของลูกคา้นอกจากนี้ การผนัผวนของ
ราคาวตัถุดบิอาจท าใหก้ารจดัการ Supply Chain ยากล าบากมากขึน้ เช่น การต้องหา Supplier ใหม่หรอืปรบัเปลี่ยน
แหล่งทีม่าของวตัถุดบิซึง่อาจส่งผลกระทบต่อตน้ทุนของวตัถุดบิทีย่ากต่อการควบคุมตน้ทุน 
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กราฟแสดงราคาปลาแซลมอนในอดีตของประเทศนอรเ์วย ์

 
ทีม่า : Statistics Norway 
อย่างไรก็ตาม Oshinei Enterprise มี Daiki Food ที่สามารถรวบรวมปริมาณการสัง่ซื้อจากทุกสาขา รวมถึง

แซลมอนที่มกีารบรโิภคในสดัส่วนถึง 41% ท าให้บรษิัทฯ สามารถเจรจาต่อรองกบัคู่ค้าเพื่อจดัหาวตัถุดบิในราคาที่
แข่งขนัได้ ในกรณีที่วตัถุดบิมรีาคาสูงขึ้น บรษิัทฯ สามารถจดัหาแหล่งที่มาอื่น ๆ ได้ เช่น ปลาแซลมอนมแีหล่งผลติ
หลายแห่ง รวมถึง บรษิัทฯ สามารถเสนอวตัถุดบิอื่นๆ ที่ได้รบัความนิยมระดบัใกล้เคยีงกนัหรอืสูงกว่า และมรีาคาที่
เหมาะสมกว่าในแต่ละช่วง เช่น เนื้อววั หรอือาหารทะเลประเภท ปลาทะเลอื่น ๆ หอยนางรม หอยเชลล์ เป็นตน้ 

 
5. ความเส่ียงจากการท่ี Franchisee ไม่ต่ออายุสญัญา 

 
หาก Franchisee หลายรายไม่ต่ออายุสญัญา ร้านอาหารญี่ปุ่ นอาจสูญเสยีรายได้จากค่าธรรมเนียมแฟรนไชส์ 

ค่าลขิสทิธิ ์หรอืค่าบรกิารต่าง ๆ ทีเ่กดิจากการด าเนินงานของ Franchisee และเมื่อรา้นอาหารตอ้งปิดตวัลงในพื้นทีน่ัน้ 
ลูกคา้ประจ าทีเ่คยใชบ้รกิารอาจต้องหนัไปใชบ้รกิารรา้นอาหารอื่น ๆ ซึ่งอาจเป็นคู่แข่งโดยตรงของ Oshinei ส่งผลให้
ฐานลูกค้าของแบรนด์ลดลง และหากบริษัทฯ ไม่สามารถหา Franchisee รายใหม่มาด าเนินการแทน แบรนด์อาจ
สูญเสยีฐานลูกคา้ในภูมภิาคนัน้ ซึ่งท าใหแ้บรนด์มคีวามเสีย่งต่อการสูญเสยีส่วนแบ่งการตลาดใหก้บัคู่แข่ง นอกจากนี้  
การที ่Franchisee ไม่ต่ออายุสญัญาอาจสรา้งความสงสยัในคุณภาพของระบบแฟรนไชสใ์นสายตาของผูบ้รโิภคและนัก
ลงทุน ซึ่งอาจส่งผลใหแ้บรนด์สูญเสยีความน่าเชื่อถอืและส่งผลกระทบต่อความสามารถในการขยายธุรกิจในอนาคต 
รวมไปถงึหาก Franchisee หนัไปเปิดรา้นอาหารทีเ่ป็นคู่แข่งโดยตรงกบั Oshinei รายไดข้องรา้นอาหารญี่ปุ่ นแบรนด์ 
Oshinei อาจลดลง 

อย่างไรกด็ ีในอดตี Oshinei Enterprise ยงัไม่ม ีFranchisee ที ่Terminate สญัญา รวมถงึจ านวน Franchisee 
ในอดตีมกีารเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง (ในช่วงปี 2564 – 2566 เพิม่ขึน้เฉลี่ย 3 สาขาต่อปี) เนื่องจาก Oshinei Enterprise 
เน้นสรา้งความสมัพนัธท์ีด่แีละมัน่คงกบั Franchisee โดยใหก้ารสนับสนุนทีเ่พยีงพอ ใหค้ าแนะน าทีเ่ป็นประโยชน์ และ
รบัฟังความคดิเหน็ของ Franchisee อย่างสม ่าเสมอ ทัง้นี้ ระยะเวลาของสญัญาแฟรนไชสม์อีายุ 10 ปี หากแฟรนไชสซ์ี
ต้องการยกเลกิสญัญา จะต้องแจง้แฟรนไชส์ซอร์ให้ทราบล่วงหน้า อย่างไรก็ตาม การยกเลกิสญัญาดังกล่าว ไม่ไดม้ี



 
 

ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์และรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
ของบรษิทั บรษิทั อบุล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) 

                                                         บรษิทั ออพทเ์อเชยี แคปิตอล จ ากดั หน้า 94 

ผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของ Oshinei Enterprise นอกจากนี้ ในช่วงระยะเวลาตามสญัญา Oshinei Enterprise 
มกีารทบทวนและปรบัปรุงขอ้เสนอทางธุรกจิ เช่น การลดค่าธรรมเนียมแฟรนไชส ์นอกจากนี้ บรษิทัฯ ควรแสดงใหเ้หน็
ถึงผลประโยชน์ที่ Franchisee จะได้รบัจากการต่ออายุสญัญา เช่น การปรบัปรุงโปรแกรมการตลาด หรอืการพฒันา
ผลติภณัฑ์ใหม่ ๆ ทีจ่ะช่วยเพิม่รายได ้การแสดงใหเ้หน็ถงึโอกาสในการเตบิโตและความมัน่คงทางธุรกจิจะเป็นปัจจยัที่
ส าคญัในการจงูใจให ้Franchisee ตดัสนิใจต่อสญัญา 

 
6. ความเส่ียงจากการไม่สามารถควบคมุคณุภาพของวตัถดิุบและเมนูอาหารได้ตามมาตรฐานท่ีก าหนด 

 
การไม่สามารถควบคุมคุณภาพของวตัถุดบิและเมนูอาหารอาจก่อใหเ้กดิผลกระทบหลายดา้น เช่น การสูญเสยี

ความเชื่อมัน่ของลูกค้า เนื่องจากคุณภาพของวตัถุดิบและเมนูอาหารมผีลโดยตรงต่อประสบการณ์ของลูกค้า หาก
คุณภาพลดลงหรอืต ่ากว่ามาตรฐาน ลูกคา้อาจจะไม่พงึพอใจและอาจส่งผลใหลู้กคา้ตดัสนิใจไม่กลบัมาใชบ้รกิารอกี ซึ่ง
อาจท าใหสู้ญเสยีฐานลูกคา้และมผีลกระทบต่อยอดขายในระยะยาว นอกจากนี้ ยงัส่งผลกระทบต่อภาพลกัษณ์ของแบ
รนด์ หากรา้นอาหารไม่สามารถรกัษาคุณภาพของอาหารตามมาตรฐานทีก่ าหนดได ้อาจส่งผลเสยีต่อภาพลกัษณ์และ
ความน่าเชื่อถือของแบรนด์ เมื่อใดที่ลูกค้าได้รบัประสบการณ์ที่ไม่ดจีากสาขาใดสาขาหนึ่ง อาจส่งผลต่อมุมมองของ
ลูกคา้ต่อแบรนด์ทัง้แบรนด์ ในทีสุ่ด การไม่สามารถรกัษาคุณภาพของวตัถุดบิและเมนูอาหารตามมาตรฐาน อาจท าให้
เสยีเปรยีบในการแข่งขนั ลูกค้าอาจหนัไปเลอืกใชบ้รกิารจากคู่แข่งทีส่ามารถรกัษาคุณภาพไดด้กีว่า  ซึ่งอาจส่งผลต่อ
ส่วนแบ่งการตลาด  

อย่างไรก็ตาม Oshinei Enterprise ได้ก าหนดให้สาขาต้องใช้วตัถุดิบส่วนใหญ่จาก Daiki Food เพื่อควบคุม
คุณภาพของวตัถุดบิ ซึ่งรวมถงึการตรวจสอบวตัถุดบิอย่างสม ่าเสมอ และการตดิต่อและสัง่ซื้อวตัถุดบิจาก Supplier ที่
เชื่อถอืได ้นอกจากนี้ หาก Franchisee มแีหล่งวตัถุดบิทีต่อ้งการใชเ้พื่อประโยชน์ทางธุรกจิสามารถน าเสนอให ้Oshinei 
Enterprise พจิารณาและอนุมตักิ่อนการน าวตัถุดบิจากแหล่งนัน้ๆ มาใชไ้ด ้ซึง่การด าเนินงานดงักล่าวสามารถลดความ
เสีย่งจากการไม่สามารถควบคุมคุณภาพวตัถุดบิได ้

 
7. ความเส่ียงจากการท่ีผู้ขายไม่สามารถปฏิบติัตามเง่ือนไข/ค ารบัรองในสญัญาสญัญาซื้อขายหุ้น 
 

หากผูข้ายไม่สามารถปฏบิตัติามเงื่อนไขหรอืค ารบัรองในสญัญาซื้อขายหุ้นได ้เช่น การผดิเงื่อนไขเกี่ยวกบัการ
ชดเชยค่าเสยีหายและความรบัผดิทีเ่กี่ยวกบัการปฏบิตัติามกฏหมายด้านธุรกจิและภาษี รวมถงึการจดัท างบการเงนิใน
อดตีบรษิทัฯ อาจจะต้องใชเ้วลาและทรพัยากรในการฟ้องร้องเพื่อให้ได้รบัความชดเชยตามที่ควรจะไดร้บั ซึ่งอาจสร้าง
ความยุ่งยากและเสยีโอกาสทางธุรกจิ ท าใหบ้รษิทัฯ เสยีค่าใชจ้่ายในด าเนินการตามกระบวนการทางกฎหมาย 

ทัง้นี้ ภายใต้เงื่อนไขการเขา้ท ารายการเกี่ยวกบัการชดใชค้่าเสยีหายในสญัญาซื้อขายหุน้ไดก้ าหนดไวว้่า ผูข้าย 
รวมถงึ นางวราพร ภาคโพธิ ์นายทศสหี์ โควสุรตัน์ นายสทิธชิยั โควสุรตัน์ นายกติตศิกัดิ ์ลลี้อม นายสมพร โพธิษ์าราช 
นายปณต กติตปิระสาธน์ นางสาวอจัฉรา ผการตัน์ และนายณพชัร อมัพุช ตกลงทีจ่ะรบัผดิชอบชดใชค้่าเสยีหายใหแ้ก่ผู้
ซื้อไม่จ ากดัจ านวนโดยระยะเวลาความรบัผดิของผูข้ายจะเป็นไปตามอายุความส าหรบัแต่ละกรณี ส าหรบัความรบัผดิที่
อาจเกดิขึน้จากการที ่Oshinei Enterprise ผดิเงือ่นไขเกีย่วกบัการชดเชยค่าเสยีหายและความรบัผดิทีเ่กีย่วกบัการปฏบิตัิ
ตามกฏหมายดา้นธุรกจิและภาษี รวมถงึการจดัท างบการเงนิในอดตี ทัง้นี้ การเรยีกรอ้งใหคู้่สญัญาชดใชค้่าเสยีหายนัน้ 
จะต้องไดร้บัการพสิูจน์ดว้ยเอกสารทีถู่กต้องและมผีลสมบูรณ์ตามกฎหมาย ในการนี้ บรษิทัฯ ไดม้กีารพจิารณาประวตัิ
และตรวจสอบขอ้มลูและความน่าเชื่อถอืของคู่สญัญา ซึง่คาดว่าความเสีย่งดงักล่าวจะยงัคงอยู่ในระดบัทีย่อมรบัได้  
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1.2.4 ข้อดีของการท ารายการกบับคุคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

1. บริษทัฯ สามารถเจรจาต่อรองและผ่อนปรนเงื่อนไขในสญัญาซื้อขายหุ้นได้ง่ายและรวดเรว็กว่าการท า
รายการกบับุคคลภายนอก 
 
จากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้เป็นการท ารายการกบั Oshinei Enterprise ซึง่ปัจจุบนันายทศสหี ์ โควสุรตัน์ 

(“นายทศสีห”์) และ นายสทิธชิยั โควสุรตัน์ (“นายสิทธิชยั”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ และ Oshinei Enterprise 
โดยนายทศสหี ์ และนายสทิธชิยั มสีดัส่วนการถอืหุน้ทัง้ทางตรงทางออ้ม (Effective shareholding) ใน Oshinei 
Enterprise รอ้ยละ 15.00 และ 15.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดใน Oshinei Enterprise ตามล าดบั อนัเป็นผลให ้Oshinei 
Enterprise เขา้ขา่ยเป็นบุคคลเกีย่วโยง ดงันัน้ การเจรจาต่อรองและผ่อนปรนเงือ่นไขในสญัญาซื้อขายหุน้กบั Oshinei 
Enterprise สามารถท าไดส้ะดวกกว่าการเจรจากบับุคคลภายนอก เกดิการประสานงานในการร่วมกนัตกลงซื้อขายได้
ดกีว่า และสามารถรกัษาความลบัทางธุรกจิไวภ้ายในกลุ่มบรษิทัฯ  

 
2. บริษทัฯ สามารถใช้ประโยชน์จากความรู้ ความเช่ียวชาญ และประสบการณ์จากบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

 
นายทศสหี์ โควสุรตัน์ (“นายทศสีห์”) และ นายสทิธชิยั โควสุรตัน์ (“นายสิทธิชยั”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ

บริษัทฯ ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน มีความเชี่ยวชาญและประสบการณ์ในการลงทุนธุรกิจร้านอาหาร ทัง้นี้ ธุรกิจ
รา้นอาหารญีปุ่่ นของ Oshinei Enterprise เกดิขึน้ดว้ยเป้าหมายทีอ่ยากใหบ้รรดาผูท้ีช่ ืน่ชอบอาหารญีปุ่่ นไดล้ิม้รสอาหาร
ญีปุ่่ นทีม่เีมนูหลากหลาย ปรุงดว้ยวตัถุดบิทีส่ดใหม่และมคีุณภาพในราคาทีผู่บ้รโิภคส่วนใหญ่เขา้ถงึได้ ทัง้นี้ นายทศสหี์
และนายสทิธชิยัได้เริม่ลงทุนในธุรกิจร้านอาหารญี่ปุ่ นของ Oshinei Enterprise ตัง้แต่ปี 2557 ซึ่งนายทศสหี์และนาย
สทิธชิยัในฐานะที่เป็นบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนันัน้ มปีระสบการณ์และความรู้ความสามารถในการลงทุนธุรกิจร้านอาหาร 
จากผลประกอบการของ Oshinei Enterprise ในปี 2564 – 2566 ทีม่ผีลก าไรในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา รวมทัง้ไดข้ยายสาขา
ไปที่ จงัหวดัอุดรธานี จงัหวดันครราชสมีา และจงัหวดัอื่นๆ ในภูมิภาคต่างจงัหวดัและในต่างประเทศ โดยปัจจุบนั 
รา้นอาหารญี่ปุ่ นโอชเินเปิดใหบ้รกิารอยู่ทัง้สิน้ 28 สาขา ซึ่งรา้นอาหารดงักล่าวประสบความส าเรจ็และใหผ้ลตอบแทน
แก่ผูล้งทุนทีเ่หมาะสม ดงันัน้ บรษิทัฯ สามารถใชป้ระโยชน์จากความรู้ ความเชีย่วชาญ และประสบการณ์จากการเขา้
ท ารายการเกี่ยวโยงกบับุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั มาบรหิารจดัการธุรกจิรา้นอาหารไดอ้ย่างเหมาะสม รวมทัง้เจรจาต่อรอง
เงื่อนไขเกีย่วกบัการเขา้ท าสญัญาต่างๆ กบัคู่สญัญา เพื่อสรา้งผลตอบแทนและประโยชน์สูงสุดแก่บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้
ของบรษิทัฯ 
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1.2.5 ข้อเสียของการท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

1. อาจเกิดการถ่ายเทผลประโยชน์ หรือท าให้ไม่สามารถเจรจาต่อรองราคาและเงื่อนไขต่างๆ ได้อย่าง
เตม็ท่ี อนัเน่ืองมาจากความขดัแย้งทางผลประโยชน์ 
 
การท ารายการกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั อาจส่งผลกระทบในการเจรจาต่อรองเงือ่นไขต่างๆ ไดไ้ม่เตม็ทีเ่หมอืนกบั

การท ารายการกบับุคคลภายนอก ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผูถ้ือหุน้รายย่อยของบรษิทัฯ อย่างไรกต็าม คณะกรรมการ
และผู้บรหิารของบรษิทัฯ เขา้ใจกฎเกณฑ์ และตระหนักถึงผลกระทบของการท ารายการกบับุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัเป็น
อย่างด ีโดยก าหนดราคาซื้อขายจากวธิมีลูค่าปัจจุบนักระแสเงนิสดสุทธแิละเป็นราคาทีผ่่านการเจรจาต่อรองเสมอืนหนึ่ง
ท ารายการกบับุคคลภายนอก และเป็นราคาเสนอขายและเงือ่นไขทีไ่ดพ้จิารณาถงึผลประโยชน์สงูสุดทีบ่รษิทัฯ จะไดร้บั 
ทัง้นี้ ในการประชุมผูถ้อืหุน้เพื่ออนุมตัริายการนี้ ผูท้ีม่ส่ีวนไดเ้สยีจะไม่สามารถออกเสยีงลงคะแนนได้ และบรษิทั ยงัคง
แสวงหาโอกาสการลงทุนในรา้นอาหารอื่นๆ ทีม่แีบรนด์ทีป่ระสบความส าเรจ็ มฐีานลูกคา้เดมิอยู่แล้ว และมทีมีงานทีม่ี
ประสบการณ์และความเชีย่วชาญ เพื่อใหบ้รษิทั สามารถขยายสาขาไดอ้ย่างรวดเรว็และมปีระสทิธภิาพในอนาคต โดย
ไม่ตอ้งเริม่สรา้งแบรนดใ์หม่เอง ซึง่จะเป็นการช่วยใหบ้รษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงานทีม่ ัน่คงไดอ้ย่างรวดเรว็ 
บรษิทัมองหาโอกาสในการลงทุนในรา้นอื่น ๆ ทัง้ทีเ่ป็นบุคคลทีเ่กี่ยวโยงและบุคคลทีไ่ม่เกี่ยวโยงกนั ซึ่งบางรายปฎเิสธ
ขอ้เสนอของบรษิทัฯ เนื่องจากบรษิทัฯ ลงทุนไดใ้นราคาทีไ่ม่สูงจนเกนิไป และบางรายอยู่ในระหว่างการเจรจา รวมถงึ
บรษิทัฯ ไดแ้ต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระในการใหค้วามเหน็เกี่ยวกบัการเขา้ท ารายการเพื่อเป็นการประกอบการ
พจิารณาใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ 

 
2. บริษัทฯ มีหน้าท่ีในการปฏิบติัตามกฎเกณฑ์ และก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายเพ่ิมเติมท่ีเก่ียวข้องกบัการท า

รายการ 
 
การเขา้ท ารายการดงักล่าวเขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ประเภทที่ 1 เนื่องจากมขีนาดรายการเท่ากบั

ร้อยละ 10.86 ตามเกณฑ์ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (Net Operating Profit) ซึ่งมขีนาดต ่ากว่าร้อยละ 15 และออก
หุน้เพื่อช าระค่าสนิทรพัย ์แต่เนื่องจากธุรกรรมนี้จะตอ้งไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ตามประกาศเรื่อง
รายการทีเ่กีย่วโยงกนั ซึง่มขีนาดของรายเท่ากบัรอ้ยละ 7.38 ซึง่สงูกว่ารอ้ยละ 3 ของมลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิและ
มากกว่า 20 ลา้นบาท ตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั ดงันัน้ บรษิทัฯ มหีน้าทีเ่ปิดเผยรายการต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
และขออนุมตักิารเขา้ท ารายการจากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ ทัง้นี้ ในการขออนุมตักิารเขา้ท ารายการจากผูถ้อืหุน้ บรษิทัฯ ตอ้ง
แต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระเพื่อใหค้วามเหน็ต่อการเขา้ท ารายการดงักล่าว ดงันัน้ บรษิทัฯ ต้องใชร้ะยะเวลาใน
การด าเนินการและมภีาระค่าใชจ้่ายเพิม่ขึน้ 
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1.3 ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขของการท ารายการ 

ตามทีบ่รษิทัฯ จะเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์และรายการที่เกี่ยวโยงทัง้หมดของบรษิทัฯ ทีจ่ะเป็นผูถ้อืหุ้น
ของ OE ในสดัส่วนรอ้ยละ 60 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ OE ใหแ้ก่ UBE ในการการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมหุน้สามญั 
OE ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาโดยใชข้อ้มลูจากงบการเงนิของ OE ยอ้นหลงั 3 ปีสิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2564 ถึงวนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 ที่จดัท าโดยผู้บรหิารของบรษิทั ฯ และขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัฯ และการสมัภาษณ์
ผูบ้รหิารและเจา้หน้าทีท่ี่เกี่ยวขอ้ง และเอกสารอื่นที่เกี่ยวขอ้งกบัการพจิารณาท ารายการ สมมตฐิานและประมาณการ
ทางการเงนิ รวมถงึขอ้มลูทีเ่ผยแพร่ต่อสาธารณะทัว่ไป  

อย่างไรกต็าม ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ตัง้บนสมมตฐิานว่า ขอ้มลูและเอกสารส าคญัดงักล่าวเป็น
ขอ้มูลที่สมบูรณ์ ครบถ้วนและถูกต้อง รวมทัง้เป็นการพจิารณาจากสถานการณ์และขอ้มูลทีส่ามารถรบัรู้ไดใ้นปัจจุบนั 
อย่างไรกต็าม หากมกีารเปลี่ยนแปลงใดๆ ภายใต้ภาวะเศรษฐกจิ ปัจจยัภายนอก รวมทัง้ปัจจยัภายในของบรษิทัฯ ที่
อาจมกีารเปลีย่นแปลงไปอย่างมนีัยส าคญั ซึง่อาจส่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อการด าเนินธุรกจิและส่งผลกระทบต่อ
สมมตฐิานทีถู่กก าหนดไว ้ท าใหอ้าจส่งผลกระทบต่อการประเมนิมลูค่ากจิการได้ 

ส าหรบัการประเมนิมลูค่าหุน้ทีเ่หมาะสมของ OE ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใชว้ธิตี่างๆ ดงัต่อไปนี้ 

1. วธิมีลูค่าทางบญัช ี(Book Value Approach) 

2. วธิปีรบัปรงุมลูค่าหุน้ตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

3. วธิกีารเปรยีบเทยีบอตัราส่วนมลูค่าในตลาด (Market Comparable Approach) 

 4.  อตัราส่วนมลูค่าหุน้ต่อมลูค่าทางบญัชตี่อหุน้ (Price to Book Value Ratio Approach) 

5.  ตราส่วนมลูค่าหุน้ต่อก าไรตอ่หุน้ (Price to Earning Ration Approach) 

6.  วธิมีลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

 

1.3.1 วิธีมูลค่าตามบญัชี (Book Value Approach) 

วธิมีูลค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) เป็นการประเมนิมูลค่าทางบญัชขีองทรพัย์สนิสุทธ ิหรอืมูลค่า
ส่วนของผู้ถือหุ้นตามงบการเงินของ Oshinei Enterprise ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ทัง้นี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ประเมินจากมูลค่าตามบญัชี โดยอ้างอิงข้อมูลจากงบการเงินที่ตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีรบัอนุญาตของ Oshinei 
Enterprise ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ดงัมรีายละเอยีดแสดงในตารางต่อไปนี้ 
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จากการประเมนิมูลค่าของ Oshinei Enterprise ดว้ยวธิมีูลค่าตามบญัชพีบว่ามมีูลค่าเท่ากบั 68.11 ล้านบาท 

ตามงบการเงนิเฉพาะกิจการทีไ่ด้รบัการตรวจสอบโดยผูต้รวจสอบบญัชรีบัอนุญาตของ OE ทัง้นี้ หากพจิารณาตาม
ขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนทีจ่ดัท าโดยผูบ้รหิารของบรษิทัฯ มลูค่าตามบญัชรีวมของ OE เท่ากบั 122.31 ลา้นบาท 

การประเมนิมลูค่าหุน้ดว้ยวธินีี้ สามารถสะทอ้นเพยีงฐานะทางการเงนิของกจิการ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 
เท่านัน้ โดยไม่สามารถสะทอ้นมลูค่าตลาดของสนิทรพัยท์ีเ่ป็นอยู่ในปัจจุบนั ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่าวธิี
ดงักล่าวไม่สะท้อนมูลค่าทางเศรษฐกจิของ Oshinei Enterprise เนื่องจากเป็นวธิทีี่แสดงมูลค่าตามบญัชขีอง Oshinei 
Enterprise ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง โดยไม่ไดค้ านึงมลูค่าตลาดของสนิทรพัย์บางรายการ และงบการเงนิเฉพาะกจิการ
ฉบบัตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตไม่สะทอ้นผลการด าเนินงานรวมของ OE ภายหลงัการปรบัโครงสรา้ง และอกี
ทัง้ไม่สะท้อนถึงความสามารถในการท าก าไรในอนาคต และแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เกี่ยวขอ้ง 
รวมทัง้ปัจจยัภายนอกอื่น ๆ ที่อาจมผีลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจในอนาคต ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระจงึมี
ความเหน็ว่าการประเมนิมลูค่าหุน้สามญัของ Oshinei Enterprise โดยวธิมีลูค่าหุน้ตามบญัชไีม่เหมาะสม 

 
1.3.2 วิธีปรบัปรงุมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้ดว้ยวธินีี้เป็นการน าสนิทรพัยร์วม หกัดว้ยหนี้สนิทัง้หมด รวมทัง้ภาระผกูพนัและหนี้สนิที่
อาจเกิดขึ้นในอนาคต (Commitments and Contingent Liabilities) ซึ่งปรากฏตามงบการเงินที่ตรวจสอบโดยผู้สอบ
บญัชรีบัอนุญาตของ Oshinei Enterprise ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ภายหลงั
จากวนัทีปิ่ดงบการเงนิ 

อย่างไรกต็าม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระค านวณมูลค่าตามบญัชทีีป่รบัปรุงแล้ว
โดยกระทบยอดมลูค่าตามบญัชดีว้ยรายการทางการเงนิทีม่ลีกัษณะคล้ายกบัหนี้สนิ รายการเหล่านี้มกัจะมภีาระผกูพนั
ทางหนี้สินหรือภาระผูกพนัทางการเงินอื่นๆ ที่บริษัทต้องจ่ายในอนาคต และการเพิ่มทุนใน Oshinei Enterprise ที่
เกดิขึน้ภายหลงัวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ตามขอ้มูลทีจ่ดัท าโดยผูบ้รหิารของบรษิทัฯ เพื่อใหส้ะทอ้นมูลค่ายุตธิรรมของ
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 ทัง้นี้ มูลค่าตามบญัชีที่ปรบัปรุงของ Oshinei Enterprise ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2566 สามารถค านวณไดด้งันี้ 

รายการ งบการเงินเฉพาะกิจการท่ีตรวจสอบ
โดยผู้สอบบญัชีรบัอนุญาตของ 

Oshinei Enterprise 
(ล้านบาท) 

ข้อมูลทางการเงินรวมเสมอืน
ของ Oshinei Enterprise ท่ี

จดัท าโดยผู้บริหารของบริษทัฯ 
(ล้านบาท) 

ทุนทีอ่อกและช าระแลว้/1 0.50 0.50 
ก าไร (ขาดทุน) สะสม 67.61 121.81 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 68.11 122.31 
หมายเหตุ: /1 มลูค่าทีต่ราไวเ้ท่ากบั 100 บาทต่อหุน้ โดยแบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 5,000 หุน้ ช าระเตม็มลูค่าแลว้ และไม่รวมการ
เพิม่ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้จ านวน 46 ลา้นบาท ซึง่เกดิขึน้ภายหลงัปี 2566 
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หมายเหตุ: 1/ รายการปรบัปรุงดงักล่าวเป็นรายการปรบัปรุงที่เกดิจากการจดัท าขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนของ Oshinei Enterprise โดย
ผูบ้รหิารของบรษิทัฯ ซึ่งรายการปรบัปรุงดงักล่าวเป็นรายการมลีกัษณะคล้ายกบัหนี้สนิ รายการเหล่านี้มกัจะมภีาระผูกพนัทางหนี้สนิหรอื
ภาระผูกพนัทางการเงนิอื่นๆ ที่ Oshinei Enterprise ต้องจ่ายในอนาคต ดงันัน้ รายการดงักล่าวจะสะท้อนมูลค่าตามบญัชทีี่ปรบัปรุงแล้ว
ของขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนของ Oshinei Enterprise แต่ยงัไม่ไดส้ะทอ้นมลูค่าตามบญัชทีีป่รบัปรุงแลว้ในงบการเงนิเฉพาะกจิการของ 
Oshinei Enterprise 

                      2/ การเพิม่ทุนใน Oshinei Enterprise เกิดขึ้นเมื่อวนัที่ 19 กรกฎาคม 2567 ซึ่งเกิดขึ้นเพื่อท าธุรกรรมช าระหนี้เงนิกู้ระหว่าง 
Daiki Food และกรรมการของ Daiki Food ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนั ทัง้นี้ เงนิสดจากการเพิม่ทุนใน Oshinei Enterprise จะน าไปเพิม่
ทุนใน Daiki Food โดยการท า Private Placement และ Daiki Food จะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการเพิม่ทุนไปช าระคนืใหแ้ก่กรรมการ 

 
จากการประเมินมูลค่าของ Oshinei Enterprise ด้วยวิธีปรบัปรุงมูลค่าหุ้นตามบญัชี ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 

2566 พบว่ามมีูลค่าเท่ากบั 108.50 ล้านบาท ทัง้นี้ วธินีี้ไม่ไดค้ านึงถงึความสามารถในการท าก าไรในอนาต และไม่ได้
ค านึงถึงแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องรวมถึงปัจจยัภายนอกอื่นๆ ที่อาจมผีลกระทบต่อการ
ด าเนินธุรกจิในอนาคต ดงันัน้ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระจงึมคีวามเหน็ว่าการประเมนิดว้ยวธินีี้อาจไม่สะท้อนมูลค่าที่
แทจ้รงิของ Oshinei Enterprise ได ้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่าวธิดีงักล่าวไม่สามารถสะท้อนมูลค่าทาง
เศรษฐกจิของ Oshinei Enterprise เนื่องจากเป็นวธิทีีม่ขีอ้จ ากดั ดงันัน้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็ว่าเป็น
วธิปีระเมนิมลูค่าทีไ่ม่เหมาะสมต่อการประเมนิมลูค่าของ Oshinei Enterprise 
 

รายการ งบการเงินเฉพาะกิจการท่ี
ตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชี
รบัอนุญาตของ Oshinei 

Enterprise 
(ล้านบาท) 

ข้อมูลทางการเงินรวมเสมือน
ของ Oshinei Enterprise ท่ี

จดัท าโดยผู้บริหารของบริษทัฯ 
(ล้านบาท) 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น (ก่อนปรบัปรงุ) 68.1 122.3 
รายการปรบัปรงุ1/   
เงนิประกนัจากแฟรนไชสซ์ ี - - 
เงนิมดัจ าจากสาขา (2.5) - 
เงนิปันผลคา้งจ่าย - - 
เงนิสดทีไ่ดร้บัจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (0.9) - 
เงนิประกนัความเสยีหายจากพนักงาน - - 
เจา้หนี้ระยะยาว (0.4) - 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน (1.0) - 
ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย (1.2) - 
การเพิม่ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้2/ 46.0 46.0 
รวมผลกระทบจากรายการปรบัปรงุ 40.4 46.0 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น (หลงัปรบัปรงุ) 108.5 168.3 
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1.3.3 วิธีการเปรียบเทียบอตัราส่วนมูลค่าในตลาด (Market Comparable Approach) 

วิธีประเมนิมูลค่ากิจการด้วยการเปรยีบเทียบอตัราส่วนมูลค่าในตลาดเป็นการประเมนิมูลค่าของ  Oshinei 

Enterprise เมื่อเปรยีบเทยีบกบับรษิทัทีจ่ดทะเบยีนอยู่ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทีป่ระกอบธุรกจิคลา้ยคลงึกนั โดยใชข้อ้มลู

เฉลีย่ยอ้นหลงัในช่วงเวลาต่างๆ กนัจนถงึวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาจากบรษิทัจด

ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ หมวดหมวดอาหารและเครื่องดื่ม  

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดเกณฑใ์นการคดัเลอืกบรษิทัเทยีบเคยีงทีม่รีายไดจ้ากธุรกจิรา้นอาหารทีจ่ด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยเลือกบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีลักษณะการประกอบธุรกิจที่

ใกลเ้คยีงกนัเพื่อใชอ้า้งองิจ านวน 6 บรษิทั ประกอบดว้ย 

(1) บรษิทั เซน็ คอรป์อเรชัน่ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (ZEN) 

(2) บรษิทั มากุโระ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (MAGURO) 

(3) บรษิทั วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) (W) 

(4) บรษิทั มดั แอนด ์ฮาวด ์จ ากดั (มหาชน) (MUD) 

(5) บรษิทั เอส แอนด ์พ ีซนิดเิคท จ ากดั (มหาชน) (SNP) 

(6) บรษิทั เอม็เค เรสโตรองต ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (M) 

ขอ้มลูโดยสรุปของบรษิทัดงักล่าว ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 มรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 
  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 (หน่วย : ล้านบาท) 

บริษทั / ช่ือย่อ ลกัษณะการประกอบธรุกิจ มูลค่าตลาด สินทรพัยร์วม รายได้รวม 
ก าไร (ขาดทุน) 

สุทธิ 

บ ริ ษั ท  เ ซ็ น  ค อ ร์
ปอเรชัน่ กรุ๊ป จ ากัด 
(มหาชน) (ZEN) 

ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น 
(Holding Company) โดยมีบริษัทแกน คือ 
บริษัท เซ็นเรสเตอร์รองโฮลดิ้ง จ ากัด ซึ่ง
ประกอบธุรกิจร้านอาหารญี่ปุ่ นภายใต้แบ
รนด ์"ZEN" และธุรกจิเกีย่วเนื่องอื่น 

2.760 3,239 3,945 158 

บริษัท มากุโระ กรุ๊ป 
จ า กั ด  ( ม ห า ช น ) 
(MAGURO) 

ประกอบธุรกิจร้านอาหาร จ าหน่ายอาหาร
แล ะ เค รื่ อ ง ดื่ ม ร ะ ดับ  Premium - Mass 
ภาย ใต้ เ ค รื่ อ งหมายกา รค้ า " ม ากุ โ ร ะ 
( MAGURO)", "ซั ม ติ ง ทู เ ก็ ท เ ต อ ร์  
(SSAMTHING TOGETHER)" และ "ฮิโตริ
ชาบู (HITORI SHABU)" รวมถึงให้บริการ
จดัส่งอาหาร และ รบัจดัเลีย้งนอกสถานที่ 

- 814 1,044 73 

บรษิัท วาว แฟคเตอร์ 
จ ากดั (มหาชน) (W) 

บรษิทัฯ มกีารลงทุนในธุรกจิอาหาร 
699 739 323 (147) 

บ ริษั ท  มัด  แ อ นด์  
ฮาวด์ จ ากดั (มหาชน) 
(MUD) 

ธุรกจิรา้นอาหารและเครื่องดื่ม แบ่งเป็น (1) 
ธุ รกิจร้านอาหารและเครื่ องดื่ มภายใต้
สิทธิแฟรนไชส์  ได้แก่  แบรนด์  Dunkin' 
Donuts, Au Bon Pain  (2) ธุรกจิรา้นอาหาร
และเครื่องดื่มภายใต้แบรนด์ของตัวเอง 

2,169 5.182 3,552 (12) 
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หมายเหตุ: มลูค่าสนิทรพัยร์วม รายได ้ก าไรสุทธจิากผลการด าเนินงานส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 และมลูค่าตลาด ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2566 มทีีม่าจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ และแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1) ประจ าปี 2566 

(1) อตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น (Price to Book Value Ratio Approach) 

วธิปีระเมนิมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นด้วยวธิีมูลค่าหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชตี่อหุ้นเป็นการใช้มูลค่าทางบญัชีของ 
Oshinei Enterprise จากงบการเงนิทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตและงบการเงนิรวมเสมอืนของ OE ทีจ่ดัท า
โดยผูบ้รหิารของบรษิทัฯ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ซึง่เท่ากบั 143.40 และ 257.47 บาทต่อหุน้ ตามล าดบั 
คูณกบัค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ (Moving Average) ย้อนหลงั 7 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั และ 360 วนั นับ
จากวนัที ่31 ธนัวาคม 2563 ทัง้นี้ กลุ่มบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนและท าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยท์ีท่ีป่รกึษาทางการเงนิ
อสิระน ามาเปรยีบเทยีบจ านวน 6 บรษิทั เป็นบรษิทัที่ประกอบธุรกจิคล้ายคลงึกบั OE นัน้คอื รา้นอาหาร โดยมรีายได้
หลกัมาจากการให้บรกิารร้านอาหาร โดยคดัเลอืกบรษิัทที่อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม ได้แก่ ZEN 
MAGURO W MUD SNP และ M โดยผลการค านวณสรุปไดด้งันี้ 

 
 

 
รายละเอียดการค านวณมูลคา่ส่วนของผู้ถือหุ้นด้วยวิธีอตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น 

ตามงบการเงินเฉพาะกิจการของ OE ท่ีตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีรบัอนุญาต 

หลกัทรพัย ์
ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) (วนั) 

7 30 60 90 120 180 360 

ZEN 1.22 1.26 1.37 1.48 1.58 1.74 2.42 
MAGURO 2.71 3.16 N/A N/A N/A N/A N/A 

  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 (หน่วย : ล้านบาท) 

บริษทั / ช่ือย่อ ลกัษณะการประกอบธรุกิจ มูลค่าตลาด สินทรพัยร์วม รายได้รวม 
ก าไร (ขาดทุน) 

สุทธิ 

ได้แก่ แบรนด์ Greyhound Cafe, Another-
hound Cafe รวมถึงธุรกิจอื่นคอื ธุรกิจไลฟ์
สไตล ์ภายใตแ้บรนด ์Greyhound  

บริษัท เอส แอนด์ พี 
ซิ น ดิ เ ค ท  จ า กั ด 
(มหาชน) (SNP) 

ธุรกิจร้านอาหารและร้านเบเกอรี่ รวมทัง้
จ าหน่ายผลติภณัฑ์ แบ่งเป็น 1) ร้านอาหาร
และรา้นเบเกอรีใ่นประเทศ 2) รา้นอาหาร ใน
ต่างประเทศ 3) ผลิตและจ าหน่ายสินค้าเบ
เกอรี่ อาหารส าเร็จรูปแช่แข็ง ผ่านสาขา
รา้นอาหารและเบเกอรี ่และซุปเปอรม์ารเ์กต็ 

8,544 5,044 6.290 485 

บริษัท เอ็มเค เรสโต
ร อ ง ต์  ก รุ๊ ป  จ า กั ด 
(มหาชน) (M) 

ธุรกิจร้านอาหาร "เอ็ม เค สุกี้" ร้านอาหาร
ญี่ปุ่ น "ยาโยอิ" ซึ่งได้รบัสทิธิแฟรนไชส์จาก
ประเทศญี่ปุ่ น รวมถึงร้านอาหารญี่ปุ่ นแบ
รนด์อื่นๆ อีก 2 แบรนด์ ได้แก่ "ฮากาตะ" 
และ "มยิาซากิ" ร้านอาหารไทย "ณ สยาม" 
และ "เลอสยาม" ร้านกาแฟ/เบเกอรี่ "เลอ 
เพอททิ" 

36,604 20,347 16,974 1,682 

มลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ = มลูค่าตามบญัช ีx ค่าเฉลีย่เคลื่อนที ่(Moving Average) ของอตัราส่วนราคาปิดต่อมลูค่าตามบญัช ี
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หลกัทรพัย ์
ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) (วนั) 

7 30 60 90 120 180 360 

W 2.70 3.21 3.94 3.89 3.96 3.81 6.01 
MUD 0.67 0.67 0.70 0.75 0.79 0.86 0.99 
SNP 2.56 2.61 2.65 2.68 2.75 2.92 3.13 
M 1.70 1.80 1.94 2.09 2.19 2.36 2.83 

ค่าเฉลีย่ 1.93 2.12 2.12 2.18 2.25 2.34 3.08 

ราคาหุ้น (บาทต่อหุ้น)  276.28   303.76   304.00   312.32   323.22   335.26   441.09  
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 

(ล้านบาท) 
 131.23   144.29   144.40   148.35   153.53   159.25   209.52  

 
รายละเอียดการค านวณมูลคา่ส่วนของผู้ถือหุ้นด้วยวิธีอตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น 

ตามข้อมูลทางการเงินรวมเสมือนของ OE ท่ีจดัท าโดยฝ่ายบริหารของบริษทัฯ 

หลกัทรพัย ์
ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) (วนั) 

7 30 60 90 120 180 360 

ZEN 1.22 1.26 1.37 1.48 1.58 1.74 2.42 
MAGURO 2.71 3.16 N/A N/A N/A N/A N/A 

W 2.70 3.21 3.94 3.89 3.96 3.81 6.01 
MUD 0.67 0.67 0.70 0.75 0.79 0.86 0.99 
SNP 2.56 2.61 2.65 2.68 2.75 2.92 3.13 
M 1.70 1.80 1.94 2.09 2.19 2.36 2.83 

ค่าเฉลีย่ 1.93 2.12 2.12 2.18 2.25 2.34 3.08 

ราคาหุ้น (บาทต่อหุ้น) 496.07 545.42 545.84 560.78 580.35 601.97 791.99 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้าน

บาท) 
235.63 259.07 259.28 266.37 275.66 285.94 376.19 

ทีม่า: ขอ้มลูจาก SETSMART ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

จากการประเมนิมูลค่าหุ้นวธิอีตัราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชีตามงบการเงนิเฉพาะกิจการของ OE ที่
ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตจะไดม้ลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของ OE อยู่ในช่วงระหว่าง 131.23 - 209.52 ลา้นบาท 
และราคาหุน้อยู่ในช่วงระหวา่ง 276.28 - 441.09 บาทต่อหุน้ และตามขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนของ OE ทีจ่ดัท าโดย
ผูบ้รหิารของบรษิทัฯ จะไดมู้ลค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของ OE อยู่ในช่วงระหว่าง 235.63 - 376.19 ล้านบาท และราคาหุน้
อยู่ในช่วงระหว่าง 496.07-791.99 บาทต่อหุน้ อย่างไรกต็าม แต่ละบรษิัทมคีวามแตกต่างกนัในด้านของธุรกิจ ขนาด
บรษิทั โครงสรา้งเงนิทุน การถอืหุน้ในบรษิทัย่อย และบรษิทัร่วม และการด าเนินงานของบรษิทั ซึ่งมผีลต่อต้นทุนของ
บรษิัทและก าไรสุทธ ิและการประเมนิมูลค่าโดยวธินีี้มไิดค้ านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงาน
ของ OE 
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(2) อตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อก าไรต่อหุ้น (Price Earning Ratio Approach) 

 วธิปีระเมนิมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นด้วยวธิีอตัราส่วนมูลค่าหุน้ต่อก าไรต่อหุ้น เป็นการใช้มูลค่าทางบญัชขีอง 
Oshinei Enterprise จากงบการเงนิทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตและงบการเงนิรวมเสมอืนของ OE ทีจ่ดัท า
โดยผูบ้รหิารของบรษิทัฯ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ซึ่งเท่ากบั 53.14 และ 58.95 บาทต่อหุน้ ตามล าดบั 
คูณกบัค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ (Moving Average) ย้อนหลงั 7 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั และ 360 วนั นับ
จากวนัที ่31 ธนัวาคม 2563 ทัง้นี้ กลุ่มบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนและท าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัย์ที่อยู่ในอุตสาหกรรม
อาหารและเครื่องดื่ม ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระน ามาเปรยีบเทยีบจ านวน 4 บรษิทั ไดแ้ก่ ZEN MAGURO SNP และ 
M (MUD และ W ไม่สามารถค านวณอตัราส่วนมลูค่าหุน้ต่อก าไรต่อหุน้ได้ เนื่องจากมผีลการด าเนินงานขาดทุนสุทธใิน
ปี 2566 จงึไม่น ามาพจิารณาในการประเมนิมลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้) เน่ืองจากมกีารประกอบธุรกจิคลา้ยคลงึกบั OE โดย
มีรายได้หลกัมาจากการให้บรกิารร้านอาหาร รวมถึงผลการด าเนินงานที่ผ่านมา มีความผนัผวน (%YoY Change) 
คลา้ยคลงึกบัผลการด าเนินงานของ OE โดยผลการค านวณสรุปไดด้งันี้ 

 

 
 

รายละเอียดการค านวณมูลคา่ส่วนของผู้ถือหุ้นด้วยวิธีอตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อก าไรต่อหุ้น 
ตามงบการเงินเฉพาะกิจการของ OE ท่ีตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีรบัอนุญาต 

หลกัทรพัย์/1 
ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) (วนั) 

7 30 60 90 120 180 360 

ZEN 12.34 12.70 13.83 14.19 14.58 15.06 19.59 

MAGURO 23.22 26.69 28.09 N/A N/A N/A N/A 

SNP 15.21 15.53 15.72 15.59 15.82 16.28 17.60 

M 14.13 15.01 16.16 17.36 18.28 20.15 25.06 

ค่าเฉลีย่ 16.23 17.48 18.45 15.71 16.23 17.16 20.75 

ราคาหุ้น (บาท/หุ้น)  862.18   929.01   980.42   835.00   862.27   912.05   1,102.64  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้านบาท)  409.54   441.28   465.70   396.62   409.58   433.22   523.75  

 
  

มลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ = ก าไรตอ่หุน้ x ค่าเฉลีย่เคลื่อนที ่(Moving Average) ของอตัราส่วนราคาปิดต่อก าไรต่อหุน้ 
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รายละเอียดการค านวณมูลคา่ส่วนของผู้ถือหุ้นด้วยวิธีอตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อก าไรต่อหุ้น 
ตามข้อมูลทางการเงินรวมเสมือนของ OE ท่ีจดัท าโดยฝ่ายบริหารของบริษทัฯ 

หลกัทรพัย์/1 
ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) (วนั) 

7 30 60 90 120 180 360 

ZEN 12.34 12.70 13.83 14.19 14.58 15.06 19.59 

MAGURO 23.22 26.69 28.09 N/A N/A N/A N/A 

SNP 15.21 15.53 15.72 15.59 15.82 16.28 17.60 

M 14.13 15.01 16.16 17.36 18.28 20.15 25.06 

ค่าเฉลีย่ 16.23 17.48 18.45 15.71 16.23 17.16 20.75 

ราคาหุ้น (บาท/หุ้น)  956.42   1,030.55   1,087.58   926.26   956.52   1,011.73   1,223.16  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้าน
บาท) 

454.30 489.51 516.60 439.97 454.35 480.57 581.00 

ทีม่า: ขอ้มลูจาก SETSMART ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

หมายเหตุ: /1 MUD และ W ไม่สามารถค านวณอตัราส่วนมลูค่าหุน้ต่อก าไรต่อหุน้ได ้เนื่องจากมผีลการด าเนินงานขาดทุนสุทธใินปี 2566 จงึ
ไม่น ามาพจิารณาในการประเมนิมลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 จากการประเมนิมูลค่าหุน้ด้วยวธิอีตัราส่วนมูลค่าหุน้ต่อก าไรต่อหุน้ (P/E) ตามงบการเงนิเฉพาะกจิการของ 
OE ที่ตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตจะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ของ OE อยู่ในช่วงระหว่าง 409.54 - 523.75 
ลา้นบาท และราคาหุน้อยู่ในช่วงระหว่าง 862.18 - 1,102.64 บาทต่อหุน้ และตามขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนของ OE 
ที่จดัท าโดยผู้บรหิารของบรษิัทฯ จะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ของ OE อยู่ในช่วงระหว่าง 454.30 - 581.00 ล้านบาท 
และราคาหุน้อยู่ในช่วงระหว่าง 956.42 - 1,223.16 บาทต่อหุน้ 

อย่างไรก็ตามที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีดงักล่าวไม่สามารถสะท้อนมูลค่าของ Oshinei 
Enterprise เนื่องจากแต่ละบรษิัทมคีวามแตกต่างกนัในด้านของธุรกิจ ขนาดบรษิัท โครงสร้างเงนิทุน การถือหุ้นใน
บรษิทัย่อย และบรษิทัร่วม และการด าเนินงานของบรษิทั ซึง่มผีลต่อทุนของบรษิทั ก าไรธุรกจิและก าไรสะสมทีเ่ป็นส่วน
หนึ่งของมูลค่าตามบญัชี และการประเมินมูลค่าโดยวิธีนี้มไิด้ค านึงถึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการ
ด าเนินงานของ OE ในอนาคต ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็ว่าการประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธิอีตัราส่วน
ราคาต่อก าไรสุทธติ่อหุน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็ว่าเป็นวธิปีระเมนิมลูค่าที่ไม่เหมาะสมต่อการประเมนิ
มลูค่าหุน้ของ Oshinei Enterprise 
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1.3.4 วิธีมูลค่าปัจจบุนัสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach)  

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ Oshinei Enterprise โดยการใช้วิธีมูลค่าปัจจุบนัของ
กระแสเงนิสด (Discounted cash flow) ซึ่งค านวณหามูลค่าปัจจุบนัของประมาณการกระแสเงนิสดสุทธิ (Free Cash 
Flow: FCF) ดวัยอตัราคดิลด (Discount Rate) ทีเ่หมาะสม ซึง่ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดค้ านวณหาอตัราตน้ทุนทาง
การเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เพื่อใช้เป็นอตัราคดิลด และค านวณหา
กระแสเงนิสดสุทธใินอนาคตจากประมาณการทางการเงนิของ OE Daiki Food และ ธุรกจิรา้นอาหาร 

วธิมีูลค่าปัจจุบนักระแสเงนิสดสุทธ ิเป็นวธิทีีค่ านึงผลการด าเนินงานในอนาคตของธุรกจิโดยการท าประมาณ
การผลการด าเนินงานตามระยะเวลาทีค่าดว่าจะสามารถด าเนินธุรกจิได ้และประเมนิมลูค่าปัจจุบนักระแสเงนิสดสุทธทิี่
คาดว่าจะได้รบัซึ่งมกีารคดิด้วยอตัราคดิลดที่เหมาะสมจากการค านวณอตัราต้นทุนทางการเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก
(Weighted Average Cost of Capital: WACC) ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระประมาณการกระแสเงนิสดของกจิการเป็น
ระยะเวลา 7 ปี ตัง้แต่ปี 2567 – 2573 ตามประมาณการทางการเงนิของบรษิทัฯ ทีค่าดว่าจะขยายสาขาไปจนถงึปี 2572 
และหลงัจากนัน้จะถอืเป็น Mature Stage โดยมสีมมตฐิานว่าไม่มกีารเพิม่ขึน้ของสาขาอกี 

ในการประมาณการทางการเงินและสมมติฐานในการจดัท าประมาณการครัง้นี้  ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระ
จดัท าขึน้โดยไดป้ระมาณการกระแสเงนิสดจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกจิ ซึง่สมมตฐิานทีใ่ชใ้นการ
คาดการณ์ดงักล่าวอ้างองิจากขอ้มูลหรอือตัราส่วนทางการเงนิในทีเ่กดิขึน้จรงิในอดตี รวมถงึแผนงานของ OE รวมทัง้
ขอ้มูลของอุตสาหกรรมทีเ่กี่ยวขอ้ง ซึ่งวธิมีูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดเป็นวธิทีีส่ามารถสะทอ้นแผนการด าเนินธุรกจิ 
ความสามารถในการท าก าไร และแนวโน้มการเติบโต รวมทัง้ผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคต  โดยตัง้อยู่บน
สมมติฐานว่าธุรกิจของ OE จะยงัด าเนินต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going Concern Basis) ไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมี
นัยส าคญัเกดิขึน้ และเป็นไปภายใต้ภาวะเศรษฐกจิและสถานการณ์ในปัจจุบนั รวมทัง้ไม่มผีลกระทบทีม่นีัยส าคญัจาก
เหตุการณ์ภยัพบิตัทิางธรรมชาต ิ

ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระได้ท าการประเมนิมูลค่าของ OE โดยตัง้อยู่บนสมมตฐิานทีว่่าขอ้มูลทัง้หมดทีไ่ดร้บั
เกี่ยวกบั OE เป็นขอ้มลูทีค่รบถว้นและถูกตอ้งตามความเป็นจรงิ ประมาณการทางการเงนิทีใ่ชใ้นการประเมนิมลูค่าหุน้ 
จดัท าขึ้นภายใต้สมมติฐานและขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิัทฯ และก าหนดขึ้นมาภายใต้ภาวะเศรษฐกิจและสถานการณ์
ปัจจุบนั โดยพจิารณาควบคู่กบัขอ้มูลในอดตีบางส่วน หากมกีารเปลี่ยนแปลงใดๆที่เกี่ยวกบัแผนธุรกิจและนโยบาย
ต่างๆของบรษิทัฯ หรอืสภาวะเศรษฐกจิทีเ่ปลี่ยนแปลงไป ทีจ่ะท าใหก้ารด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ เปลี่ยนแปลงไปจาก
ประมาณการและตัวแปรที่ก าหนดไว้ อาจท าให้ประมาณการที่ก าหนดขึ้นภายใต้สมมติฐานที่กล่าวมาข้างต้น
เปลีย่นแปลงไปอย่างมนีัยส าคญั และอาจส่งผลกระทบใหม้ลูค่าหุน้ของบรษิทัฯ ทีป่ระเมนิไดเ้ปลีย่นแปลงไปเช่นกนั 
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บรษิทัฯ จะเขา้ลงทุนใน OE ซึง่มกีารถอืหุน้ในบรษิทัย่อย 8 บรษิทั รวมทัง้หมดเป็น 9 บรษิทัไดแ้ก่ OE ประกอบ
ธุรกจิแฟรนไชสร์า้นอาหาร โดยม ีบรษิทั ไดกฟิู้ด จ ากดั (“Daiki Food”) ประกอบธุรกจิธุรกจิน าเขา้และจ าหน่ายวตัถดุบิ
อาหาร โดย OE ถอืหุน้สามญัเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 และธุรกจิรา้นอาหารจ านวน 7 บรษิทั ดงันี้  

1. บจก.โอชเิน เอนเตอรไ์พรสโ์คราช (“Oshinei Korat 2”) โดย OE ถอืหุน้สามญัเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 
2. บจก.โอชเิน เอนเตอรไ์พรสสุ์รนิทร์ (“Oshinei Surin”) โดย OE ถอืหุน้สามญัเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 
3. บจก.ส.เขมราฐอนิเตอรฟ์ู้ด (“Oshinei Korat 1”) โดย OE ถอืหุน้สามญัเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 54.00 
4. บจก.ส.เขมราฐเจแปน ฟู้ด (“Oshinei Ubon”) โดย OE ถอืหุน้สามญัเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 53.00 
5. บจก.อุดรเจแปน ฟู้ด (“Oshinei Udon”) โดย OE ถอืหุน้สามญัเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 51.00 
6. บจก.โอชเิน เอน็เตอร์ไพรสเ์ชยีงใหม่ (“Oshinei Chiangmai”) โดย OE ถอืหุน้สามญัเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 

65.00 
7. บรษิทัโอชเิน ยากนิิกุ แอนด์ ซาชมิ ิจ ากดั (“Oshinei Yakiniku”) โดย OE ถอืหุน้สามญัเป็นสดัส่วนรอ้ย

ละ 100.0 
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1. สมมติฐานด้านรายได้ 
รายไดข้องบรษิทั แบ่งเป็น 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ (1) ธุรกจิแฟรนไชส ์(Oshinei Enterprise) (2) ธุรกจิขายวตัถุดบิอาหาร 
(Daiki) (3) ธุรกจิรา้นอาหาร 

1.1. สมมตฐิานดา้นรายไดข้องธุรกจิแฟรนไชส ์(Oshinei Enterprise) 
การประกอบธุรกิจร้านอาหารโดยใช้รูปแบบแฟรนไชส์ (Franchise) จะมบีทบาทของแฟรนไชส์ซี 

(Franchisee) และแฟรนไชสซ์อร ์(Franchisor) โดยบทบาทหลกัของแฟรนไชสซ์อรค์อืเป็นเจา้ของแบรนดแ์ละ
โมเดลธุรกิจ ส่วนแฟรนไชส์ซีคอืบุคคลหรอืบรษิัทที่ไดร้บัสทิธิจ์ากแฟรนไชส์ซอร์ในการเปิดและด าเนินการ
รา้นอาหารภายใตช้ื่อแบรนดข์องแฟรนไชสซ์อร ์ 

ธุรกจิแฟรนไชสร์า้นอาหารของ Oshinei Enterprise มจี านวนสาขาแฟรนไชสซ์รีวมทัง้สิน้ 27 สาขา 
โดยในจ านวนนี้มี 6 สาขาที่เป็นร้านอาหารที่ถือหุ้นโดย Oshinei Enterprise เอง ส่วนอีก 21 สาขาเป็น
สาขาแฟรนไชสซ์ ีโดยแฟรนไชสซ์จีะมสีญัญาแฟรนไชสซ์ึง่ระบุขอ้ปฏบิตัติ่าง ๆ รวมถงึค่าธรรมเนียมทีท่างแฟ
รนไชสซตีอ้งจ่ายใหก้บั Oshinei Enterprise โดยรายไดข้อง Oshinei Enterprise แบ่งออกเป็น 2 ประเภท คอื 
รายได้ค่าแฟรนไชส์ รายได้ค่าแรกเข้า โดยสัญญาแฟรนไชส์จะมีอายุ 10 ปี ทัง้นี้ ร้าน Yakiniku ซึ่งเปิด
ด าเนินการในเดอืนกนัยายน 2567 นัน้ ยงัไม่มผีลการด าเนินงานอย่างมสีาระส าคญั และไม่ไดเ้ขา้ท าสญัญาแฟ
รนไชส์เนื่องจากเป็นร้านอาหารประเภทใหม่ โดยมีมูลค่าลงทุนประมาณ 5 ล้านบาท ซึ่งใช้กระแสเงินสด
ภายใน Oshinei Enterprise ในการลงทุนทัง้หมด ทัง้นี้ เนื่องจาก รา้น Yakiniku ยงัไม่มผีลการด าเนินงาน ที่
ปรกึษาทางการเงนิอสิระจงึให้มลูค่าเท่ากบัเงนิลงทุนตัง้ตน้ 5 ล้านบาทและไดร้วมอยู่ในกระแสเงนิสดภายใน 
Oshinei Enterprise เพื่อการค านวณมลูค่ากจิการแลว้ 

รายไดค้่าแฟรนไชส ์
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหร้ายได ้Royalty Fee อยู่ที ่5% ของรายไดสุ้ทธขิองผูถ้อืแฟรน

ไชส ์(franchise) ตามทีร่ะบุสญัญาแฟรนไชส ์การเรยีกเกบ็ค่า Royalty fee นัน้สามารถอา้งองิจากระบบ POS 
ท าให้ OE ได้รบัขอ้มูลที่ครบถ้วนและทนัต่อเวลา ซึ่งจะมกีารวเิคราะห์เปรยีบเทยีบในทุกๆ สิ้นเดอืนเพื่อให้
มัน่ใจว่าไม่มคีวามผดิปกตใิดเกดิขึน้ ซึง่จากการตัง้ค่าในระบบนัน้ ผูซ้ื้อแฟรนไชสไ์ม่สามารถเขา้ไปแกไ้ขขอ้มลู
ไดเ้นื่องจากระบบถูกลอ็คไว ้โดยรายไดสุ้ทธขิองแฟรนไชสซ์ี จะประมาณการมาจาก 2 ปัจจยั คอื (1) จ านวน
ลูกคา้ของแต่ละสาขา และ (2) ราคาต่อหวัของลูกคา้ในแต่ละสาขา โดยมรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้   
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จ านวนสาขา 
(Franchise) 

ในปี 2564 – 2566 กลุ่มธุรกิจ Oshinei Enterprise มีจ านวนสาขาร้านอาหาร
เพิม่ขึน้เฉลีย่ปีละ 3 สาขา โดยตามแผนธุรกจิในอนาคตของผูบ้รหิารตัง้เป้าหมาย
เติบโต 3 สาขาต่อปี ดังนัน้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงได้ก าหนดให้มีการ
เติบโตของสาขาในช่วงระยะเวลาประมาณการอยู่ที่ปีละ 1 ถึง 3 สาขา โดยใน
กรณีฐานจะก าหนดใหร้้านอาหารแฟรนไชส์ซมีกีารเตบิโตปีละ 2 สาขา ซึ่งเป็น
ค่าเฉลีย่ระหว่าง 1 -3 สาขา (โดยเปิดช่วงตน้ปี 1 สาขา และ เปิดในช่วงกลางปี 1 
สาขา) เป็นไปตามตามสมมตฐิานทีม่คีวามระมดัระวงั ในปี 2568 - 2572 โดยจะ
ขยายไปในสาขาแฟรนไชส์ซีตามแผนธุรกิจที่จะขยายสาขาไปทุกภูมภิาคของ
ประเทศไทย ยกเว้นกรุงเทพมหานคร และมีแผนที่จะขยายสาขาในประเทศ
อาเซยีน และก าหนดใหแ้ฟรนไชสซ์ีรายเดมิต่ออายุสญัญาแฟรนไชส์ อย่างไรก็
ตามที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระไดม้สีมมตฐิานว่าจะไม่นับรวมสาขาทีม่กีารคา้ง
ช าระ royalty fee เป็นระยะเวลานาน จ านวน 1 สาขา และมสีมมตฐิานว่าสาขาที่
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ผลการด าเนินงานในอดีตที่มีผลขาดทุนสูงที่สุดและมีแนวโน้มของผลการ
ด าเนินงานทีแ่ย่ลง จะไม่ต่ออายุสญัญาแฟรนไชสเ์มื่อหมดอายุสญัญาในปี 2572 
จ านวน 1 สาขา 

จ านวนลูกค้า 
 

เพื่อใหก้ารประมาณการผลประกอบการของรา้นอาหารสะทอ้นถงึผลกระทบจาก
การปรับกลยุทธ์ทางธุรกิจในปี 2567 ซึ่งรวมถึงการปรับปรุงเมนู  (Menu 
Engineering), การท าการตลาด (Marketing Strategy), และการปรบักลยุทธก์าร
ตัง้ราคา (Pricing Strategy) ทีป่รกึษาทางการเงนิไดค้าดการณ์จ านวนลูกคา้โดย
ใชข้อ้มลูจาก 6 เดอืนแรกของปี 2567 เป็นฐานในการคาดการณ์ เน่ืองจากขอ้มูล
ดงักล่าวสามารถสะทอ้นผลการด าเนินงานในอนาคตไดด้กีว่าการใชข้อ้มลูในอดตี 
ซึ่งเป็นการประมาณการที่สอดคล้องกบัการเปลี่ยนแปลงของกลยุทธ์ที่มผีลต่อ
การด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ในช่วงเวลาประมาณการ (ปี 2568 – 2573) 
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดต้ัง้สมมตฐิานดงัต่อไปนี้:  

1) ส าหรบัสาขาทีม่กีารเตบิโตสงู (13 สาขา): สาขาทัง้ 13 แห่งแสดงใหเ้หน็
ถงึการเตบิโตของจ านวนลูกคา้ทีด่ใีนช่วงปี 2564 จนถงึ 6 เดอืนแรกของ
ปี 2567 และตอบสนองอย่างดีต่อการปรับกลยุทธ์ธุรกิจในปี 2567 
โดยเฉพาะการปรบักลยุทธ์ด้านราคาและเมนูบุฟเฟ่ต์ให้มคีวามคุ้มค่า
มากขึ้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะประมาณการให้สาขาดงักล่าว
เติบโตจนถึงจ านวนลูกค้าเป้าหมายภายในระยะเวลา 4 ปี และคงที่ที่
จ านวนลูกค้าเป้าหมายหลงัจากนัน้ จ านวนลูกค้าเป้าหมายจะอิงจาก
จ านวนลูกคา้เฉลี่ยของสาขาทีม่รีะดบัประสทิธภิาพ (performance tier) 
เดยีวกนั ซึ่งค านวณจากจ านวนลูกคา้เฉลี่ยในช่วงปี 2564 ถึง 6 เดอืน
แรกของปี 2567 

2) ส าหรบัสาขาอื่น ๆ (14 สาขา): จ านวนลูกคา้จะถูกก าหนดใหเ้ตบิโตใน
อตัรารอ้ยละ 3.09 ต่อปี ซึ่งอตัราการเตบิโตนี้ค านวณจากการเฉลี่ยการ
เตบิโตของจ านวนลูกคา้ในทุกสาขาในช่วงปี 2564 ถงึ 6 เดอืนแรกของปี 
2566 ซึง่เป็นการตัง้เป้าหมายการเตบิโตของจ านวนลูกคา้ในอนาคต 

3) ส าหรบัสาขาแฟรนไชส์ซทีี่เปิดใหม่ (สาขาในอนาคต): จ านวนลูกค้าใน
แต่ละสาขาจะถูกก าหนดตามจ านวนลูกค้าเฉลี่ยจากทุกสาขาในปีทีท่ า
การประมาณการ 

รายได้เฉล่ียต่อหวั ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิรประมาณการรายไดจ้ากการขายของรา้นอาหารเฉลีย่ต่อ
หวัส าหรบัปี 2567 โดยใช้ขอ้มูลรายได้เฉลี่ยต่อหวัจากขอ้มูล 6 เดอืนแรกของปี 
2567 ส าหรบัแต่ละสาขาเป็นพืน้ฐานในการค านวณ เนื่องจากเพื่อใหก้ารประมาณ
การผลประกอบการของรา้นอาหารสะทอ้นถงึผลกระทบจากการปรบักลยุทธ์ทาง
ธุรกิจในปี 2567 ซึ่งรวมถึงการปรับปรุงเมนู  (Menu Engineering), การท า
การตลาด (Marketing Strategy), และการปรับกลยุทธ์การตัง้ราคา (Pricing 
Strategy) และทีป่รกึษาทางการเงนิคาดการณ์จ านวนลูกคา้และรายไดต้่อหวัโดย
ใชข้อ้มลูจาก 6 เดอืนแรกของปี 2567 เน่ืองจากขอ้มลูดงักล่าวสามารถสะทอ้นผล
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การด าเนินงานในอนาคตไดด้กีว่าการใชข้อ้มลูในอดตี ซึง่เป็นการประมาณการที่
สอดคล้องกบัการเปลี่ยนแปลงของกลยุทธ์ที่มผีลต่อการด าเนินงานในอนาคต 
โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดก้ าหนดอตัราการเตบิโตของรายไดเ้ฉลีย่ต่อหวัที ่
2% ต่อปี ซึ่งเป็นไปตามแนวทางการเติบโตตามอตัราเงินเฟ้อของประเทศไทย
ยอ้นหลงั 20 ปี  

รายไดค้่าแรกเขา้ 
ภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่15 เรื่อง รายไดจ้ากสญัญาทีท่ ากบัลูกคา้ ก าหนดไวว้่ารายได้
ค่าแรกเขา้ดงักล่าวจะต้องรบัรูต้ลอดระยะเวลาของสญัญาแฟรนไชส ์โดยอตัราค่าแรกเขา้ในอดตีก าหนดอยู่ที ่ 
2.5 – 3.0 ลา้นบาทตามสญัญาแฟรนไชสข์องสาขาทีเ่ปิดด าเนินงานก่อนปีประมาณการ โดยสาเหตุทีท่ าใหค้า่
แรกเขา้มมีูลค่าต่างกนัเกดิจากการเจรจาต่อรองระหว่างผูถ้อืแฟรนไชสแ์ละ OE ซึ่งค่าแรกเขา้จะต้องทยอย
รบัรูร้ายไดท้างบญัชตีามเขา้ร่วม ซึง่ในกรณีฐานทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจะก าหนดใหม้กีารเปิดสาขาแฟรน
ไชสซ์รีายใหม่ปีละ 2 อายุสญัญาแฟรนไชสซ์ึง่มรีะยะเวลา 10 ปี อย่างไรกต็ามในการประมาณการกระแสเงนิ
สดจะถอืว่ามเีงนิเขา้มาที ่OE ทนัทใีนปีทีท่ าสญัญา นอกจากนี้ Oshinei Enterprise ยงัสามารถรบัรูร้ายไดค้่า
แรกเขา้เพิม่เติมเมื่อมแีฟรนไชส์ซีรายใหม่สาขา โดยเปิดในช่วงต้นปี 1 สาขา และเปิดในช่วงกลางปีอกี 1 
สาขา ในระหว่างปี 2568 ถงึ 2572 และก าหนดใหค้่าแรกเขา้อยู่ที ่3.0 ลา้นบาทตามนโยบายของ OE ตัง้แตปี่ 
2566 ทีจ่ะไม่เรยีกเกบ็ค่าแรกเขา้ต ่ากว่า 3.0 ลา้นบาท 

1.2. รายไดจ้ากการจ าหน่ายวตัถุดบิ 
Daiki Food ประกอบธุรกจิจ าหน่ายวตัถุดบิในการประกอบอาหาร โดยในปัจจุบนั Daiki Food จดัจ าหน่าย
วตัถุดบิเฉพาะใหก้บัแฟรนไชสซ์ขีอง OE เท่านัน้ โดยในสญัญาแฟรนไชสก์ าหนดใหแ้หล่งวตัถุดบิทีใ่ชใ้นการ
บรกิารรา้นอาหาร Oshinei ต้องมาจากแฟรนไชสซ์อร์ ผ่านผูจ้ดัจ าหน่าย Daiki Food เท่านัน้ อย่างไรกต็าม
หากทางแฟรนไชส์ซีมแีหล่งวตัถุดิบอื่นที่ต้องการเสนอเพื่อประโยชน์ทางธุรกิจ ทางแฟรนไชส์ซีสามารถ
น าเสนอให้แฟรนไชส์ซอร์พจิารณาและอนุมตัไิด้ รายได้จากการขายวตัถุดบัของ Daiki Food ให้กบัแฟรน
ไชสซ์จีะแบ่งเป็น 2 ประเภทหลกัๆ คอื ปลาแซลมอน และสนิคา้ทีไ่ม่ใช่ปลาแซลมอน โดยมสีมมตฐิานในการ
ประมาณการดงัต่อไปนี้ 
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รายได้จากการ
จ าหน่ายวตัถดิุบ 

แนวโน้มรายไดจ้ากการจ าหน่ายวตัถุดบิและตน้ทุนขายวตัถุดบิ ในอดตีช่วง ปี 
2564 – 2566 มคีวามสมัพนัธก์บัจ านวนลูกคา้ของแฟรนไชสซ์ ีทีป่รกึษาทางการ
เงนิอสิระจงึประมาณการรายไดจ้ากการจ าหน่ายวตัถุดบิจากปัจจยัส าคญัดงันี้ 

1) จ านวนลูกคา้ (Q) ก าหนดตามจ านวนลูกคา้ทัง้หมดของแฟรนไชสซ์ใีนปี
ประมาณการ 

2) ตน้ทุนเฉลีย่ต่อหวัของวตัถุดบิ โดยในปี 2564 – 2566 ตน้ทุนเฉลีย่ต่อหวั
อยู่ทีป่ระมาณ 300 บาท/หวั โดยในปีประมาณการ 2567 ทีป่รกึษา
ทางการเงนิอสิระก าหนดจากตน้ทุนเฉลีย่ต่อหวัในอดตียอ้นหลงั 3 ปี 
โดยก าหนดใหป้รบัตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2% ต่อปี 

3) Cost plus Margin (Margin%):  Daiki Food มอีตัราก าไรขัน้ตน้ (Gross 
Margin) อยู่ทีป่ระมาณ 11% ซึง่ก าหนดมาจากแนวโน้มทีเ่พิม่ขึน้ของ 
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Blended Gross Margin โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดก้ าหนดให ้
blended gross margin ในปี 2567 อยู่ทีป่ระมาณ 11% ตามแนวโน้ม
ของขอ้มลูยอ้นหลงัของ Daiki Food นอกจากนี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิ
อสิระยงัไดพ้จิารณาอตัราก าไรขัน้ตน้ทีใ่ชใ้นการประมาณการโดยองิจาก
ค่าเฉลีย่ยอ้นหลงัตัง้แต่ปี 2564 จนถงึ 6 เดอืนแรกของปี 2567 ส าหรบัปี 
2567 โดยมกีารตัง้เป้าหมายใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ลดลงเหลอืประมาณ 
10% ในระยะเวลา 4 ปี ซึง่จะรกัษาใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้คงทีท่ีร่ะดบั
เป้าหมายในช่วงเวลาหลงัจากนัน้ 

รายได้จาก Logistic 
Service 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการรายได ้Logistic Service เท่ากบัค่าเฉลี่ย
รายได้ Logistic Service ต่อรายไดจ้ากการขายทัง้หมดอ้างองิจากค่าเฉลี่ยของ
สดัส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดสุ้ทธยิอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 ถงึ 2566 

1.3. รายไดจ้ากการขายและบรกิารรา้นอาหาร 
ธุรกจิรา้นอาหารทีถ่อืหุน้โดย OE มจี านวนทัง้หมด 6 สาขา ดงันี้  

สาขา สดัส่วนการถือหุ้นโดย OE 
Oshinei Surin 100.00% 
Oshinei Korat 2 100.00% 
Oshinei Korat 1 53.00% 
Oshinei Ubon 51.00% 
Oshinei Udon 54.00% 
Oshinei Chiangmai 65.00% 

โดยรา้นอาหาร Oshinei โดยประกอบธุรกจิรา้นอาหารญีปุ่่ นในรปูแบบบุฟเฟ่ต์ และรปูแบบ a la carte โดยมี
รายละเอยีดแพคเกจราคาบุฟเฟ่ตท์ีเ่ปลีย่นแปลงตามแต่ละปีดงันี้: 

ปี 2564 2565 2566 2567 
ราคาบุฟเฟ่ต์ต่อหวั (บาท) 350/500/799/999 290/550/1150 290/550/1150 350/500/590/790/1150 

ในปี 2564 ถงึช่วง 6 เดอืนแรกปี 2567 สาขาทีถ่อืหุน้โดย OE ทัง้ 6 สาขา มจี านวนลูกคา้และรายไดเ้ฉลีย่ต่อ
หวัดงันี้: 

ปี 2564 2565 2566 6 เดือน 2567 
จ านวนลูกคา้ (พนัคน) 361 417 371 197 
รายไดเ้ฉลีย่ต่อหวั (บาท)1/ 590 605 607 658 

หมายเหตุ: 1/ รายไดเ้ฉลีย่ต่อหวัของสาขาทีถ่อืหุน้โดย OE 

ในการประมาณการรายไดร้า้นอาหารทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดสมมตฐิานจากรายไดเ้ฉลีย่ต่อหวัและ
จ านวนลูกคา้ในแต่ละปี โดยมรีายละเอยีดสมมตฐิานดงันี้ 

ปัจจยัท่ีส าคญั สมมติฐานท่ีก าหนด 

จ านวนลูกคา้ต่อเดอืน ในปี 2564 – 2566 จ านวนลูกคา้เฉลีย่ต่อเดอืนของธุรกจิรา้นอาหาร Oshinei ที่
ถอืหุน้โดย OE อยู่ทีป่ระมาณ 6,000 คนต่อเดอืน ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระได้
ก าหนดจ านวนลูกคา้ในปี 2567 จากขอ้มลู 6 เดอืนแรกของปี 2567 เน่ืองจาก
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ขอ้มลูดงักล่าวสามารถสะทอ้นผลการด าเนินงานในอนาคตไดด้กีว่าการใชข้อ้มลู
ในอดตี ซึง่เป็นการประมาณการทีส่อดคลอ้งกบัการเปลีย่นแปลงของกลยุทธท์ีม่ ี
ผลต่อผลต่อการด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ยงัไดก้ าหนดสมมตฐิานดงันี้ 

1. ในสาขาทีม่กีารเตบิโตของจ านวนลูกคา้ในช่วงปี 2564 ถงึ 6 เดอืนแรก
ของปี 2567 ที่ด ีและมกีารตอบสนองอย่างดตี่อการปรบักลยุทธ์ธุรกจิ
ในปี 2566 จะมกีารก าหนดใหม้กีารเตบิโตจนถงึจ านวนลูกคา้เป้าหมาย
ภายในระยะเวลา 4 ปี และหลังจากนั ้นจะคงที่อยู่ที่จ านวนลูกค้า
เป้าหมายดงักล่าว ทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระไดก้ าหนดจ านวนลูกค้า
เป้าหมายไว้โดยอิงจากจ านวนลูกค้าเฉลี่ยของสาขาที่มีระดับ
ประสิทธิภาพ (performance tier) เดียวกัน ซึ่งค านวณจากจ านวน
ลูกคา้เฉลีย่ในช่วงปี 2564 ถงึ 6 เดอืนแรกของปี 2567 

2. สาขาทีไ่ม่ไดม้กีารตอบสนองต่อ Business Strategy ในปี 2566 ไดด้ ี
ก าหนดใหเ้ตบิโตในอตัรารอ้ยละ 3.09 ต่อปี ซึง่อตัราการเตบิโตนี้
ค านวณจากการเฉลีย่การเตบิโตของจ านวนลูกคา้ในทุกสาขาในช่วงปี 
2564 ถงึ 6 เดอืนแรกของปี 2567 

 
รายไดจ้ากการขาย
อาหารเฉลีย่ต่อหวั 

ในช่วงระหว่างปี 2564 ถึง 2567 รายได้เฉลี่ยต่อหัวจากการขายอาหารของ 
Oshinei อยู่ที ่607 บาทต่อหวั โดยมอีตัราการเตบิโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) เท่ากบั
ร้อยละ 4.2 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายได้จากการขายของ
ร้านอาหารเฉลี่ยต่อหวั ส าหรบัปี 2567 จากขอ้มูลรายได่ได้เฉลี่ยต่อหวั 6 เดอืน
แรก ปี 2567 ส าหรบัแต่ละสาขา เพื่อให้การประมาณการผลประกอบการของ
ร้านอาหารสะท้อนถึงผลกระทบจากการปรบักลยุทธ์ทางธุรกิจในปี 2567 ซึ่ง
รวมถึงการปรับปรุงเมนู (Menu Engineering), การท าการตลาด (Marketing 
Strategy), และการปรบักลยุทธ์การตัง้ราคา (Pricing Strategy) การคาดการณ์
รายได้ต่อหัวจะใช้ข้อมูลจาก 6 เดือนแรกของปี 2567 ของแต่ละสาขาและที่
ปรกึษาทางการเงนิอิสระคาดการณ์จ านวนลูกค้าและรายได้ต่อหวัโดยใช้ข้อมูล
จาก 6 เดือนแรกของปี 2567 เนื่องจากข้อมูลดงักล่าวสามารถสะท้อนผลการ
ด าเนินงานในอนาคตได้ดีกว่าการใช้ขอ้มูลในอดีต ซึ่งเป็นการประมาณการที่
สอดคล้องกบัการเปลี่ยนแปลงของกลยุทธ์ที่มผีลต่อการด าเนินงานในอนาคต  
และก าหนดใหเ้ตบิโตอยู่ทีร่้อยละ 2 ต่อปี ซึ่งเป็นไปตามขอ้มูลเกี่ยวกบัอตัราเงนิ
เฟ้อในอดตี 

รายได ้Service 
Charge 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดค่าธรรมเนียมบรกิาร (Service Charge) อตัรา 
ร้อยละ 5 ของรายได้สุทธิ ซึ่งเป็นอัตราที่ก าหนดตามจริงและได้มีการออก
ประกาศแจง้การปรบัอตัราค่าบรกิารส าหรบัทุกแฟรนไชส ์

รายไดอ้ื่น รายได้อื่นของ Oshinei มาจากการขายเศษปลา ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ประมาณการรายได้อื่นจากเฉี่ยสดัส่วนการขายเศษปลาต่อรายได้จากการขาย
อาหารยอ้นหลงั 3 ปี (ปี 2564 ถงึ ปี 2566) ซึง่อยู่ทีป่ระมาณรอ้ยละ 0.09 - 0.78 
ของรายไดจ้ากการขายอาหาร 
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2. สมมตฐิานตน้ทุนขาย 
2.1. ตน้ทุนขายและบรกิารธุรกจิแฟรนไชส ์ 

เนื่องจากธุรกิจแฟรนไชส์ไม่ได้มตี้นทุนขายและบริการที่มนีัยส าคัญ อย่างไรก็ตามต้นทุนขายและบรกิาร
ประกอบด้วยต้นทุนค่าซอฟต์แวร์ POS และ HRM โดยในปี 2564 2565 และ 2566 อยู่ที่ร้อยละ 0.09 0.53 
และ 0.20 ของรายไดร้วมตามล าดบั โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหต้้นทุนในการใหบ้รกิารเท่ากบั
สดัส่วนตน้ทุนขายเฉลีย่ 3 ปียอ้นหลงั (2564 – 2566) ซึง่อยู่ทีร่อ้ยละ 0.30 ของรายไดร้วม 

2.2. ตน้ทุนขายและบรกิารธุรกจิขายวตัถุดบิ 
ตน้ทุนขายธุรกจิขายวตัถุดบิ 

ปัจจยัท่ีส าคญั สมมติฐานท่ีก าหนด 

ต้นทุนขายวตัถดิุบ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ประมาณค่าต้นทุนจากต้นทุนขายต่อหวัจากตน้ทุน
ต่อหัวเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี  (ปี  2564 ถึง  2567) ซึ่งอยู่ที่  301.29 บาท /หัว 
โดยประมาณการใหต้้นทุนต่อหวัปรบัเพิม่ขึน้ตามอตัราเงนิเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลงั 
20 ปี ของประเทศไทยอยู่ทีร่อ้ยละ 2 ต่อปี  

ต้นทุนขาย - ค่าขนส่ง ตน้ทุนขาย – ค่าขนส่ง คอืตน้ทุนในการขนส่งสนิคา้ของ Daiki Food ในปี 2564 
– 2566 ต้นทุนขายจากค่าขนส่งอยู่ที่ร้อยละ 1.8 1.6 และ 2.0 ของต้นทุนขาย
วตัถุดิบตามล าดบั ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนขาย  - ค่า
ขนส่ง จากสดัส่วนเฉลีย่ยอ้นหลงั 3 ปี อยู่ทีร่อ้ยละ 1.8 ของตน้ทุนขายวตัถุดบิ 

 
2.3. ตน้ทุนขายและบรกิารธุรกจิรา้นอาหาร 

ตน้ทุนขายและบรกิารของธุรกจิรา้นอาหารประกอบดว้ย ค่าวตัถุดบิ ค่าซื้อสนิคา้ และวสัดุสิน้เปลอืงใน
รา้นอาหาร ซึง่ตน้ทุนขายทัง้หมดเป็นตน้ทุนขายผนัแปร โดยในปี 2564 – 2566 รา้นอาหาร Oshinei มสีดัส่วน
ตน้ทุนขายและบรกิารอยู่ทีร่อ้ยละ 60 ถงึ 70 ของรายไดจ้ากการขายอาหารทัง้หมด โดยปรกึษาทางการเงนิ
อสิระก าหนดค่าตน้ทุนขายส าหรบัรา้นอาหาร Oshinei เท่ากบั สดัส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดย้อ้นหลงั 3 ปี 
(2564 – 2567)  
 

3. ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 
สมมตฐิานและประมาณการค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร สามารถสรุปไดด้งัตารางต่อไปนี้ 

ปัจจยัท่ีส าคญั สมมติฐานท่ีก าหนด 

ค่าใชจ้่ายในการขายผนั
แปร 

ค่าใช้จ่ายในการขายผนัแปร ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้สัดส่วน
ค่าใชจ้่ายในการขายผนัแปรเท่ากบัค่าเฉลีย่ยอ้นหลงั 3 ปี (2564 – 2566)  

ค่าใชจ้่ายในการขายคงที ่ ค่าใช้จ่ายในการขายคงที่ของ Oshinei ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายทางการตลาด
เพื่อท า Online Marketing อ้างองิจากทีห่ารอืกบัทางทมีผูบ้รหิาร โดยทีป่รกึษา
ทางการเงนิอสิระประมาณการอยู่ที ่0.4 – 0.5 ลา้นบาทต่อปีในปี 2567 – 2573 
โดยไม่ไดม้คี่าใชจ้่ายดงักล่าวในอดตี 
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ค่าใชจ้่ายในการขายอื่น ค่าใชจ้่ายในการขายอื่น ในปี 2564 – 2566 สดัส่วนค่าใชจ้่ายในการขายอื่นอยู่
ทีร่อ้ยละ 1.07 1.24 และ 1.34 ของรายไดร้วมตามล าดบั ทีป่รกึษาทางการเงนิ
อสิระก าหนดใหส้ดัส่วนค่าใชจ้่ายในการขายอื่นอยู่ทีร่อ้ยละ 1.22 ของรายได ้

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร
คงที ่

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารคงทีท่ีไ่ม่ใช่ค่าเช่า ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณ
ค่าใช้จ่ายคงที่เท่ากับปี 2566 โดยประมาณการให้ค่าใช้จ่ายปรบัเพิม่ขึ้นตาม
อตัราเงินเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลงั 20 ปี ของประเทศไทยอยู่ที่ร้อยละ 2 ต่อปี ซึ่ง
เป็นไปตามขอ้มลูเกีย่วกบัอตัราเงนิเฟ้อในอดตี 
ในการประมาณการค่าเช่า ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการตามเงือ่นไข
ในสญัญาเช่าซึง่ส่วนใหญ่มรีะยะเวลา 3 ปี โดยมกีารเตบิโตในอตัราเช่ารอ้ยละ 5 
ทุก ๆ 3 ปี  

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร
ผนัแปร 

ค่าใช้จ่ายในการบรหิารผนัแปร ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระก าหนดให้สดัส่วน
ค่าใชจ้่ายในการขายผนัแปรเท่ากบัค่าเฉลีย่ยอ้นหลงั 3 ปี (2564 – 2566) 

เงนิเดอืน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้เงินเดือนของพนักงานในระดบับรหิาร
เตบิโตทีร่อ้ยละ 5 ต่อปี ตามนโยบายการปรบัเงนิเดอืนของ OE ตัง้แต่ปี 2567
เป็นตน้ไป จนตลอดระยะเวลาประมาณการ  
ส าหรบัพนักงานในธุรกจิรา้นอาหารซึ่งจะรวมถึงต าแหน่งพนักงานบรกิารและ
พนักงานครวั ส าหรบัการประมาณการอตัราเงนิเดอืนของพนักงาน ที่ปรกึษา
ทางการเงนิอสิระประมาณการใหอ้ตัราเงนิเดอืนโดยก าหนดใหเ้ตบิโตทีร่อ้ยละ 
3 ต่อปี ตามนโยบายการปรบัขึน้เงนิเดอืนของ Oshinei ตัง้แต่ปี 2567 เป็นต้น
ไป จนตลอดระยะเวลาประมาณการ 

ค่าตอบแทนผูบ้รหิารคน
ส าคญั 

ค่าตอบแทนผู้บริหารคนส าคัญป็นค่าใช้จ่ายส่วนกลางของ Oshinei โดยที่
ปรกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดค่าตอบแทนผูบ้รหิารคนส าคญัตามสญัญาจา้ง
บรหิาร และใหเ้ตบิโตทีร่อ้ยละ 5 ต่อปี ตามนโยบายการปรบัเงนิเดอืนของ OE 
ตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป จนตลอดระยะเวลาประมาณการ 

 
4. ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายประกอบไปดว้ยส่วนปรบัปรุงทีด่นิ อาคารและส่วนปรบัปรุงอาคาร สนิทรพัย์
ไม่มตีวัตน เป็นต้น ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหม้กีารคดิค่าเสื่อมราคาในอตัราคงทีต่ามวธิเีส้นตรง 
และอา้งองิการตดัจ าหน่ายค่าเสื่อมราคาจากอายกุารใหป้ระโยชน์ของสนิทรพัยข์อง Oshinei Enterprise ดงันี้  
อุปกรณ์ส านักงาน 5 - 11 ปี 
คอมพวิเตอรแ์ละซอฟตแ์วร ์ 4 - 5 ปี 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 10 ปี 
อาคารและส่วนปรบัปรุงอาคาร 20 ปี 
ยานพาหนะ 5 ปี 

 

5. ตน้ทุนทางการเงนิ 
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ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหอ้ตัราดอกเบีย้จ่ายเท่ากบัรอ้ยละ 4.00 ต่อปี ในปี 2567 และ รอ้ยละ 6.60 
ในปี 2568 – 2573 อา้งองิจากดอกเบีย้จ่ายต่อหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีเ่กดิขึน้ในปี 2566 ตามสญัญาเงนิกูย้มื
ธนาคารของบรษิทั ส.เขมราฐ เจแปน ฟู้ด จ ากดั 

6. ภาษเีงนิได ้
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดอตัราภาษรีอ้ยละ 20 ของก าไรก่อนภาษแีละคงทีต่ลอดประมาณการ 

7. เงนิทุนหมุนเวยีน (Net working capital) 
7.1. เงนิทุนหมุนเวยีน (Net working capital) ธุรกจิแฟรนไชส ์

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงค่าข้อมูลจากอัตราส่วนย้อนหลังในช่วงปี 2564 จนถึง ปี 2566 และ
ก าหนดใหอ้ตัราส่วนคงทีต่ลอดระยะเวลาประมาณการ ดงันี้ 

รายการ สมมติฐาน 
สินทรพัย ์  
ลูกหนี้การคา้ ระยะเวลาเกบ็หนี้ 66.2 วนั1/ 

หน้ีสิน  
เจา้หนี้การคา้ ระยะเวลาช าระหนี้ 61.5 วนั1/ 
รายไดร้บัล่วงหน้า (Upfront Fees) ภายใต้มาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที่ 15 ก าหนดไวว้่ารายได้ค่าแรก

เข้าดงักล่าวจะต้องรบัรู้ตลอดอายุสญัญาแฟรนไชส์ และรบัรู้รายได้ค่าแรกเขา้ 
(Upfront fee) เต็มจ านวนเมื่อ OE ได้ร ับเงิน ณ วันเริ่มต้นของสัญญาจาก
คู่สญัญา 

หมายเหตุ: 1/ สาเหตุทีร่ะยะเวลาเกบ็หนี้ยาวกว่าระยะเวลาช าระหนี้ของ OE นัน้ มสีาเหตุจาก OE มนีโยบายในการใหเ้ครดติกบั
ลูกค้าที่เอื้อต่อการสรา้งความสมัพนัธ์ทางธุรกิจ โดยอนุญาตให้ลูกคา้ช าระเงนิในระยะเวลาที่ยาวนานกว่า เพื่อเป็นการรกัษา
ลูกคา้และสนับสนุนลูกคา้แฟรนไชส์ 
 

7.2. เงนิทุนหมุนเวยีน (Net working capital) ธุรกจิขายวตัถุดบิ 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงค่าข้อมูลจากอัตราส่วนย้อนหลังในช่วงปี  2564 จนถึง ปี 2566 และ
ก าหนดใหอ้ตัราส่วนคงทีต่ลอดระยะเวลาประมาณการ ดงันี้ 

รายการ สมมติฐาน 
สินทรพัย ์  
ลูกหนี้การคา้ ระยะเวลาเกบ็หนี้ 32 วนั 
สนิคา้คงเหลอื ระยะเวลาการหมุนเวยีนสนิคา้คงคลงั 12.6 วนั 

หน้ีสิน  
เจา้หนี้การคา้ ระยะเวลาช าระหนี้ 47.8 วนั 

 
7.3. เงนิทุนหมุนเวยีน (Net working capital) ธุรกจิรา้นอาหาร 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงค่าข้อมูลจากอัตราส่วนย้อนหลังในช่วงปี  2564 จนถึง ปี 2566 และ
ก าหนดใหอ้ตัราส่วนคงทีต่ลอดระยะเวลาประมาณการ 

รายการ สมมติฐาน 
สินทรพัย ์  
ลูกหนี้การคา้ ระยะเวลาเกบ็หนี้ 1 - 4 วนั1/ 
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รายการ สมมติฐาน 
สนิคา้คงเหลอื ระยะเวลาการหมุนเวยีนสนิคา้คงคลงั 3 วนั 

หน้ีสิน  
เจา้หนี้การคา้ ระยะเวลาช าระหนี้ 29 - 66 วนั1/ 

หมายเหตุ: 1/ สาเหตุที่ระยะเวลาช าระหนี้หนี้ยาวกว่าระยะเวลาจ่ายหนี้ของนัน้ มีสาเหตุจากลกัษณะการประกอบธุรกจิของร้านอาหารที่
สามารถเรยีกเก็บเงนิได้เรว็ และ OE และ Daiki Food มนีโยบายในการให้เครดติกบัลูกค้าที่เอื้อต่อการสร้างความสมัพนัธ์ทางธุรกจิ ท า
ใหแ้ฟรนไชสไ์ดร้บัอนุญาตใหช้ าระเงนิในระยะเวลาทีย่าวนานกว่า เพื่อเป็นการสนับสนุนลูกคา้แฟรนไชส์ 

สรุปการประมาณการเงนิทุนหมุนเวยีน (หน่วย: ลา้นบาท) 
สรปุการประมาณการ  2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

เงนิทุนหมุนเวยีน1/  (5.26)2/  (0.43)  (0.85)  (1.13)  (1.40)  (1.03)  (5.83)2/ 
หมายเหตุ: 1/ ภายหลงัการปรบัปรุงสดัส่วนการถอืหุน้โดย OE 

 2/ เนื่องจากในปีดงักล่าวไม่มกีารเพิม่ขึน้ของสาขาใหม่ จงึไม่มเีงนิสดรบัจากค่าแรกเขา้ 
 

8. ค่าใชจ้่ายในการลงทุนในอนาคต (Capital expenditure) 
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหม้คี่าใชจ้่ายในการลงทุนในอนาคตเมื่อสนิทรพัยใ์นแต่ละประเภทครบก า 
หนดอายุการใชป้ระโยชน์ทางบญัชี เพื่อการบ ารุงรกัษา ปรบัปรุงและเปลี่ยนแทนสนิทรพัย์ อย่างไรกต็ามที่
ปรกึษาทางการเงนิอิสระมสีมมติฐานให้มคี่าใช้จ่ายในการลงทุนในอนาคตเท่ากบัค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จ าหน่าย ในปี 2566 เพื่อรกัษาระดบัสนิทรพัย์ในการด าเนินงานให้คงที่ นอกจากนี้จากการคาดการณ์การ
เพิ่มขึ้นของจ านวนแฟรนไชส์ในปีประมาณการ พบว่า Capacity ของทรัพย์สิน (Property, Plant, and 
Equipment - PPE) ในระดบัปัจจุบนั ยงัคงเพยีงพอและไม่จ าเป็นต้องเพิม่ค่าใช้จ่ายในการลงทุน (Capex) 
ในช่วงเวลานัน้ 
สรุปการประมาณการค่าใชจ้่ายในการลงทุนในอนาคต (หน่วย: ลา้นบาท) 

สรปุการประมาณการ 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

ค่าใชจ้่ายในการลงทุน  (5.64)  (5.76)  (5.76)  (5.76)  (5.76)  (5.76)  (5.76) 
หมายเหตุ: ภายหลงัการปรบัปรุงสดัส่วนการถอืหุน้โดย OE 

 
9. อตัราคดิลด (Discount Rate) 

อตัราคดิลดทีใ่ชใ้นการค านวณมลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด ไดม้าจากการค านวณต้นทุนทางการเงนิ
ถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: “WACC”) ตามโครงสร้างทุนของก ลุ่มธุรกิจ 
Oshinei Enterprise ซึ่งทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดค้ านวณค่า WACC จากค่าเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของตน้ทุน
ของหนี้ (KD) และต้นทุนของส่วนของผูถ้อืหุน้ (KE) ของกลุ่มธุรกจิ Oshinei ซึ่งมรีายละเอียดการประมาณ
การอตัราคดิลดดงันี้ 

WACC  = Ke*E/(D+E)  + Kd*(1-T)*D/(D+E)  
 

ตวัแปร ค าอธิบาย ค่าของตวัแปร 

Ke
 ตน้ทุนของทุน หรอือตัราผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้ตอ้งการ  รอ้ยละ 10.08 

Kd
 ตน้ทุนของหนี้ หรอือตัราดอกเบีย้เงนิกูข้อง OE  รอ้ยละ 4.17 

T อตัราภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล รอ้ยละ 20.00 
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E ส่วนของผูถ้อืหุน้ หรอืเงนิลงทุนในส่วนของผูถ้อืหุน้ 152.23 ลา้นบาท 

D ส่วนของหนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ 19.02 ลา้นบาท 
อตัราตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักทีท่ีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใช ้มลีกัษณะเปลีย่นแปลงไปตามการ

ประมาณการของส่วนของหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย ส่วนของทุน และ อตัราภาษี ซึ่งจะส่งผลกระทบใหอ้ตัราต้นทุนของ

เงนิทุนและอตัราตน้ทุนของหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้เปลีย่นแปลงเป็นรายปี โดยในการค านวณหาตน้ทุนทางการเงนิของ

ส่วนทุน (Ke) ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระค านวณโดยใช ้Capital Asset Pricing Model (“CAPM”) 

Ke =  Rf + β(Rm - Rf) 

โดยที ่
Risk Free Rate (Rf) = อ้างองิจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลอายุ 15 ปี มคี่าเท่ากบัรอ้ยละ 2.79 ต่อปี 

(ข้อมูล ณ วันที่ 30 สิงหาคม 2567) ซึ่งเป็นอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล ที่
สะทอ้นปัจจยัทางเศรษฐกจิโดยรวมของประเทศ  (ทีม่า: www.thaibma.or.th)  

Beta (β) = 0.77 เท่า โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ย Unlevered Beta ของกลุ่มบริษัทจดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัย์ฯ ที่ด าเนินธุรกิจร้านอาหาร ที่มขีอ้มูลซื้อขายยอ้นหลงัอย่างน้อย 5 ปี และท า
ธุรกิจหลกัคอืร้านอาหาร และมอีตัราหมุนเวยีนปรมิาณการซื้อขายทีเ่หมาะสม จ านวน 3 
บรษิทั ไดแ้ก่ ZEN W M โดยใชช้่วงเวลาเท่ากบั 5 ปียอ้นหลงัตัง้แต่วนัที ่สงิหาคม 2562 – 
สงิหาคม 2567 (เป็นช่วงเวลาทีส่ะทอ้นความผนัผวนของราคาหุน้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัดชันี
ตลาดหลกัทรพัยฯ์) และปรบัปรุงดว้ยประมาณการอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ต่อส่วนของ
ผูถ้อืหุน้ของบรษิทั (ทีม่า: ขอ้มลูจาก SET ณ วนัที ่30 สงิหาคม 2567) 

Market Risk (Rm) = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เฉลีย่รายเดอืนยอ้นหลงั 15 ปี ตัง้แต่
เดอืน 30 สงิหาคม 2552 – 29 สงิหาคม 2567 ซึง่เท่ากบัรอ้ยละ 8.60 ต่อปี (ขอ้มลู ณ วนัที ่
30 สิงหาคม 2567) ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเป็นระยะเวลาที่เหมาะสม ที่
สามารถสะทอ้นภาพรวมและวงจรของเศรษฐกจิและเป็นตวัแทนของผลตอบแทนของตลาด
ได ้(ทีม่า: ขอ้มลูจาก SETSMART ณ วนัที ่8 สงิหาคม 2567) 

   WACC   =  Ke*E/(D+E)  + Kd*(1-T)*D/(D+E) 

      = 10.08% * 88.89% + 4.17% * (1 - 20%) * 11.11% 

      =   9.33%

http://www.thaibma.or.th/
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10. สมมตฐิานกระแสเงนิสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (Terminal value) 
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ไดจ้ดัท าประมาณการทางการเงนิเป็นระยะเวลา 7 ปีโดยสิน้สุดวนัที่ 31 

ธนัวาคม 2573 และก าหนดให ้Terminal value มคี่าเท่ากบั 915.28 ล้านบาท โดยใชอ้ตัราการเตบิโตทีร่อ้ย
ละ 0.00 เน่ืองจากทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมสีมมตฐิานอยู่บนหลกัการระมดัระวงั (Conservative Basis) ใน
การประมาณการเพื่อสะทอ้นถงึการแขง่ขนัทีม่โีอกาสสงูและเพื่อใหก้ารประเมนิมลูค่ามคีวามปลอดภยัมากขึน้ 
โดยไม่คาดหวงัการเตบิโตทีสู่งในอนาคต หลกัการนี้ยงัสะทอ้นใหเ้หน็ถงึสถานะการด าเนินธุรกจิของ OE ซึ่ง
อยู่ในระยะของวงจรชวีติบรษิัท (Company Life Cycle) ที่อยู่ในระยะ Mature Stage ซึ่งหมายถึงธุรกิจที่มี
การเตบิโตทีช่้าลงและมกีารแข่งขนัทีสู่ง โดยสมมติฐานว่ารายได้และค่าใช้จ่ายเตบิโตไปในทศิทางเดยีวกนั 
ท าให ้OE จะรกัษาระดบักระแสเงนิสดในระดบัเดมิในระยะยาว ภายใตก้ารบรหิารของผูบ้รหิารชุดเดมิ 
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สรุปประมาณสมมตฐิานในการประมาณการรายไดแ้ละค่าใชจ้่ายตามส่วนงาน (ก่อนการตดัรายการระหว่างกนั) 
(หน่วย: ลา้นบาท ยกเวน้ระบุเป็นหน่วยอืน่) 

สรปุการประมาณการ 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

จ านวนสาขา 21 24 27 27 29 31 33 35 36 36 
จ านวนลูกคา้ (ลา้นคน)  1.2   1.6   1.5   1.6   1.8   2.0   2.2   2.4   2.5   2.6  

รายไดต้่อหวัเฉลีย่ (บาท) 1/ 590 607 606 634 646 659 673 686 700  714  

รายไดธุ้รกจิแฟรนไชส2์/ 34.69 51.23 47.73  49.73   58.40   66.35   74.26   84.53   90.89   94.94  
รายไดจ้ากธุรกจิขายวตัถุดบิ2/ 396.64 569.83 480.2 546.95 609.84 688.72 773.78 865.35 934.00 978.08 

รายไดจ้ากธุรกจิรา้นอาหาร2/  233.40   282.67   246.20   270.79   287.66   305.23   323.54   342.62   354.88   367.67  

ตน้ทุนขายธุรกจิแฟรนไชส ์2/ 3/  (3.12)  (4.35)  (7.48)  (0.12)  (0.14)  (0.16)  (0.17)  (0.20)  (0.21)  (0.22) 
ตน้ทุนขายธุรกจิขายวตัถุดบิ2/  (366.48)  (513.70)  (437.45)  (492.70)  (550.61)  (623.24)  (701.79)  (786.61)  (848.99)  (889.05) 

ตน้ทุนขายธุรกจิรา้นอาหาร2/  (141.55)  (181.76)  (153.78)  (170.31)  (181.16)  (192.53)  (204.45)  (216.72)  (224.45)  (232.51) 
หมายเหตุ   1/: รายไดต้่อหวัเฉลีย่จากการขายอาหารบฟุเฟ่ต์ และ a la carte โดยเป็นค่าเฉลีย่ของรายไดต้่อหวัของทุกสาขาในปีนัน้ๆ 
               2/: สมมตฐิานตามงบการเงนิรวมก่อนตดัรายการระหว่างกนั 

3/: สาเหตุทีต่น้ทุนขายธุรกจิแฟรนไชสล์ดลงในปีประมาณการเนื่องจากมกีารจดัประเภทรายการ (Reclassification) ในส่วนของค่าตอบแทน
ผูบ้รหิารเป็นค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร 

สรปุประมาณการทางการเงินของกลุ่ม Oshinei Enterprise 
จากสมมตฐิานเกีย่วกบัการประมาณการรายได ้ค่าใชจ้่าย สนิทรพัย ์และหนี้สนิขา้งตน้ ประมาณการทางการเงนิของ
กลุ่ม Oshinei Enterprise ในช่วงปี 2567 ถงึปี 2573 มรีายละเอยีดดงันี้ 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

รายได ้  548.40   743.70   630.80   697.78   772.68   866.65   967.04   1,076.75   1,156.72   1,210.10  

ตน้ทุนขาย  (389.90)  (544.30)  (464.40)  (506.72)  (566.75)  (641.66)  (722.64)  (810.02)  (873.86)  (915.34) 

ก าไรขัน้ตน้  158.40   199.50   166.40   191.07   205.93   224.99   244.39   266.73   282.86   294.76  

SG&A  (92.80)  (110.50)  (113.80)  (133.47)  (140.17)  (146.64)  (153.18)  (160.10)  (165.98)  (172.00) 

EBITDA  65.59   88.96   52.62   57.60   65.76   78.35   91.21   106.63   116.88   122.76  

ค่าเสื่อมราคา  (11.00)  (13.60)  (16.10)  (10.19)  (10.97)  (10.18)  (10.31)  (11.35)  (12.34)  (12.72) 

ตน้ทุนทางการเงนิ  (1.10)  (1.20)  (1.30)  (0.79)  (1.10)  (0.92)  (0.74)  (0.56)  (0.38)  (0.21) 

ก าไรก่อนภาษ ี  53.50   74.10   35.20   46.62   53.69   67.25   80.16   94.71   104.16   109.83  

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้  (7.20)  (9.30)  (7.20)  (10.02)  (11.65)  (13.93)  (16.36)  (19.11)  (20.62)  (21.63) 

ก าไรสุทธ ิ  46.23   64.78   27.99   36.61   42.04   53.32   63.80   75.60   83.54   88.20  

Net NCI     1.32   (0.71)  (0.32)  (0.04)  0.31   0.73   1.39  

Adjusted Net Profit  46.23   64.78   27.99   35.28   42.75   53.65   63.84   75.30   82.82   86.81  

หมายเหตุ: งบการเงนิรวม (Consolidated Financial Statements) ทีม่กีารตดัรายการระหว่างกนั (Elimination) 

ประมาณการกระแสเงินสดของกลุ่ม Oshinei Enterprise 
หน่วย: ล้านบาท 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 
กระแสเงนิสดอสิระ (FCFF)  33.26   45.69   55.36   65.23   77.29   85.82   85.43  
กระแสเงนิสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (Terminal Value) 

      
915.28 

มลูค่าปัจจุบนักระแสเงนิสด  30.42   38.22   42.35   45.65   49.47   50.24   535.82  
หมายเหต:ุ กระแสเงนิสดอสิระไดพ้จิารณาและปรบัปรุงตามสดัส่วนการถอืหุน้ของ OE แลว้  
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สรปุการประเมินมูลค่าด้วยวิธีมูลค่าปัจจบุนักระแสเงินสดของกลุ่ม Oshinei Enterprise 
จากมูลค่าปัจจุบนักระแสเงนิสดประมาณการกระแสเงนิสดของกลุ่ม Oshinei Enterprise จะสามารถค านวณหามลูค่า
ยุตธิรรมของส่วนของผูถ้อืหุน้ OE ตามวธิมีลูค่าปัจจุบนักระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) ไดด้งันี้ 

การค านวณหามลูค่ายุตธิรรมของส่วนของผูถ้อืหุน้ OE ตามวธิมีลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดสุทธ:ิ 
มลูค่ารวมของกลุ่ม Oshinei Enterprise 792.17 
บวก: เงนิสดสุทธ ิณ วนัที ่31 ธนัวาคม 25661/ 36.28 
หกั: หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566  (10.10) 
มลูค่ารวมของกลุ่ม Oshinei Enterprise ภายหลงัการปรบัปรุง 818.35 
หมายเหตุ: 1/Equity Value ภายหลงัการบวกกลบัเงนิสดสุทธ ิ(Net Cash) หรอืเงนิสดภายหลงัจากการหกัรายการคล้ายหนี้ ณ 31 ธนัวาคม 2566 ตาม
สดัส่วนการถอืหุน้ ซึง่เท่ากบั 36.28 ลา้นบาท และหกัลบดว้ยหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ณ 31 ธนัวาคม 2566 เท่ากบั 10.10 ลา้นบาท 
 
อย่างไรก็ตาม การประเมินมูลค่ายุติธรรมข้างต้น เป็นการประเมนิตามสมมติฐานธุรกจิด าเนินงานอย่างต่อเนื่องตามปกติ (as-is basis) ทัง้นี้ มูลค่า
ยุติธรรมดงักล่าวอาจได้รบัการปรบัปรุงจากส่วนลดจากการขาดสภาพคล่อง  (Discount for Lack of Liquidity) และส่วนเพิม่จากการมีอ านาจควบคุม 
(Control Premium) โดยการที่ OE เป็นบรษิทัที่ไม่ได้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยอ์าจมคีวามเสีย่งจากการขาดสภาพคล่องในการซื้อขาย ซึ่งส่วนลด
ชดชยความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องที่ประมาณ ร้อยละ 20 - 30 (ตามที่อ้างอิงจาก Damodaran, A. “Marketability and Value: Measuring the 
Illiquidity Discount”, Stern School of Business, New York University, 2005) อย่างไรก็ตาม การเข้าซื้อ OE ในสัดส่วนร้อยละ 60-80 จะท าให้เกิด
มูลค่าเพิ่มจากการได้มาซึ่งอ านาจควบคุม (Control Premium) ซึ่งโดยทัว่ไปจะอยู่ที่ประมาณร้อยละ 20 – 30 เช่นกนั (อ้างอิงจาก Damodaran, A. 
(2005) “The Value of Control: Implication for Control Premia, Minority Discounts and Voting Share Differentials”) ทั ้ง นี้  ก า รป รับปรุ งมู ลค่ า
ยุตธิรรมดว้ยส่วนลดจากการขาดสภาพคล่องและสว่นเพิม่จากอ านาจควบคมุเป็นไปตามแนวทางของมาตรฐานรายงานทางการเงนิฉบบัที ่13 เรื่องการวดั
มลูค่ายุตธิรรม  

 
ตามขอ้มลูทีไ่ดร้บัจากการสอบถามผูบ้รหิารของ OE บรษิทัมแีผนการลงทุนในธุรกจิรา้นอาหารประเภท Yakiniku โดย
มกี าหนดการใช้เงนิลงทุนประมาณ 5 ล้านบาท ซึ่งจะใช้กระแสเงนิสดภายในกิจการเอง ซึ่งร้าน Oshinei Yakiniku 
สาขาแรกเปิดด าเนินงานในเดอืนกนัยายน 2567 เนื่องจากการลงทุนนี้ใชก้ระแสเงนิสดภายในกจิการและยงัไม่ไดเ้ริม่
ด าเนินการจรงิ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ไดก้ าหนดใหม้ลูค่าของการลงทุนเท่ากบัจ านวนเงนิลงทุนทีใ่ช ้จงึถอืว่าการ
ลงทุนน้ีไดถู้กรวมอยู่ในมลูค่าที ่IFA ไดท้ าการค านวณไวแ้ลว้  

มลูค่ายุตธิรรมของส่วนของผูถ้อืหุน้ของ OE ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 เท่ากบั 818.35 ลา้นบาท 
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การวิเคราะห์ความอ่อนไหวต่อการเปล่ียนแปลง (Sensitivity analysis) 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ าการวเิคราะหค์วามอ่อนไหวต่อการเปลีย่นแปลง (Sensitivity Analysis) ของ

การประเมนิมูลค่าหุน้ของ OE โดยพจิารณาถงึปัจจยัส าคญัทีม่แีนวโน้มจะเปลี่ยนแปลง และเกดิเป็นผลกระทบอย่าง

เป็นนัยส าคญัต่อการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของ OE อนัไดแ้ก่ อตัราคดิลด (Discount Rate) และ การ

เพิม่ขึน้ของจ านวนสาขาในช่วงประมาณการ โดยมรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

อตัราคดิลด (Discount Rate) โดยการวเิคราะหน์ี้จะสะทอ้นถงึต้นทุนของหนี้สนิและตน้ทุนของส่วนของผูถ้อื

หุน้ ซึง่จะส่งผลกระทบต่อการประเมนิมลูค่าของกจิการในภาพรวม โดยก าหนดใหอ้ตัราส่วนเพิม่ขึน้และลดลงประมาณ

ร้อยละ 0.50 ต่อปี เพื่อครอบคลุมการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรต่างๆ ที่อาจเกิดขึ้น ซึ่งคาดว่าจะเพียงพอต่อการ

ประเมนิมลูค่าหุน้ 

การเพิม่ขึน้ของจ านวนสาขาในชว่งประมาณการ เน่ืองจากทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่าปัจจยัดงักล่าวมี

ผลกระทบต่อมลูค่าหุน้ทีป่ระเมนิไดอ้ย่างมนียัส าคญัในส่วนของมลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดอสิระของกจิการ ที่

ปรกึษาจงึไดท้ าการวเิคราะหค์วามอ่อนไหวต่อการเปลีย่นแปลงของการเพิม่ขึน้ของจ านวนสาขาในช่วงระยะเวลาการ

ประมาณการ ในกรณีฐาน (base case) ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดสมมตฐิานใหม้กีารเปิดรา้นอาหารสาขา 

Franchisee เพิม่ขึน้ปีละ 2 สาขา (1 สาขาตอนตน้ปี และ 1 สาขาตอนกลางปี) ในช่วงปี 2568 - 2572 และใหแ้ฟรนไชส์

ซรีายเดมิต่ออายุสญัญาแฟรนไชส ์ในการวเิคราะหค์วามอ่อนไหวต่อการเปลีย่นแปลงนี้ ทีป่รกึษาไดก้ าหนดตวัเลอืกใน

การเพิม่จ านวนสาขาเป็น 1 สาขาต่อปี (เปิดด าเนินงานชว่งตน้ปี) และ 3 สาขาต่อปี (เปิดด าเนินงานช่วงตน้ปี 1 สาขา 

และ เปิดด าเนินงานช่วงกลางปี 2 สาขา) เพื่อใหค้รอบคลมุการเปลีย่นแปลงของตวัแปรต่างๆ ทีอ่าจเกดิขึน้ ซึง่คาดว่า

จะเพยีงพอต่อการประเมนิมลูค่าหุน้ของกจิการ 

สามารถสรุปผลการวเิคราะหค์วามอ่อนไหวต่อการเปลีย่นแปลงของการประเมนิมลูค่าหุน้ของ OE ตามกรณี 

ต่างๆ ไดด้งันี ้
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 

 อตัราคิดลด 

จ า
นว

นส
าข

าเ
ปิด

ให
ม่ต่

อปี
 

 9.58% 9.33% 8.83% 
1 สาขาต้นปี 633.36  669.36  709.51  

1 สาขาต้นปี และ 1 สาขากลางปี 773.01  818.35  868.93  
1 สาขาต้นปี 2 สาขากลางปี 849.05  899.06  954.85  

จากการวเิคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของการประเมนิมลูค่าหุน้ของ OE โดยการ
เปลีย่นแปลง อตัราคดิลด (Discount Rate) และ การเพิม่ขึน้ของจ านวนสาขาในชว่งประมาณการ มลูค่าหุน้ OE ตาม
วธิมีลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) มชี่วงอยู่ระหว่าง 633.36 - 954.85 ลา้น
บาท โดยมลูค่าตามกรณีฐาน (Base Case) เท่ากบั 818.35 ลา้นบาท  
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สรุปการประเมนิมลูค่าหุน้ของ Oshinei Enterprise 

การประเมนิมูลค่าหุน้ดว้ยวธินีี้อ้างองิจากสมมตฐิานทีไ่ดร้บัจาก OE ภายใต้สภาวะเศรษฐกจิและสถานการณ์ปัจจุบนั 

ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงใดๆ เกี่ยวกบัแผนธุรกิจ นโยบายต่างๆ ของ OE หรอืการเปลี่ยนแปลงในสภาวะเศรษฐกจิ 

รวมถงึการด าเนินธุรกจิทีเ่ปลีย่นแปลงไปจากประมาณการและตวัแปรทีก่ าหนดไวอ้าจส่งผลใหป้ระมาณการมลูค่าหุน้ที่

ไดเ้ปลี่ยนแปลงไปอย่างมนีัยส าคญั และอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าหุน้ของ OE ทีป่ระเมนิไดเ้ช่นกนัทีป่รกึษาทางการ

เงนิอสิระพบว่าวธิปีระเมนิมลูค่าปัจจุบนักระแสเงนิสดเป็นวธิทีีเ่หมาะสม เน่ืองจาก OE ประกอบธุรกจิรา้นอาหารญีปุ่่ น 

ซึ่งเป็นธุรกิจที่มกีระแสเงินสดจากการด าเนินงานอย่างสม ่าเสมอ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระจงึมีความเห็นว่าการ

ประเมนิมูลค่าดว้ยวธิมีูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดสุทธิ (Discounted Cash Flow: DCF) เป็นวธิทีีส่ามารถสะทอ้น

ถึงความสามารถในการสร้างกระแสเงนิสดของบรษิทัได้อย่างแม่นย า และสามารถสะทอ้นถึงมูลค่าทีแ่ทจ้รงิของหุน้ 

OE ได ้

  



 
 

ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์และรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
ของบรษิทั บรษิทั อบุล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) 

                                                      บรษิทั ออพทเ์อเชยี แคปิตอล จ ากดั หน้า 122 
 

1.3.5 ความเหมาะสมของเงื่อนไขในการเข้าท ารายการ 
 ในการเขา้ท ารายการ บรษิทัฯ และผูข้ายไดก้ าหนดเงือ่นไขบงัคบัก่อนทีส่ าคญัในการเขา้ท ารายการตามที่
ก าหนดในร่างสญัญา 
 

เง่ือนไขท่ีส าคญั ความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
ก าไรสุทธขิ ัน้ต ่าจากจากการด าเนินงานของงบการเงนิ
รวมของ Oshinei Enterprise ตัง้แต่มกราคม 2567 - 
มถิุนายน 2567 (ก่อนเขา้ท ารายการ) 
ในการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ก าไรสุทธจิาก
การด า เนินงานของงบการเงินรวมของ  Oshinei 
Enterprise ภายหลงัจากการหกัส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจ
ควบคุมของบริษัทย่อยของตัง้แต่มกราคม 2567 - 
มิถุนายน 2567 จะต้องมจี านวนไม่ต ่ากว่า 20.00 ล้าน
บาท ซึ่งก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของงบการเงิน
รวมของ Oshinei Enterprise นัน้ไม่รวมรายไดแ้ละ/หรอื
ค่าใช้จ่าย ดงัต่อไปนี้ 1) รายได้และ/หรอืค่าใช้จ่ายจาก
รายการพเิศษ 2) รายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการ
ที่ เกิดขึ้นเพียงครัง้ เดียว  และ 3) รายได้และ/หรือ
ค่าใชจ้่ายอื่นๆ ตามทีคู่่สญัญาตกลงร่วมกนั 

 
 
 
ข้อก าหนดดงักล่าวเป็นขอ้ก าหนดให้ผู้ขายมหีน้าที่ใน
การด าเนินการโดย Oshinei Enterprise จะต้องมกี าไร
สุทธขิ ัน้ต ่าตามที่ก าหนด ก่อนที่คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายจะ
เขา้ท ารายการตามสญัญา ซึง่ส่งผลใหบ้รษิทัฯ เขา้ลงทุน
ใน Oshinei Enterprise ที่มผีลการด าเนินงานในอดตีที่
เ ป็นก าไรและแสดงให้เห็นถึงโอกาสการเติบโตใน
อนาคตภายหลงัจากการเขา้ลงทุน 
 
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็ว่าการก าหนด
เงื่อนไขดงักล่าวมคีวามเหมาะสม และเป็นประโยชน์ต่อ
บรษิทัฯ 

Non-compete 
ผูข้าย รวมถงึนางวราพร ภาคโพธิ ์นายกติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม 
นายสมพร โพธิษ์าราช และนายบุญธรรม ภาคโพธิ ์
รวมถึง คู่สมรส บุตรที่ยังไม่บรรลุนิติภาวะ หรือนิติ
บุคคลที่บุคคลดงักล่าวถือหุ้นมากกว่าร้อยละ 30.0 ตก
ลงที่จะไม่ลงทุน ด าเนินการ หรือจ้างงาน ว่าจ้าง และ
ชกัชวนผูบ้รหิาร และหรอื พนักงานของบรษิทัใหม้ส่ีวน
ร่วมในการด าเนินการในรา้นอาหารญี่ปุ่ นเพิม่เตมิ “เวน้
แต่รา้นอาหารญีปุ่่ นทีไ่ดจ้ดัตัง้แลว้ก่อนการเขา้ท าสญัญา 
ร ว ม ถึ ง ก า ร ข ย า ย ส า ข า ร้ า น ดั ง ก ล่ า ว ใ น เ ข ต
กรุงเทพมหานครเท่านัน้” โดยมผีลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัที่
การซื้อขายหุ้นเสร็จสมบูรณ์ จนถึง 3 ปี ภายหลงัจาก
บุคคลนัน้ๆ ออกจากการเป็นผูถ้อืหุน้ 
นายปณต กติตปิระสาธน์ นางสาวอจัฉรา ผการตัน์ และ
นายณพชัร อมัพุช รวมถงึ คู่สมรส บุตรทีย่งัไม่บรรลุนิติ
ภาวะ หรอืนิตบิุคคลทีบุ่คคลดงักล่าวถอืหุน้มากกว่ารอ้ย
ละ 30.0 ตกลงที่จะไม่ลงทุน ด าเนินการ หรือจ้างงาน 
ว่าจ้าง และชักชวนผู้บริหาร และหรือ พนักงานของ
บรษิทัใหม้ส่ีวนร่วมในการด าเนินการในรา้นอาหารญีปุ่่ น

 
ขอ้ตกลงไม่แข่งขนัทางธุรกิจเป็นขอ้ตกลงที่ก าหนดไว้
เพื่อประโยชน์ของทางผูซ้ื้อ โดยขอ้ตกลงนี้มกีารก าหนด
ในการซื้อขายธุรกิจโดยทัว่ไป เพื่อป้องกนัการแข่งขนั
ทางธุรกิจ รวมไปถึงการชักจูงลูกค้า คู่ค้า หรือผู้จ ัด
จ าหน่ายของ OE ขอ้ตกลงดงักล่าวมผีลบงัคบัใชจ้นถงึ 
3 ปี ภายหลังจากการสิ้นสุดการเป็นผู้ถือหุ้น  (ตลอด
ระยะเวลาที่ผู้ถือหุ้นยงัคงถือหุ้นใน OE และในอีก 3 ปี 
ภายหลงัสิน้สุดสญัญาระหว่างผูถ้อืหุน้) 
 
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็ว่าการก าหนด
เงื่อนไขดงักล่าวมคีวามเหมาะสม และเป็นประโยชน์ต่อ
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เง่ือนไขท่ีส าคญั ความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
เพิ่มเติม โดยมีผลบงัคับใช้ 3 ปีนับตัง้แต่วนัที่การซื้อ
ขายหุน้เสรจ็สมบูรณ์ 
Management Agreement 
คุณวราพร คุณกิตติศกัดิ ์คุณสมพร และคุณบุญธรรม 
ตกลงทีจ่ะท างานเป็นฝ่ายบรหิารของบรษิทัอย่างน้อย 5 
ปี นับจากวนัที่การซื้อขายหุ้นเสร็จสมบูรณ์ ทัง้นี้ คุณ
วราพร คุณกิตติศกัดิ ์คุณสมพร และคุณบุญธรรม จะ
ได้รบัสวสัดกิารรวมทัง้ผลประโยชน์ในการจ้างงาน ใน
ฐานะฝ่ายบรหิารของบรษิทั  

 
ขอ้ตกลงดงักล่าวท าใหผู้บ้รหิารทีเ่ป็นผูถ้อืหุน้จะยงัคงมี
อ านาจในการบริหารงาน นอกจากนี้  ผู้ถือหุ้นที่เป็น
ผู้บริหารมกัมแีรงจูงใจในการสร้างผลประกอบการที่ดี 
เนื่องจากผูถ้อืหุน้ดงักล่าวจะไดร้บัผลตอบแทนจากการ
ลงทุนผ่านการมส่ีวนไดเ้สยีในธุรกจิรา้นอาหารโดยตรง
ซึง่เป็นผลจาก 
1. ผูถ้อืหุน้จะไดร้บัผลตอบแทนจากการถอืหุน้ในธุรกจิ

ร้านอาหาร หากบรษิัทมผีลประกอบการทีด่ ีมูลค่า
หุ้นที่ผู้ถือหุ้นด ารงต าแหน่งผู้บรหิารจะเพิม่ขึ้น ท า
ให้ผู้ถือหุ้นดงักล่าวมแีรงจูงใจที่จะบริหารงานให้ดี
ยิ่งขึ้น เพื่อมีโอกาสในการได้รบัก าไรจากการขาย
หุน้หรอืไดร้บัผลตอบแทนจากเงนิปันผลทีส่งูขึน้ 

2. ความส าเร็จและการเติบโตของธุรกิจร้านอาหาร 
ผู้บริหารที่เป็นผู้ถือหุ้นจะมีความเป็นเจ้าของใน
บริษัทและมีแรงจูงใจในการขับเคลื่อนบริษัทให้
เติบโตเพื่อให้ประสบความส าเร็จในระยะยาว
ทัง้หมดนี้สร้างแรงจูงใจให้ผู้ถือหุ้นที่เป็นผู้บริหาร
พยายามอย่างเต็มที่ในการพฒันาผลประกอบการ
ของบรษิทั 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็ว่าการก าหนด
เงื่อนไขดงักล่าวมคีวามเหมาะสม และเป็นประโยชน์ต่อ
บรษิทัฯ 
 

Performance Guarantee 
เงื่อนไขบงัคบัก่อนของสญัญาเขา้ลงทุนเพิม่เตมิภายใต้
สัญญาให้สิทธิในการเข้าลงทุนครัง้ที่  1 (First Call 
Option Agreement) ที่ ก า ห น ด ใ ห้  ห า ก  Oshinei 
Enterprise มีก าไรสุทธิระหว่างปี 2567 และ 2568 ต ่า
กว่า 97 ล้านบาท บรษิทัฯ สามารถใชส้ทิธซิื้อหุน้อกีไม่
น้อยกว่ารอ้ยละ 5 แต่ไม่เกนิรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุ้น
ทัง้หมดใน Oshinei Enterprise ซึ่งสดัส่วนจ านวนหุน้ที่
มีสิทธิซื้ อได้ขึ้นอยู่กับก าไรสุทธิรวมของ Oshinei 
Enterprise ในปี 2567 และ 2568 ทีม่ลูค่าทีต่ราไว ้(100 

 
ข้อก าหนดดัง ก ล่ า ว เ ป็นข้อก าหนดในลักษณะ 
Performance Guarantee ซึ่ ง ส่ ง ผล ให้  UBE ไ ด้หุ้ น
เพิม่เตมิ ส าหรบักรณีที ่OE มผีลประกอบการในอนาคต
ไม่เป็นไปตามทีค่าดหวงัหรอืตามทีต่กลงกนั ณ วนัทีเ่ขา้
ลงทุน ท าให้ต้องชดเชยราคาเขา้ซื้อด้วยสดัส่วนหุ้นที่
เพิม่ขึน้ทีซ่ื้อไดใ้นราคาตามมลูค่า (Par value) 
 
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็ว่าการก าหนด
เงื่อนไขดงักล่าวมคีวามเหมาะสม และเป็นประโยชน์ต่อ
บรษิทัฯ 
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เง่ือนไขท่ีส าคญั ความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
บาทต่อหุน้) เพื่อชดเชยกบัผลประกอบการทีไ่ม่เป็นไป
ตามคาดการณ์ 
Incentive Price Mechanism 
เงื่อนไขบงัคบัก่อนของสญัญาเขา้ลงทุนเพิม่เตมิภายใต้
สัญญาให้สิทธิในการเข้าลงทุนครัง้ที่ 2 (Second Call 
Option Agreement) ที่ก าหนดให้บรษิทัฯ มสีทิธซิื้อหุน้
สามัญของ Oshinei Enterprise ในสัดส่วนร้อยละ 10 
โดยมีราคาใช้สิทธิเท่ ากับก าไรสุทธิของ Oshinei 
Enterprise ปี 2569 คูณด้วยอัตราส่วนราคาต่อก าไร
สุทธิ (P/E) ที่ 11.5 เท่า ในสดัส่วนร้อยละ 10 ของหุ้น
ทัง้หมด โดยมรีาคาขัน้ต ่าในการใชส้ทิธเิท่ากบั 52 ล้าน
บาท (ซึ่งคดิเป็น 10% ของหุน้ทัง้หมด) และไม่เกนิกว่า
86.5 ล้านบาท (ซึ่งคดิจากก าไรสุทธิ 75 ล้านบาท คูณ
ดว้ยอตัราราคาต่อก าไรสุทธ ิ(P/E) ที ่11.5 เท่า และคูณ
ดว้ยสดัส่วนหุน้ 10%) 

 
ขอ้ก าหนดดงักล่าวเป็นขอ้ก าหนดในลกัษณะ Incentive 
Price Mechanism ซึ่งเป็นข้อตกลงทางการเงินที่ใช้ใน
การซื้อขายธุรกจิหรอืการควบรวมกจิการ ซึ่งฝ่ายผูข้าย
และฝ่ายผู้ซื้อจะตกลงกนัว่า ฝ่ายผู้ขายจะสามารถขาย
หุน้ไดเ้พิม่เตมินอกเหนือจากการเขา้ลงทุนโดย UBE ใน
ครัง้แรก หากธุรกจิทีข่ายไปนัน้สามารถบรรลุเป้าหมาย
ทางการเงินหรือเป้าหมายเฉพาะที่ตกลงกันไว้ใน
ช่วงเวลาหนึ่งหลงัจากการขาย นอกจากนี้ ข้อก าหนด
ดงักล่าวสามารถสร้างแรงจูงใจให้ทัง้สองฝ่ายมุ่งมัน่ใน
การสร้างมูลค่าเพิ่มให้กับธุรกิจในระยะยาว แทนที่จะ
มุ่งเน้นทีผ่ลตอบแทนในระยะสัน้เท่านัน้ และมอบความ
ยืดหยุ่นในการเจรจาต่อรองราคาในกรณีที่ผู้ซื้อและ
ผูข้ายมคีวามเหน็ไม่ตรงกนัเกี่ยวกบัมูลค่าทีแ่ทจ้รงิของ
ธุรกิจ ช่วยให้ทัง้สองฝ่ายสามารถหาข้อตกลงที่เป็นที่
พอใจร่วมกนัได้ รวมทัง้สามารถช่วยลดความขดัแยง้ที่
อาจเกิดขึ้นหลังการท าธุรกรรม โดยก าหนดเงื่อนไข
ชดัเจนเกีย่วกบัการจ่ายเงนิเพิม่เตมิตามผลประกอบการ
ทีบ่รรลุตามเป้าหมาย 
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็ว่าการก าหนด
เงื่อนไขดงักล่าวมคีวามเหมาะสม และเป็นประโยชน์ต่อ
บรษิทัฯ 
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1.4 สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมคีวามเห็นว่ารายการได้มาซึ่งสินทรพัย์และรายการที่เกี่ยวโยงกันในการเขา้
ลงทุนในบรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั มคีวามเหมาะสม โดยพจิารณาจาก ขอ้ดแีละประโยชน์ ขอ้ดอ้ยและความ
เสี่ยงของการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรพัย์ และข้อดีและข้อเสียของการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน  ความ
เหมาะสมของราคาและเงือ่นไขในการเขา้ท ารายการ โดยสามารถสรุปได ้ดงันี้ 

สรปุข้อดีและประโยชน์ของการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์

1. ขยายการลงทุนไปยงัธุรกจิใหม่ทีม่ศีกัยภาพและมโีอกาสในการสรา้งผลตอบแทนทีด่ใีหก้บับรษิทัฯ 
2. ไดเ้ป็นเจา้ของแบรนดธ์ุรกจิอาหารญีปุ่่ นทีป่ระสบความส าเรจ็ สามารถต่อยอดท าธุรกจิอื่นๆได้ 
3. เขา้ลงทุนในธุรกจิทีม่ ีEconomy of Scale 
4. ขยายธุรกจิใหม่ทีม่กี าไรแลว้ไดอ้ย่างรวดเรว็กว่าการเริม่ลงทุนเอง (Green Field) 
5. มอี านาจควบคุมในการก าหนดกลยุทธแ์ละการด าเนินงาน 

6. มีผู้บริหารและ Executive Chef จาก Oshinei Enterprise ที่มีความรู้ ความสามารถ และมีประสบการณ์ใน
อุตสาหกรรมอาหาร 

7. ลดการพึง่พงิธุรกจิเอทานอล กระจายความเสีย่งไปยงัธุรกจิใหม่ทีม่กีารเตบิโต 
8. มโีอกาสในการเพิม่ช่องทางการกระจายสนิคา้ของบรษิทัฯ 
9. เป็นการลงทุนทีใ่หผ้ลตอบแทนทีเ่หมาะสม ซึ่งสูงกว่าต้นทุนของเงนิทุนและสร้างรายไดท้ี่สม ่าเสมอรวมทัง้มี

ความสามารถในการท าก าไรในระดบัสงู 
 
สรปุข้อด้อยของการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์ 

1. ขาดความเชีย่วชาญและประสบการณ์ในการด าเนินธุรกจิเกีย่วกบัดา้นรา้นอาหาร 
2. เสยีโอกาสในการลงทุนธุรกจิอื่นๆ 
3. ตน้ทุนทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ 
 
สรปุความเส่ียงจากการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์

1. ความเสีย่งจากการแขง่ขนัสงูในธุรกจิรา้นอาหารญีปุ่่ น 
2. ความเสีย่งทีผ่ลการด าเนินงานของ OE ไม่เป็นอย่างทีค่าดไว ้
3. ความเสีย่งจากการเสยีชื่อเสยีงเน่ืองจากบรษิทัมกีารใหบ้รกิารแฟรนไชส์ 
4. ความเสีย่งจากการผนัผวนของราคาวตัถุดบิ 
5. ความเสีย่งจากการที ่Franchisee ไม่ต่ออายุสญัญา 
6. ความเสีย่งจากการไม่สามารถควบคุมคุณภาพของวตัถุดบิและเมนูอาหารไดต้ามมาตรฐานทีก่ าหนด 
7. ความเสีย่งจากการทีผู่ข้ายไม่สามารถปฏบิตัติามเงือ่นไข/ค ารบัรองในสญัญาสญัญาซื้อขายหุน้ 
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สรปุข้อดีของการท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

1. บรษิทัฯ สามารถเจรจาต่อรองและผ่อนปรนเงือ่นไขในสญัญาซื้อขายหุน้ไดง้า่ยและรวดเรว็กว่าการท ารายการ
กบับุคคลภายนอก 

2. บรษิทัฯ สามารถใชป้ระโยชน์จากความรู ้ความเชีย่วชาญ และประสบการณ์จากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั 
 
สรปุข้อเสียของการท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

1. อาจเกดิการถ่ายเทผลประโยชน์ หรอืท าใหไ้ม่สามารถเจรจาต่อรองราคาและเงื่อนไขต่างๆ ไดอ้ย่างเตม็ที ่อนั
เน่ืองมาจากความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 

2. บรษิทัฯ มหีน้าทีใ่นการปฏบิตัติามกฎเกณฑ ์และก่อใหเ้กดิค่าใชจ้่ายเพิม่เตมิทีเ่กีย่วขอ้งกบัการท ารายการ 
 
สรปุเง่ือนไขการเข้าท ารายการ 

การเขา้ท ารายการซื้อหุน้ Oshinei Enterprise ในครัง้นี้ ผู้ถือหุ้นของ Oshinei Enterprise ได้จดัท าสญัญาซื้อ
ขายหุ้น สญัญาจองซื้อหุน้ สญัญาจา้งผูบ้รหิาร สญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 1 และสญัญาใหส้ทิธใินการเขา้
ลงทุนครัง้ที ่2 โดยระบุเงือ่นไขการเขา้ท ารายการทีส่ าคญั เช่น  

1. ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของ Oshinei Enterprise และบรษิทัย่อยของ Oshinei Enterprise ภายหลงั
จากการหักส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (Non-controlling interest) ในช่วงมกราคม 2567 ถึง 
มิถุนายน 2567 ไม่ต ่ ากว่า 20,000,000 บาท  โดยก าไรสุทธิดังกล่าวจัดท าขึ้นโดยฝ่ายบริหาร 
(Management account) ซึ่งถูกตรวจสอบสถานะทางบญัชโีดยผู้ประกอบวชิาชพีตามวธิกีารที่ได้ตกลง
ร่วมกนัระหว่างผูป้ระกอบวชิาชพีและบรษิทัฯ (Agreed-Upon Procedures) 

2. ผูข้าย รวมถงึนางวราพร ภาคโพธิ ์นายกติตศิกัดิ ์ลลี้อม นายสมพร โพธิษ์าราช และนายบุญธรรม ภาค
โพธิ ์รวมถงึ คู่สมรส บุตรทีย่งัไม่บรรลุนิตภิาวะ หรอืนิตบิุคคลทีบุ่คคลดงักล่าวถอืหุน้มากกว่ารอ้ยละ 30 
ตกลงทีจ่ะไม่ลงทุน ด าเนินการ หรอืจา้งงาน ว่าจา้ง และชกัชวนผูบ้รหิาร และหรอื พนักงานของบรษิทัให้
มส่ีวนร่วมในการด าเนินการในรา้นอาหารญี่ปุ่ นเพิม่เตมิ “เวน้แต่รา้นอาหารญี่ปุ่ นทีไ่ดจ้ดัตัง้แล้วก่อนการ
เขา้ท าสญัญา รวมถงึการขยายสาขารา้นดงักล่าวในเขตกรุงเทพมหานครเท่านัน้” โดยมผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่
วนัทีก่ารซื้อขายหุน้เสรจ็สมบูรณ์ จนถงึ 3 ปี ภายหลงัจากบุคคลนัน้ๆ ออกจากการเป็นผูถ้อืหุน้ 
นายปณต กติตปิระสาธน์ นางสาวอจัฉรา ผการตัน์ และนายณพชัร อมัพุช รวมถงึ คู่สมรส บุตรทีย่งัไม่
บรรลุนิติภาวะ หรอืนิติบุคคลที่บุคคลดงักล่าวถือหุน้มากกว่าร้อยละ 30 ตกลงที่จะไม่ลงทุน ด าเนินการ 
หรอืจา้งงาน ว่าจา้ง และชกัชวนผูบ้รหิาร และหรอื พนักงานของบรษิทัใหม้ส่ีวนร่วมในการด าเนินการใน
รา้นอาหารญีปุ่่ นเพิม่เตมิ โดยมผีลบงัคบัใช ้3 ปีนับตัง้แต่วนัทีก่ารซื้อขายหุน้เสรจ็สมบูรณ์ 

3. ขอ้ตกลงในการจ้างผู้บรหิารได้แก่ คุณวราพร คุณกิตติศกัดิ ์คุณสมพร และคุณบุญธรรม ให้ท างานกบั 
Oshinei Enterprise เป็นระยะเวลา 5 ปี  

4. ขอ้ตกลงภายใต้สญัญาให้สทิธใินการเขา้ลงทุนเพิม่เติมครัง้ที่  1 (First Call Option Agreement) ในการ
ก าหนด Performance Guarantee ซึ่งส่งผลให้บริษัทฯ มีสิทธิเข้าลงทุนในหุ้นสามัญของ Oshinei 
Enterprise เพิม่เตมิ หากมผีลประกอบการทีไ่ม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ 

5. ข้อตกลงภายใต้สญัญาใหส้ิทธใินการเขา้ลงทุนเพิม่เติมครัง้ที่ 2 (Second Call Option Agreement) ใน
การก าหนด Incentive Price Mechanism ซึ่งเป็นขอ้ตกลงทีผู่ข้ายและผูซ้ื้อตกลงกนัว่าผูซ้ื้อมสีทิธซิื้อหุ้น
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เพิม่เตมิ และผูข้ายมสีทิธขิายหุน้เพิม่เตมิตามผลก าไรที่เกิดขึน้จรงิคูณดว้ยอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธ ิ
(P/E) ที ่11.5 เท่า 

6. ขอ้ตกลงในการก าหนดใหผู้ข้ายรวมถงึนางวราพร ภาคโพธิ ์นายทศสหี ์โควสุรตัน์ นายสทิธชิยั โควสุรตัน์ 
นายกิตติศกัดิ ์ลลี้อม นายสมพร โพธิษ์าราช นายปณต กิตติประสาธน์ นางสาวอจัฉรา ผการตัน์ และ
นายณพชัร อมัพุช ตกลงทีจ่ะรบัผดิชอบชดใชค้่าเสยีหายใหแ้ก่ผูซ้ื้อไมจ่ ากดัจ านวนโดยระยะเวลาความรบั
ผิดของผู้ขายจะเป็นไปตามอายุความส าหรบัแต่ละกรณีส าหรบัความรบัผดิที่อาจเกิดขึ้นจากการที่ผดิ
เงื่อนไขเกี่ยวกบัการชดเชยค่าเสยีหายและความรบัผดิที่เกี่ยวกบัการปฏบิตัติามกฏหมายด้านธุรกิจและ
ภาษรีวมถงึการจดัท างบการเงนิในอดตี 

7. การไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ก่อนเขา้ท ารายการ เน่ืองจากการเขา้ท ารายการดงักล่าวเป็นการเขา้
ท ารายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์ประเภทที่ 1 ตามประกาศเรื่องรายการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ 
และเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันขนาดใหญ่ของบริษัทจดทะเบียนตามประกาศเรื่องรายการที่เกี่ยวโยง 
บรษิทัฯ จงึมหีน้าทีต่อ้งแต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ พรอ้มทัง้เปิดเผยสารสนเทศการท ารายการของ
บรษิทัฯต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และขออนุมตัติ่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่ต ่ากวา่ 
3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของ
ผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย ซึ่งบริษัทฯ ต้องจดัส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นพร้อมกับความเห็นที่ปรึกษา
ทางการเงนิอสิระใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ เป็นระยะเวลาล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชุมผูถ้อืหุน้ 

 

สรปุความเหมาะสมของราคาในการเข้าท ารายการ 

จากวธิกีารประเมนิราคาทัง้หมด 5 วธิ ีทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระสรุปผลการประเมนิราคาไดต้ามตารางดงันี้  

วิธีประเมินมูลค่า 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น
ของ OE จากข้อมูลทาง
การเงินรวมเสมือนท่ี

จดัท าโดยฝ่ายบริหารของ
บริษทัฯ 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น
ของ OE จากงบการเงิน
เฉพาะกิจการท่ีได้รบัการ
ตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชี

รบัอนุญาต 

ความเหน็ของท่ีปรึกษา
การเงินอิสระ 

1. วธิมีลูค่าตามบญัช ี 122.31 ลา้นบาท 68.11 ลา้นบาท ไม่เหมาะสม  
2. วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี 160.30 ลา้นบาท 108.50 ลา้นบาท ไม่เหมาะสม  
3. วธิอีตัราส่วนมลูค่าหุน้ต่อมลูค่าทาง
บญัชตี่อหุน้ 

235.63 - 376.19 ล้านบาท 131.23 - 209.52 ลา้นบาท ไม่เหมาะสม  

4. วธิอีตัราส่วนมลูค่าหุน้ต่อก าไรตอ่หุน้ 454.30 - 581.00 ลา้นบาท 409.54 - 523.75  ลา้นบาท  ไม่เหมาะสม  
5. วธิมีลูค่าปัจจุบนักระแสเงนิสด 633.36 - 954.85 ล้านบาท เหมาะสม  

การประเมนิมูลค่าดงักล่าวจดัท าโดยอ้างองิจากสมมตฐิานทีไ่ดร้บัจากบรษิทัฯ ภายใต้สภาวะเศรษฐกจิและ
สถานการณ์ปัจจุบนั ดงันัน้ หากมกีารเปลี่ยนแปลงใดๆ เกี่ยวกบัแผนธุรกจิและนโยบายต่างๆ ของบรษิทัหรอืสภาวะ
เศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลงไป ท าให้เกิดความแตกต่างอย่างมีนัยส าคญัจากการด าเนินธุรกิจในปัจจุบนัของบริษัท 
เปลีย่นแปลงไปจากประมาณการและตวัแปรทีก่ าหนดไว ้อาจท าใหป้ระมาณการทีก่ าหนดขึน้ภายใตส้มมตฐิานทีก่ล่าว
มาขา้งตน้เปลีย่นแปลงไปอย่างมนีัยส าคญั และอาจส่งผลกระทบใหม้ลูค่าหุน้ของบรษิทัฯทีป่ระเมนิได ้เปลีย่นแปลงไป
เช่นกนั และทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ มคีวามเหน็ต่อวธิกีารประเมนิราคาแต่ละวธิ ีดงันี้ 
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1) วิธีมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Book Value Approach) พบว่ามมีูลค่าเท่ากับ 68.11 ล้านบาท ตามงบการเงนิ
เฉพาะกจิการทีไ่ดร้บัการตรวจสอบโดยผูต้รวจสอบบญัชรีบัอนุญาตของ OE ทัง้นี้ หากพจิารณาตามขอ้มลูทางการเงนิ
รวมเสมอืนทีจ่ดัท าโดยผู้บรหิารของบรษิทัฯ มูลค่าตามบญัชรีวมของ OE เท่ากบั 122.31 ล้านบาท ซึ่งวธินีี้เป็นการ
ประเมนิมลูค่าโดยค านึงถงึฐานะการเงนิขณะใดขณะหนึ่งและมลูค่าทรพัยส์นิตามทีไ่ดบ้นัทกึบญัชไีว้ โดยไม่ไดค้ านึงถงึ
ความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของในอนาคต ความสามารถในการแข่งขนัของกจิการ แนวโน้ม
ภาวะเศรษฐกจิและภาพรวมอุตสาหกรรม ดงันัน้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจึงเหน็ว่าการประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีี้ไม่
เหมาะสมทีจ่ะใชป้ระเมนิราคายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทั และไม่สามารถสะทอ้นมูลค่าทีแ่ทจ้รงิของกจิการได้ 
ดงันัน้วธินีี้จงึเป็นวธิทีีไ่ม่เหมาะสม 

2) วธิปีรบัปรุงมูลค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) จากการประเมนิได้มูลค่าเท่ากบั 108.5 
ล้านบาท วธินีี้สามารถสะทอ้นมลูค่าทรพัย์สนิสุทธไิดด้กีว่าการประเมนิมลูค่าหุน้ดว้ยวธิมีลูค่าตามบญัชี เนื่องจากเป็น
น ามูลค่าตามบญัชตีามทีป่ระเมนิในขอ้ 1 ปรบัปรุงดว้ยรายการต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ภายหลงัจากวนัทีปิ่ดงบการเงนิ หรอื
รายการที่มีผลกระทบท าให้มูลค่าตามบัญชีสะท้อนมูลค่าที่แท้จริงมากขึ้น อย่างไรก็ตาม วิธีนี้ไม่ได้ค านึงถึง
ความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของกิจการในอนาคต  ดงันัน้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
ความเห็นว่าการประเมนิด้วยวธินีี้อาจไม่สะทอ้นราคาทีแ่ทจ้รงิของส่วนของผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯได ้และเป็นวธิทีีไ่ม่
เหมาะสม 

3) วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach) ตามงบการเงินเฉพาะ
กจิการของ OE ทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตจะไดม้ลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของ OE อยู่ในช่วงระหว่าง 131.23 
– 209.52 ล้านบาท และราคาหุ้นอยู่ในช่วงระหว่าง 276.28 - 441.09 บาทต่อหุ้น และตามข้อมูลทางการเงินรวม
เสมอืนของ OE ที่จดัท าโดยผู้บรหิารของบรษิทัฯ จะได้มูลค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของ OE อยู่ในช่วงระหว่าง 235.63 – 
376.19 ลา้นบาท และราคาหุน้อยู่ในช่วงระหว่าง 496.07 - 791.99 บาทต่อหุน้ ซึง่วธินีี้จะค านึงถงึฐานะการเงนิขณะใด
ขณะหนึ่งโดยเปรยีบเทยีบกบัค่าเฉลีย่อตัราส่วนดงักล่าวของกลุ่มบรษิทัทีใ่ชอ้า้งองิ โดยไม่ไดค้ านึงถงึความสามารถใน
การท าก าไรและผลการด าเนินงานของบรษิทัในอนาคต นอกจากนี้ บรษิทัทีน่ ามาใชอ้้างองิบางแห่งไม่ไดเ้ป็นบรษิทัที่
ประกอบธุรกิจหลกัเหมอืนกบับรษิทัฯ หรอื บางบรษิัทมขีนาดของธุรกิจทีเ่ลก็กว่าหรอืใหญ่กว่าค่อนขา้งมาก ดงันัน้ 
การประเมนิหุน้ดว้ยวธินีี้อาจไม่สะทอ้นถงึมลูค่าทีเ่หมาะสมของกลุ่มบรษิทัฯ ได ้

4) วธิอีตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธติ่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach) ตามงบการเงนิเฉพาะกจิการ
ของ OE ที่ตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตจะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ OE อยู่ในช่วงระหว่าง 409.54 -
523.75 ล้านบาท และราคาหุ้นอยู่ในช่วงระหว่าง 862.18 - 1,102.64 บาทต่อหุ้น และตามข้อมูลทางการเงินรวม
เสมอืนของ OE ที่จดัท าโดยผูบ้รหิารของบรษิทัฯ จะได้มูลค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของ OE อยู่ในช่วงระหว่าง 454.30 – 
581.00 ล้านบาท และราคาหุน้อยู่ในช่วงระหว่าง 956.42 - 1,223.16 บาทต่อหุน้ ซึ่งวธินีี้ถงึแมจ้ะเป็นวธิทีีไ่ดค้ านึงถงึ
ความสามารถในการท าก าไรของกจิการ โดยเปรยีบเทยีบกบัค่าเฉลีย่ของอตัราส่วนดงักล่าวของกลุ่มบรษิทัทีใ่ชอ้้างองิ 
แต่กเ็ป็นเพยีงการประเมนิจากก าไรในอดตีทีผ่่านมาเท่านัน้และ P/E Ratio มกัถูกใชใ้นการเปรยีบเทยีบมูลค่าหุ้นใน
อุตสาหกรรมเดยีวกนั อย่างไรกต็าม OE อาจมโีครงสรา้งธุรกจิหรอืศกัยภาพในการเตบิโตทีแ่ตกต่างกับบรษิทัอย่าง 
Zen หรอื Maguro อย่างมนีัยส าคญั ซึ่งส่งผลให ้P/E Ratio แตกต่างกนัอย่างมาก การใช ้P/E Ratio เพยีงอย่างเดยีว
ในการตดัสนิใจจงึอาจน าไปสู่การประเมนิค่าทีผ่ดิพลาดและไม่สะทอ้นถงึความเป็นจรงิของมูลค่าบรษิทั  การประเมนิ
หุน้ดว้ยวธินีี้อาจไม่สะทอ้นถงึมลูค่าทีเ่หมาะสมของกลุ่มบรษิทัฯได ้จงึเป็นวธิทีีไ่ม่เหมาะสม 

5) วธิมีลูค่าปัจจุบนักระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) ดว้ยวธิมีลูค่าปัจจุบนักระแสเงนิสด
คดิ (Discounted Cash Flow Approach) เป็นวธิทีีส่ะทอ้นถงึความสามารถในการท าก าไร และความสามารถในการ
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สรา้งกระแสเงนิสดของบรษิทัฯทีจ่ะไดร้บัในอนาคตมาค านวณเป็นมลูค่าปัจจุบนักระแสเงนิสดสุทธขิองกจิการ โดย
อา้งองิจากการด าเนินงานทีผ่่านมา รวมถงึแนวโน้มภาวะเศรษฐกจิ การด าเนินงานของกจิการในอนาคต สามารถ
สะทอ้นมลูค่าทีแ่ทจ้รงิของกจิการไดด้กีว่า ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่าวธินีี้มคีวามเหมาะสม ทัง้นี้ 
การประเมนิวธินีี้ไดม้ลูค่ากจิการอยู่ในชว่ง 633.36 - 954.85 ลา้นบาท  

อย่างไรก็ตาม ในการเขา้ลงทุนครัง้ที่ 1 ภายใต้สญัญาจองซื้อหุ้นและสญัญาซื้อขายหุ้น บริษัทฯ จะช าระ
ค่าตอบแทนทัง้สิ้น 282 ล้านบาท และช าระค่าตอบแทนการจองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุน 76 ล้านบาท รวมเป็น
ค่าตอบแทนทัง้สิน้จ านวน 358 ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดในการไดส้ดัส่วนหุน้ทัง้หมดของ OE ดงันี้ 

การลงทุนใน OE โดย
บริษทัฯ 

ค่าตอบแทน (ล้านบาท) 
สดัส่วนการได้หุ้น (Fully-Diluted) ของ

จ านวนหุ้นช าระแล้วทัง้หมดภายหลงัการ
เพ่ิมทุน) 

หุน้เพิม่ทุน 76 12.75% 
หุน้เดมิ 282 47.25% 
รวม 358 60.00% 

 ทัง้นี้ค่าตอบแทนการไดม้าซึง่ส่วนของผูถ้อืหุน้ดงักล่าวจ านวนรอ้ยละ 60 ของจ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมด
ของ OE สามารถน ามาค านวณเป็นมลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้รอ้ยละ 100 (ก่อนการเพิม่ทุน 76 ลา้นบาท หรอื Pre-
money) เป็นจ านวนเงนิเทยีบเทา่กบั 520 ลา้นบาท  

การประเมนิราคาโดยวธิมีลูค่าปัจจุบนัสุทธกิระแสเงนิสด (Pre-money)/1 มมีลูค่ายุตธิรรมส าหรบัมลูค่าส่วนของ
ผู้ถือหุ้น 100% ของ OE อยู่ที่ 633.36 - 954.85 ล้านบาทโดยมูลค่าตามกรณีฐาน (Base Case) เท่ากบั 818.35 
ล้านบาท ซ่ึงเป็นมูลค่าท่ีสูงกว่าราคาในการเข้าท ารายการซ่ึงมีจ านวน 520 ล้านบาท โดยสูงกว่า 113 - 435 
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 22 – 84  
หมายเหตุ: /1 ในการประเมนิมลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสดเป็นการประเมนิมลูค่าโดยไม่ได้ค านึงถงึเงนิเพิม่ทุนที่บรษิทัฯ จะเพิม่ทุน
เขา้ไปใน OE ภายหลงัในการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 (Pre-money) 

ตารางเปรียบเทียบราคาท่ีเขา้ท ารายการและมูลค่ายุติธรรมในการเขา้ลงทุนครัง้ท่ี 1 และ ครัง้ท่ี 2 

สดัส่วนการได้
หุน้ของ OE  

(รอ้ยละ) 

Post Money 

(ภายหลงัการเพิม่ทุน 76 ลา้นบาท) 
ค่าตอบแทนทัง้หมด
ในการเขา้ท ารายการ 

ช่วงมลูค่ายุตธิรรม 
(ลา้นบาท) 

มลูค่ายุตธิรรมกรณีฐาน 
(ลา้นบาท) 

เปรยีบเทยีบราคาเขา้ท า
รายการ 

การเข้าลงทุนครัง้ท่ี 1 

60% 357.60 425.62 - 618.51 536.61 
มลูค่ายุตธิรรมสงูกว่า
ราคาเขา้ท ารายการคดิ
เป็นรอ้ยละ 19 - 73 

การเข้าลงทุนครัง้ท่ี 2 

80% 444.101/ 567.49 - 824.68 715.48 
มลูค่ายุตธิรรมสงูกว่า
ราคาเขา้ท ารายการคดิ
เป็นรอ้ยละ 28 - 86 

หมายเหตุ: 1/ มลูค่ารวมสิง่ตอบแทน 444,100,796 บาท ค านวณจาก (1) เงนิสดส าหรบัจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวน 76,000,000 บาท 
(2) เงนิสดส าหรบัช าระค่าตอบแทนในการลงทุนครัง้ที ่1 จ านวน 281,600,796 บาท และ (3) เงนิสดสงูสุดส าหรบัช าระค่าตอบแทนในการ
ลงทุนครัง้ที ่2 จ านวน 86,500,000 บาท ซึง่เป็นมลูค่าตามสารสนเทศการเขา้ท ารายการ 
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ในการเข้าลงทุนครัง้ท่ี 1: คา่ตอบแทนในการเข้าท ารายการอยู่ท่ี 357.60 ลา้นบาทส าหรบัหุ้นใน

สดัส่วนร้อยละ 60 ซ่ึงมมีูลค่ายุติธรรมอยู่ท่ี 536.61 ลา้นบาท ส าหรบัหุ้นสดัส่วนร้อยละ 60 ดงันัน้ มูลค่า
ยุติธรรมสูงกวา่ราคาเขา้ท ารายการคิดเป็นร้อยละ 50 

 
ในการเข้าลงทุนครัง้ท่ี 2: ค่าตอบแทนในการเข้าท ารายการทัง้หมดอยู่ท่ี 444.10 ล้านบาทส าหรบัหุ้น

ในสดัส่วนร้อยละ 80 ซ่ึงมีมลูค่ายุติธรรมอยู่ท่ี 715.48 ล้านบาท ส าหรบัหุ้นสดัส่วนร้อยละ 80 ดงันัน้ มูลค่า
ยุติธรรมสูงกวา่ราคาเขา้ท ารายการคิดเป็นร้อยละ 61 
 
ในการเข้าลงทุนครัง้ท่ี 1 UBE จะช าระแก่ผู้ขายหุ้น OE เป็นเงินสด โดยช าระใหผู้ขาย ดงัน้ี 

ผู้ขาย ค่าตอบแทนเป็นเงินสดท่ีได้รบั (Cash Proceed) (บาท) 

Miso Harmony 256,846,550 
UMP Lab 12,377,123 
ทรพัยม์ัน่คง 12,377,123 

หมายเหตุ: ในการเขา้ใชส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 และ 2 UBE จะช าระเงนิสดใหก้บับรษิทัทัง้ 3 แห่งขา้งตน้เช่นเดยีวกนั 
 

 จากการประมาณการผลการด าเนินของ Oshinei Enterprise ในปี 2567 และ 2568 พบว่ามกี าไรสุทธริวมกนั
จ านวน 78.04 ลา้นบาท ซึง่ต ่ากว่า 97.00 ลา้นบาท ตามเงือ่นไขบงัคบัก่อนของสญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 
(First Call Option Agreement) ส าหรบัการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 ดงันัน้ บรษิทัฯ มสีทิธใินการซื้อหุน้สามญัของ Oshinei 
Enterprise ในราคาเท่ากบัมลูค่าหุน้ทีต่ราไวข้องหุน้ (หุน้ละ 100 บาท) เพิม่เตมิเป็นจ านวนรวมไม่เกนิ 53,296 หุน้ หรอื
คดิเป็นไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 5 แต่ไม่เกนิรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด หากบรษิทัฯ ใชส้ทิธซิื้อหุน้สามญัของ Oshinei 
Enterprise ในสดัส่วนรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด โดยจะสามารถเขา้ซื้อไดท้ีร่าคา 5.33 ลา้นบาท ท าใหบ้รษิทัฯ 
ใชเ้งนิลงทุนเท่ากบั 362.94 ลา้นบาท เพื่อไดม้าซึง่สดัส่วนหุน้สามญัทีร่อ้ยละ 70 ของหุน้สามญัทัง้หมด โดยมอีตัราส่วน
ราคาต่อก าไรสุทธ ิ(P/E) อยู่ที ่13.29 เท่า อย่างไรกต็ามหากผลการด าเนินงานในปี 2567 และ 2568 ไม่เป็นไปตามการ
ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ เงนิลงทุนจากการใชส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่ 1 จะเป็นไปตามเงือ่นไข
ของสญัญา โดยจะม ีP/E อยูท่ี ่11.44 – 15.27 ซึง่ยงัถอืว่าต ่ากว่า P/E ของบรษิทัทีเ่ปรยีบเทยีบกนัทีจ่ดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัย ์รายละเอยีดดงันี้ 
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ผลรวมก าไรสุทธิของปี  
2567 และ 2568 
(ล้านบาท)1/ 

สดัส่วนในการเข้า
ลงทุนในหุ้น 

มูลค่าเข้าลงทุน (เงินลงทุน
ครัง้ท่ี 1 รวมกบัเงินลงทุน
ตามการใช้สิทธิในการเข้า

ลงทุนครัง้ท่ี 1) 

สดัส่วนการถือหุ้นสามญั
ของ OE โดย UBE 

ภายหลงัการใช้สิทธิใน
การเข้าลงทุนครัง้ท่ี 1 

P/E 
(เฉล่ีย 2567 – 

2568) 

94.2 - 96.9 5%  360.26  65%  11.44  

91.5 - 94.1 6%  360.80  66%  11.62  

88.7 - 91.4 7%  361.33  67%  11.80  

85.9 - 88.6 8%  361.86  68%  12.01  

83.1 - 85.8 9%  362.40  69%  12.24  

83.1 หรอืต ่ากว่า 10%  362.93  70%  12.48  
78.04 (ประมาณการโดยทีป่รกึษา

ทางการเงนิอสิระ) 
10% 362.93 70%  13.29  

78.04 (ประมาณการโดยทีป่รกึษา
ทางการเงนิอสิระ) 

ไม่เขา้ลงทุนครัง้ที ่2  357.6 60% 15.27 

 
หมายเหตุ: 1/ ก าไรสุทธจิากจากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ปี 2567 และ 2568 ค านวนมาจากก าไรสุทธิ
จากการด าเนินงานของงบการเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ภายหลงัจากการหกัส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัย่อยของปี 
2567 และ 2568 ซึ่งก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของงบการเงินรวมของ  Oshinei Enterprise นัน้ไม่รวมรายได้และ/หรือค่าใช้จ่าย 
ดงัต่อไปนี้ 1) รายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการพเิศษ 2) รายไดแ้ละ/หรอืค่าใชจ้่ายจากรายการทีเ่กดิขึน้เพยีงครัง้เดยีว และ 3) รายได ้
และ/หรอืค่าใชจ้่ายอื่นๆ ตามทีคู่่สญัญาตกลงร่วมกนั 

นอกจากนี้ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่2 (Second Call Option Agreement) บรษิทัฯ มสีทิธิ
ซื้อหุ้นสามญัของ Oshinei Enterprise จ านวนไม่เกิน 53,296 หุ้น คิดเป็นไม่เกินร้อยละ 10.00 ของหุ้นทัง้หมด ใน
ราคาทัง้หมดเท่ากบั อตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (P/E) ที่ 11.5 เท่า คูณด้วย ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของงบ
การเงนิรวมของ Oshinei Enterprise ปี 2569 ในสดัส่วนรอ้ยละ 10 ของหุน้ทัง้หมด และหกัราคาในการเขา้ท าธุรกรรม
ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 จ านวน 5.33 ลา้นบาท จากการประมาณผลการด าเนินงานของ Oshinei 
Enterprise ในปี 2569 ซึ่งมกี าไรสุทธขิองงบการเงนิรวมอยู่ที ่53.65 ล้านบาท ดงันัน้ บรษิทัฯ จะสามารถใชส้ทิธเิขา้
ซื้อหุ้นสามญัของ Oshinei Enterprise ที่ร้อยละ 10 ของจ านวนหุ้นทัง้หมด โดยจะสามารถเขา้ซื้อได้ที่ราคา 56.37 
ล้านบาท ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่า P/E ที่ 11.5 เท่า นัน้ต ่ากว่าของบริษัทที่เปรียบเทียบกันซึ่งจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ โดยการใช้สิทธิน์ี้ย ังสามารถได้รับประโยชน์จากการซื้อในราคาจริงตามผลประกอบการในอนาคต  
(Incentive Price Mechanism) อกีดว้ย 

 
 ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระ ได้พจิารณาขอ้มูลต่างๆ เกี่ยวกบัรายละเอียดของการเขา้ท ารายการ เหตุผล 
ความจ าเป็น ขอ้ด ีและขอ้ดอ้ยในการเขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัยแ์ละรายการเกีย่วโยงของ UBE และเป็นรายการ
ที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ โดยการเข้าลงทุนในโอชิเนครัง้ที่ 1 นี้ บริษัทฯ จะช าระค่าตอบแทนเป็นเงินสดจ านวน 
281,600,796.48 บาท ทัง้นี้ ภายหลงัการเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที ่1 เสรจ็สมบูรณ์ บรษิทัฯ จะถอืหุน้ใน 
Oshinei Enterprise รวมทัง้สิน้จ านวน 319,778 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 60.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของโอชเินและ
การเขา้ลงทุนใน Oshinei Enterprise ครัง้ที ่2 ภายใตส้ญัญาใหส้ทิธใินการเขา้ลงทุนครัง้ที ่1 และสญัญาใหส้ทิธใินการ
เขา้ลงทุนครัง้ที ่2 บรษิทัฯ มสีทิธจิะซื้อหุน้สามญัจาก Miso Harmony Limited  จาก บรษิทั ยูเอม็พ ีแลบ็ จ ากดั และ
บรษิทั ทรพัยม์ัน่คง อนิเกรส จ ากดั ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยดว้ยเหตุผลดงัต่อไปนี้ 
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• ขยายการลงทุนไปยงัธรุกิจใหม่ท่ีมีศกัยภาพและมีโอกาสในการสร้างผลตอบแทนท่ีดีใหก้บับรษิทัโดย
อุตสาหกรรมอาหาร (Food & Restaurant Sector) เป็นธุรกิจที่มีการขยายตัวเพิ่มขึ้นโดยเฉพาะธุรกิจ
รา้นอาหารญีปุ่่ นทีเ่ป็นทีน่ิยมของคนไทยรวมถงึ OE มีก าไรสุทธิอย่างต่อเน่ือง โดยมีปัจจยัท่ีมีส่วนต่อการ
เติบโตของร้านอาหารญ่ีปุ่ นเช่น การเตบิโตของเศรษฐกจิของประเทศไทยและภูมภิาค การขยายตวัของ
นักท่องเทีย่ว  

• Oshinei Enterprise มีความสามารถในการแข่งขนั และเป็นธุรกิจที่มีก าไร และยงัมี Economy of Scale 
เนื่องจากในปัจจุบนั OE มทีัง้หมด 28 สาขาทัว่ประเทศและยงัสามารถขยายสาขาและต่อยอดไปยงัธุรกจิ
อื่นๆ ได ้

• บริษัทฯ สามารถใช้ประโยชน์จากความรู้ ความเชี่ยวชาญ และประสบการณ์ที่เกี่ยวกบัการบริหารธุรกิจ
รา้นอาหารของบุคคลเกีย่วโยงมาใชใ้นการต่อยอดธุรกจิรา้นอาหารและเครื่องดื่ม และสามารถลดความเสีย่ง
จากการทีบ่รษิทัไม่มปีระสบการณ์เกีย่วกบัอุตสาหกรรมรา้นอาหารมาก่อน  

ดงันัน้ เมื่อพิจารณาจากข้อดีและประโยชน์ ข้อด้อยและความเส่ียงของการเข้าท ารายการ เงื่อนไข
การเข้าท ารายการ และความเหมาะสมของราคาในการเข้าท ารายการ ปรึกษาทางการเงินอิสระ มีความเหน็
ว่า การเข้าท ารายการในครัง้น้ี มีความเหมาะสม ซ่ึงการเข้าท ารายการจะก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดกบับริษทั
ฯ และผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ  
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เอกสารแนบ 1 ข้อมูลสรปุบริษทั อบุล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) 
 

1) ข้อมูลทัว่ไปของบริษทัฯ 

ช่ือบริษทั บรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) 
ประเภทธรุกิจ ผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑแ์ปรรปูจากมนัส าปะหลงั ไดแ้ก่ ผลติภณัฑเ์อทานอล แป้ง

มนัส าปะหลงัและฟลาวมนัส าปะหลงั รวมถงึผลติภณัฑเ์กษตรอนิทรยีอ์ื่น ๆ 
ท่ีตัง้ 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 2 ชัน้ 7 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 

กรุงเทพมหานคร 10330 
เลขท่ีทะเบียนนิติบุคคล  0107561000111 
วนัจดทะเบียนบริษทั 23 เมษายน 2561 

ทุนจดทะเบียน 
3,914,286,000 บาท แบ่งออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 3,914,286,000 หุน้ มูลค่าทีต่รา
ไวหุ้น้ละ 1 บาท (ช าระแลว้เตม็มลูค่าหุน้) 

 
2) รายช่ือผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 20 มีนาคม 2567 

ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) 
1 บรษิทั เอสทเีค แคปปิตอล จ ากดั1/ 14.00 548,000,000 
2 บรษิทั บบีจีไีอ จ ากดั (มหาชน)  12.39 485,143,000 
3 บรษิทั ไทยออยล ์เอทานอล จ ากดั  12.39 485,143,000 
4 บรษิทั เค พลสั โฮลดิง้ จ ากดั2/ 11.77 460,520,000 
5 นางสาวอรวรรณ พฒันพล 3.07 120,300,000 
6 นาย เชดิช ูปานบุญหอ้ม 2.09 81,728,700 
7 บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 1.59 61,377,910 
8 นาย ชวูทิย ์จงึธนสมบูรณ์ 1.57 61,372,900 
9 นาง สุรตัน์ ศุภนิมติรกุลกจิ 1.47 57,500,000 
10 นาย สารนิ ศุภนิมติรกุลกจิ 0.97 38,075,700 

รวมผู้ถือหุ้น 10 อนัดบัแรก 61.31 2,399,940,910 
ผูถ้อืหุน้อื่น 38.69 1,514,345,090 
รวม 100.00 3,914,286,000 

หมายเหตุ : 1/  ผูถ้อืหุน้ในล าดบัสงูสุด (Ultimate Shareholders) ของบรษิทั เอสทเีค แคปปิตอล จ ากดั ประกอบดว้ย 1) บรษิทั เอน็ฟินิตี้ โฮ
ลดิ้ง จ ากดั สดัส่วน 74.68% โดยม ี1.1) นายทศสหี์ โควสุรตัน์ ถือหุ้นในสดัส่วน 49.90% และ 1.2) นางสาวสุรยีส โควสุรตัน์ ถือหุ้นใน
สดัส่วน 49.90% และ 2) บริษัท กรุ๊ป เค คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด สดัส่วน 25.14% โดยมี 2.1) นางสาวสุรียส โควสุรตัน์ ถือหุ้นในสดัส่วน 
50.87% และ 2.2) แคปปิตอล เค ลมิเิตด็ ถอืหุน้ในสดัส่วน 49.10% ซึง่เป็นนิตบิุคคลทีจ่ดทะเบยีนในประเทศฮ่องกง  
                        2/  ผูถ้อืหุน้ในล าดบัสูงสุด (Ultimate Shareholders) ของบรษิทั เค พลสั โฮลดิ้ง จ ากดั ประกอบด้วย 1) บรษิทั เอน็ฟินิตี้ โฮ
ลดิง้ จ ากดั สดัส่วน 99.99% โดยม ี1.1) คุณทศสหี ์สดัส่วน  49.90% และ 1.2) คุณสุรยีส โควสุรตัน์ สดัส่วน 49.90% ณ 30 เมษายน 2567 
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3) รายช่ือคณะกรรมการของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 27 สิงหาคม 2567 
ล าดบั รายชื่อ ต าแหน่ง 

1 นายพลากร สุวรรณรฐั กรรมการอสิระ และประธานกรรมการ 
2 นายศวิะ แสงมณี กรรมการอสิระ ประธานกรรมการตรวจสอบ และประธาน

กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน 
3 นายอสิสระ โชตบิุรการ กรรมการอสิระ กรรมการตรวจสอบ และกรรมการสรรหา

และพจิารณาค่าตอบแทน 
4 นายประสทิธิ ์วสุภทัร กรรมการอสิระ กรรมการตรวจสอบและ กรรมการสรรหา

และพจิารณาค่าตอบแทน 
5 นายสมเกยีรต ิหตัถโกศล กรรมการ และประธานกรรมการบรหิารความเสีย่งและ

ความยัง่ยนืองคก์ร 
6 นายจรีาวฒัน์ พฒันสมสทิธิ ์ กรรมการ และกรรมการบรหิารความเสีย่งและความ

ยัง่ยนืองคก์ร 
7 นางสายสุณีย ์คหูากาญจน์ กรรมการ 
8 นายวริตัน์ เอือ้นฤมติ กรรมการ 
9 นายกติตพิงศ ์ลิม่สุวรรณโรจน์ กรรมการ และกรรมการบรหิารความเสีย่งและความ

ยัง่ยนืองคก์ร 
10 นางสาวสุรยีส โควสุรตัน์ กรรมการ กรรมการบรหิารความเสีย่งและความยัง่ยนื

องคก์ร และประธานเจา้หน้าทีบ่รหิารและกรรมการ
ผูจ้ดัการใหญ ่

11 นายคณิต วลัยะเพช็ร ์ กรรมการอสิระ 
 

กรรมการผูม้อี านาจลงนามผกูพนัของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย กรรมการ 2 คนลงลายมอืชื่อร่วมกนัและประทบัตราบรษิทั 
 

4) การประกอบธรุกิจของบริษทัฯ  
ลกัษณะการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ และบรษิทัในเครอื ประกอบดว้ยธุรกจิหลกั 3 ธุรกจิ ไดแ้ก ่

1. ธุรกิจเอทานอล บรษิัทเป็นหนึ่งในผู้ประกอบการรายใหญ่ในธุรกิจเอทานอลจากมนัส าปะหลงั โดยในปัจจุบนั 
บรษิัทผลติและจ าหน่ายเอทานอลเกรดเชื้อเพลงิและเกรดอุตสาหกรรมส าหรบัขายภายในประเทศเท่านัน้ โดย
จ าหน่ายให้กบัผู้ค้าน ้ามนัตามมาตรา 7 ได้แก่ BCP, PTTOR, TOP, ESSO และ SHELL เป็นต้น ซึ่งเอทานอล
เป็นผลิตภัณฑ์ที่ได้จากการแปรรูปพืชลทางเกษตรประเภทแป้งและน ้าตาล เช่น กากน ้าตาล มันส าปะหลงั 
ขา้วโพด เป็นต้น โดยเอทานอลสามารถแบ่งออกเป็น 2 เกรด คอื 1) เอทานอลเกรดเชื้อเพลงิมคีวามบรสุิทธิร์อ้ย
ละ 99.8 และ 2) เอทานอลเกรดอุตสาหกรรมมคีวามบรสุิทธิร์อ้ยละ 95 

2. ธุรกิจแป้งมนัส าปะหลงั บรษิัทเป็นผู้ผลติและจ าหน่ายแป้งมนัส าปะหลงัทัง้เกรดอาหารและเกรดอุตสาหกรรม 
โดยแป้งมนัส าปะหลงัเกรดอาหารจะมีทัง้แบบทัว่ไปและออร์แกนิค บริษัทจ าหน่ายแป้งมนัส าปะหลงัภายใต้
เครื่องหมายการคา้ “อุบลซนัฟลาวเวอร์” โดยมกี าลงัการผลติสูงสุด 700 ตนัแป้งต่อวนั ซึ่งผลติส่วนหนึ่งจ าหน่าย
ใหผู้ส่้งออกไปยงัต่างประเทศ ส่วนทีเ่หลอืจะเป็นการขายภายในประเทศใหแ้ก่ลูกคา้รายย่อย นอกจากนี้บรษิทัยงั
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ผลติผลติภณัฑ์แป้งมนัส าปะหลงั (Cassava Flour) ทัง้แบบทัว่ไปและออร์แกนิค ซึ่งจ าหน่ายภายใต้เครื่องหมาย
การคา้ “อุบลซนัฟลาวเวอร”์ และ “Tasuko” 

3. ธุรกิจเกษตรอินทรีย ์จากกระแสการตื่นตวัของการบรโิภคอาหารที่ดตี่อสุขภาพ ปลอดสารเคมหีรอืสารพษิที่
ก่อให้เกิดโรคต่าง ๆ บรษิัทจงึเล็งเหน็โอกาสในการเขา้สู่ธุรกิจเกษตรอินทรยี์ตัง้แต่ปี 2560 โดยเริม่ต้นจากการ
เพาะปลูกมนัส าปะหลังอินทรีย์ หรือมันส าปะหลังออร์แกนิค เนื่องจากบริษัทมีความเชี่ยวชาญเกี่ยวกับการ
เพาะปลูกมนัส าปะหลงัและคุ้นเคยกับเกษตรกรในพื้นที่ที่เป็นฐานเดิม ในปัจจุบนั บริษัทมีผลิตภัณฑ์เกษตร
อนิทรยี์ ไดแ้ก่ 1) แป้งมนัส าปะหลงัออรแ์กนิค (Organic Cassava Starch) และ 2) ฟลาวมนัส าปะหลงัออรแ์กนิค 
(Organic Cassava Flour) ซึง่ใชว้ตัถุดบิตัง้ตน้มาจากมนัส าปะหลงัออรแ์กนิค 
 
ทัง้นี้ โครงสรา้งรายไดแ้ยกตามกลุ่มธุรกจิของบรษิทัฯ มรีายละเอยีดปรากฏตามตาราง ดงันี้ 

ผลิตภณัฑแ์ละบริการ ด าเนินการโดย 2566 2565 2564 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ธุรกจิเอทานอล บรษิทั 3,683.6 63.1 3,810.7 52.9 3,655.3 52.4 
ธุรกจิแป้งมนัส าปะหลงัและฟ
ลาว 

บรษิทัย่อย 1,800.9 30.8 3,116.6 43.3 3,163.3 45.4 

ธุรกจิเกษตรอนิทรยีแ์ละอื่น ๆ บรษิทัย่อย 353.5 6.1 272.1 3.8 153.9 2.2 
รวม  5,838.0 100.0 7,199.4 100.0 6,972.5 100.0 

ทีม่า : แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี 2566 (แบบ 56-1) ของบรษิทัฯ 

5) ข้อมูลทางการเงินของบริษทัฯ 
ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิของบรษิัทฯ จากงบการเงนิส าหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 

2564 - 2566 ที่ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตและงบการเงินส าหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 
มิถุนายน 2566 และ 2567 ที่สอบทานโดยผู้สอบบญัชีรบัอนุญาต มีรายละเอียดและการวิเคราะห์ผลการ
ด าเนินงานและฐานะการเงนิ ดงันี้ 
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5.1) สรปุข้อมูลทางการเงินท่ีส าคญั 
งบก าไรขาดทุน 
 

งบก าไรขาดทุน 
(หน่วย : พนับาท 

ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม ส าหรบังวดหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถนุายน 

2564 2565 2566 2566 2567 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
รายไดจ้ากการขาย
และการใหบ้รกิาร 

6,972,498 100.0 7,199,328 100.0 5,838,036 100.0 2,751,679 100.0 3,470,419 100.0 

ตน้ทุนขายและต้นทุน
การใหใ้หบ้รกิาร 

5,931,037 85.1 6,297,626 87.5 5,316,213 91.1 2,540,192 92.3 2,948,201 85.0 

ก าไรขัน้ต้น 1,041,462 14.9 901,702 12.5 521,824 8.9 211,487 7.7 522,218 15.0 
รายไดอ้ื่น 47,319 0.7 53,365 0.7 61,805 1.1 26,091 0.9 55,401 1.6 
ก าไร (ขาดทุน) จาก
อตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ

52,771 0.8 52,485 0.7 6,649 0.1 (13,037) 0.5 (29,351) -0.8 

ค่าใชจ้่ายในการขาย
และจดัจ าหน่าย 

280,911 4.0 256,471 3.6 170,082 2.9 81,499 3.0 95,070 2.7 

ค่าใชจ้่ายในการ
บรหิาร 

280,046 4.0 246,530 3.4 280,228 4.8 138,647 5.0 170,849 4.9 

ค่าใชจ้่ายอื่น 21,713 0.3 91,161 1.3 207,682 3.6 106,657 3.9 82,895 2.4 
ก าไร (ขาดทุน) จาก
กิจกรรมด าเนินงาน 

453,340 6.5 308,420 4.3 (81,012) -1.39 102,262 3.7 199,454 5.7 

ตน้ทุนทางการเงนิ 132,463 1.9 52,329 0.7 53,274 0.9 30,537 1.1 38,066 1.1 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อน
ภาษีเงินได้ 

320,877 4.6 256,090 3.6 (134,286) -2.3 (132,799) -4.8 161,388 4.7 

(ค่าใชจ้่าย) รายได้
ภาษเีงนิได้ 

- - 73,122 1.0 37,714 0.7 - - (11,729) 0.3 

ก าไร (ขาดทุน) 
ส าหรบัปี/งวด 

320,877 4.6 329,212 4.6 (96,572) -1.7 (132,799) -4.8 149,659 4.3 
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งบแสดงฐานะการเงนิ 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 
(หน่วย : พนับาท) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน  
2564 2565 2566 2567 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
สินทรพัยห์มุนเวียน 

     
   

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 475,631 6.6 93,844 1.3 392,974  5.4 164,953 2.0 
ลูกหนี้การคา้ 755,175 10.4 788,632  10.9 443,474  6.1 509,591 6.2 
ลูกหนี้อื่น 35,434 0.5 38,881  0.5 70,769  1.0 35,681 0.4 
สนิคา้คงเหลอื 917,592 12.7 955,315  13.2 1,121,362  15.4 2,405,090 29.4 
สนิทรพัย์ชวีภาพ 992 0.0 2,262  0.0 4,055  0.1 8,861 0.1 
สนิทรพัยท์างการเงนิหมุนเวยีนอื่น 101,370 1.4 160,728  2.2 11,388  0.2 19 0.0 
ภาษมีลูค่าเพิม่รอเรยีกคนื 43,557 0.6 22,405  0.3 21,610  0.3 2,870 0.0 
เงนิจ่ายล่วงหน้า 84,797 1.2 267,639  3.7 263,192  3.6 291,471 3.6 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น - - 40,000  0.6 15,344  0.2 7,308 0.1 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 2,414,547 33.4 2,369,705  32.8 2,344,169  32.3 3,425,844 41.8% 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน         
เงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระค ้าประกนั 22,150 0.3 22,150  0.3 22,150  0.3 22,150 0.3 
ลูกหนี้อื่น 9,744 0.1 15,909  0.2 18,143  0.2 9,538 0.1 
เงนิจ่ายล่วงหน้าตามสญัญาก่อสรา้ง 5,741 0.1 85,042  1.2 7,352  0.1 1,935 0.0 
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน 5,034 0.1 5,034  0.1 - - -  
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 4,751,860 65.7 4,635,010  64.2 4,733,204  65.1 4,587,895 56.0 
สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน 20,189 0.3 14,053  0.2 29,532  0.4 46,511 0.6 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัชี - - 70,805  1.0 109,976  1.5 98,246 1.2 
สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอื่น - - 1,678  0.0 1,622  0.0 1,702 0.0 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 4,814,719 66.6 4,849,681  67.2 4,921,978  67.7 4,767,977 58.2 

รวมสินทรพัย์ 7,229,266 100.0 7,219,386  100.0 7,266,147  100.0 8,193,821 100.0 
หน้ีสินหมุนเวียน         
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ - - - - 656,913 9.0 1,425,348 17.4 
เจา้หนี้การคา้ 96,120 1.3 147,203 2.0 91,003 1.3 49,216 0.6 
เจา้หนี้อื่น 171,489 2.4 184,792 2.6 178,016 2.4 425,217 5.2 
ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ
ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

336,101 4.6 359,505 5.0 313,769 4.3 309,934 3.8 

ส่วนของหนี้สนิตามสญัญาเช่าทีถ่งึก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี 

28,905 0.4 29,676 0.4 27,695 0.4 32,650 0.4 

หนี้สนิทางการเงนิหมุนเวยีนอื่น 4,189 0.1 2,317 0.0 - - 7,437 0.1 
ภาษมีลูค่าเพิม่รอจ่าย 26,390 0.4 21,235 0.3 13,393 0.2 19,405 0.2 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 663,194 9.2 744,728 10.3 1,280,789 17.6 2,269,207 27.7 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน         
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - สุทธิ
จากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

749,883 10.4 427,618 5.9 160,786 2.2 7,757 0.1 

หนี้สนิตามสญัญาเช่า – สุทธจิากส่วนที่ถงึ
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

32,234 0.4 27,722 0.4 56,710 0.8 59,127 0.7 

รายไดร้อตดับญัช ี 14,717 0.2 13,257 0.2 11,797 0.2 11,070 0.1 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 20,038 0.3 12,324 0.2 15,469 0.2 17,468 0.2 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 816,872 11.3 480,920 6.7 244,763 3.4 95,422 1.2 

รวมหน้ีสิน 1,480,066 20.5 1,225,648 17.0 1,525,552 21.0 2,364,629 28.9 

ส่วนของผู้ถือหุ้น         
หุน้สามญั 3,914,286,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 1 
บาท 

3,914,286 54.1 3,914,286 54.2 3,914,286 53.9 3,914,286 47.8 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
(หน่วย : พนับาท) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน  
2564 2565 2566 2567 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 1,568,416 21.7 1,568,416 21.7 1,568,416 21.6 1,568,416 19.1 
จดัสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย 64,958 0.9 78,307 1.1 83,419 1.1 83,419 1.0 
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 201,539 2.8 432,729 6.0 174,474 2.4 263,071 3.2 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 5,749,200 79.5 5,993,738 83.0 5,740,596 79.0 5,829,192 71.1 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 7,229,266 100.0 7,219,386 100.0 7,266,147 100.0 8,193,821 100.0 

ทีม่า: งบการเงนิของบรษิทัฯ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2564 2565 และ 2566 ทีไ่ดร้บัการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต และงบการเงนิระหว่างกาลของ
บรษิทัฯ ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถุินายน 2566 และ 2567 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

อตัราส่วนทางการเงิน 
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

ส าหรบังวดหกเดือนส้ินสุด 
วนัท่ี 30 มิถนุายน 

2564 2565 2566 2567 
อตัราสว่นสภาพคล่อง 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 3.6 3.2 1.8 1.5 
อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ 

อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.3 0.2 0.3 0.34 
อตัราสว่นความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ 3.42 5.89 (1.52) (3.35) 
อตัราสว่นแสดงความสามารถในการท าก าไร 
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 14.95 12.5 8.9 15.05 
อตัราก าไร (ขาดทุน) ก่อนตน้ทนุทางการเงนิ
และภาษเีงนิได ้(%) 

6.47 4.3 (2.3) 5.66 

อตัราก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ(%) 4.58 4.6 (1.7) 4.24 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 7.29 5.6 (1.7) 3.22 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(%) 6.42 4.3 (1.1) 2.79 

5.2) ค าอธิบายผลการด าเนินงานและฐานะการเงิน 

ผลการด าเนินงาน 
 รายได้จากการขายและการให้บริการ 

 ส าหรบัปี 2565 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารจ านวน 7,199.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 226.8 
ล้านบาทหรอืคดิเป็นร้อยละ 3.3 จากปี 2564 เนื่องจากปรมิาณยอดขายเอทานอลเกรดเชื้อเพลงิที่เพิม่ขึน้และ
ราคาเอทานอลทีป่รบัตวัดขีึน้เป็นหลกั 

 ทัง้นี้ รายได้จากการขายจากธุรกิจเอทานอลฟ้ืนตวัดขีึ้น (เพิม่ขึ้นร้อยละ 4.2 YoY) เป็น 3,810.4 ล้าน
บาท และปริมาณยอดขายเอทานอลเกรดเชื้อเพลิงที่เพิม่ขึ้นจากการผ่อนปรนขอ้ก าหนดด้านการท่องเที่ยว 
อย่างไรก็ตาม รายได้จากธุรกิจแป้งมนัส าปะหลงัปรบัตัวลดลงร้อยละ 1.5 จากช่วงเดียวกันของปีก่อนเป็น 
3,116.6 ลา้นบาท เน่ืองจากยอดสัง่ซื้อแป้งมนัส าปะหลงัออรแ์กนิคในไตรมาส 4/2565 ถูกเลื่อนออกไปยงัปี 2566 
ในขณะที่รายได้จากธุรกิจอื่นเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญประมาณร้อยละ 76.9 YoY เป็น 272.3 ล้านบาทจาก
ยอดขายผลติภณัฑก์าแฟเป็นหลกั 

 ส าหรบัปี 2566 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารจ านวน 5,838.0 ลา้นบาท ลดลง 1,361.3 
ลา้นบาท (-18.9% YoY) โดยมสีาเหตุหลกัจากปรมิาณการขายแป้งมนัส าปะหลงัและแป้งออรแ์กนิคทีล่ดลง 
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 ทัง้นี้ รายได้จากการขายจากธุรกจิเอทานอลปรบัตวัลดลงเล็กน้อย -3.3% YoY เป็น 3,683.6 ล้านบาท 
เนื่องจากปรมิาณการขายเอทานอลเกรดเชื้อเพลงิที่ลดลง จากนโยบายของภาครฐัทีย่กเลกิการสนับสนุนแก๊ส
โซฮอล ์E85 และปรมิาณยอดขายเอทานอลเกรดอุตสาหกรรมลดลงจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสั
โควดิ-19 ในขณะทีร่ายไดจ้ากธุรกจิแป้งมนัส าปะหลงัลดลง -41.9% YoY เป็น 1,800.9 ล้านบาท จากอุปทานที่
เพิม่ขึน้จากการผลติของประเทศเพื่อนบา้นและการชะลอตวัของค าสัง่ซื้อของประเทศคู่คา้ อย่างไรกด็ ีรายไดจ้าก
ธุรกจิอื่นๆเพิม่ขึน้ +29.9% YoY เป็น 353.4 ลา้นบาท จากปรมิาณผลผลติเกษตรอนิทรยีเ์ป็นหลกั 

ส าหรบัครึง่ปีแรก 2567 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายจ านวน 3,470.4 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 718.7 ล้านบาท 
(+26.1% YoY) จากรายไดธุ้รกจิเอทานอลและแป้งมนัส าปะหลงัเป็นหลกั 

ทัง้นี้ รายไดจ้ากการขายจากธุรกจิเอทานอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ (+39.5% YoY) เป็น 2,322.2 ล้านบาท จาก
ความสามารถในการแข่งขนั ท าใหแ้มว้่าอุปสงค์ของเอทานอลลดลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า แต่ปรมิาณขายใน 
ครึง่ปีแรก 2567 เพิม่ขึน้ ประกอบกบัราคาขายทีเ่พิม่สูงขึน้ตามการเพิม่ขึน้ของราคาวตัถุดบิกากน ้าตาล รายได้
จากธุรกจิแป้งมนัส าปะหลงัปรบัตวัเพิม่ขึน้ +14.3% YoY เป็น 1,016.0 ล้านบาท จากปรมิาณการขายแป้งออร์
แกนิคและสารให้ความหวานที่เพิม่ขึ้น และราคาขายที่เพิม่ขึ้นของแป้งมนัส าปะหลงัทัว่ไป ขณะที่รายได้จาก
ธุรกจิอื่นลดลง -33.4% YoY เป็น 132.2 ลา้นบาท จากผลติภณัฑก์าแฟเป็นหลกั 

 ต้นทุนขายและการให้บริการ 
 ส าหรบัปี 2565 บริษัทฯ มีต้นทุนขายและการให้บริการเท่ากบั 6,356.3 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
88.3 ของรายไดจ้ากการขาย โดยมกีารเพิม่ขึน้ 425.2 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.2 จากปีก่อนจากราคา
วตัถุดบิทีป่รบัตวัสูงขึน้โดยเฉพาะต้นทุนมนัส าปะหลงั ส่งผลใหบ้รษิทัมกี าไรขัน้ตน้อยู่ทีร่อ้ยละ 11.7 จากเดมิ
รอ้ยละ 14.9 ในปี 2564 

ส าหรบัปี 2566 บริษัทฯ มีต้นทุนขายและการให้บริการเท่ากับ 5,316.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
91.1 ของรายไดจ้ากการขาย จากราคาวตัถุดบิทีป่รบัตวัสงูขึน้โดยเฉพาะตน้ทุนมนัส าปะหลงั โดยลดลง 981.4 
ล้านบาท (-15.6% YoY) เนื่องจากปรมิาณการขายทีล่ดลงและดลีส่วนการขายผลติภณัฑท์ีม่อีตัราก าไรสูงสุด
ลดลง ส่งผลใหบ้รษิทัมอีตัราก าไรขัน้ตน้อยู่ทีร่อ้ยละ 8.9 จากเดมิรอ้ยละ 12.5 ในช่วงปี 2565 

ส าหรบัครึ่งปีแรก 2567 บริษัทฯ มีต้นทุนขายเท่ากับ 2,948.2 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 408.0 ล้านบาท 
(+16.1% YoY) คดิเป็นรอ้ยละ 85.0 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากเดมิรอ้ยละ 92.3 ในช่วงครึง่ปีแรกของ 
2567 ส่งผลใหบ้รษิทัมอีตัราก าไรขัน้ตน้อยู่ทีร่อ้ยละ 15.0 จากเดมิรอ้ยละ 7.7 ในช่วงครึง่ปีแรกปี 2566 

 ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร 
ส าหรบัปี 2565 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิารรวมเท่ากบั 503.0 ล้านบาท คดิเป็น

ร้อยละ 7.0 ของรายได้รวม ประกอบด้วยค่าใชจ้่ายในการขายเท่ากบั 256.5 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายในการ
บรหิารเท่ากบั 246.5 ล้านบาท โดยบรษิทัยงัคงเขม้งวดดา้นการใชจ้่ายและควบคุมสดัส่วนค่าใชจ้่าย SG&A 
ต่อรายได้ใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม โดยปรบัลดลงจากร้อยละ 8.0 ของรายได้รวมในปี 2564 เป็นผลมาจาก
ค่าใชจ้่ายในการส่งออกทีล่ดลงตามปรมิาณแป้งมนัส าปะหลงั การปรบัเปลี่ยนลกัษณะการส่งออกจากแบบเรอื
คอนเทนเนอร์เป็นแบบเรอืบรรทุกสนิค้าทุกอย่าง (Bulk) มากขึน้ ซึ่งมคี่าบรหิารจดัการทีถู่กกว่า รวมทัง้การ
สรา้งคลงัสนิคา้เพื่อเกบ็ผลติภณัฑแ์ป้งช่วยลดภาระค่าเช่าคลงัสนิคา้จากภายนอก 

ส าหรบัปี 2566 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิารรวมเท่ากบั 450.3 ล้านบาท คดิเป็น
ร้อยละ 7.7ของรายได้รวม ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากบั 170.1 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายในการ
บรหิารเท่ากบั 280.2 ลา้นบาท เป็นผลมาจากค่าใชจ้่ายในการส่งออกทีล่ดลงตามปรมิาณแป้งมนัส าปะหลงั 
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ส าหรบัครึ่งปีแรก 2567 บรษิัทฯ มคี่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารรวมเท่ากบั 265.9 ล้านบาทคดิ
เป็นร้อยละ 7.7 ของรายได้รวมประกอบด้วยค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากับ  95.1 ล้านบาท เป็นผลมาจาก
ค่าใชจ้่ายในการขนส่งและส่งออกทีเ่พิม่ขึน้ตามปรมิาณการขายและค่าใชจ้่ายในการบรหิารเท่ากบั 170.8 ลา้น
บาท 
ต้นทุนทางการเงิน 

ส าหรบัปี 2565 บรษิทัฯ มตีน้ทุนทางการเงนิจ านวน 52.3 ลา้นบาท ลดลง 80.1 ลา้นบาท หรอืลดลง
รอ้ยละ 60.5 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจากการลดลงของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 

ส าหรบัปี 2566 บริษัทฯ มีต้นทุนทางการเงินจ านวน 53.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1.0 ล้านบาท หรือ
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.8 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 

ส าหรบัครึ่งปีแรก 2567 บรษิัทฯ มตี้นทุนทางการเงนิจ านวน 38.1 ล้านบาทเพิม่ขึ้น 7.5 ล้านบาท 
(+24.5%YoY) 
ก าไรสุทธิ 

ส าหรบัปี 2565 บรษิทัมฯี ก าไรสุทธจิ านวน 329.2 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 8.3 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึน้ร้อย
ละ 2.6 จากปีก่อนหน้าโดยมอีตัราก าไรสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ 4.6 เท่ากบัปีก่อนหน้า 

ส าหรบัปี 2566 บรษิทัฯ มขีาดทุนสุทธจิ านวน 96.6 ล้านบาท ลดลง 425.8 ล้านบาท หรอื -129.3% 
YoY โดยมอีตัราก าไรสุทธเิพิม่จากรอ้ยละ -1.7 จากเดมิรอ้ยละ 4.6 ในปี 2565 เน่ืองจากปรมิาณการขายสนิคา้
และอตัราก าไรสุทธลิดลง รวมไปถงึตน้ทุนวตัถุดบิมกีารปรบัตวัสงูขึน้ 

ส าหรบัครึ่งปีแรก 2567 บรษิัทฯ มกี าไรสุทธจิ านวน 149.7 ล้านบาทเพิม่ขึ้น 282.5 ล้านบาทหรือ 
+212.7% YoY โดยมอีตัราก าไรสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ 4.3 จากเดมิรอ้ยละ -4.8 ในช่วงครึง่ปีแรก 2566 

งบแสดงฐานะการเงิน 
               สินทรพัย ์

  ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมจ านวน 7,219.4 ลา้นบาทลดลงจ านวน 9.9 ลา้น
บาท หรอืลดลงรอ้ยละ 0.1 จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 เน่ืองจากรายการเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิ
สดทีล่ดลงเนื่องจากใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนเพื่อซื้อวตัถุดบิในช่วงฤดเูกบ็เกีย่ว 

  ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์รวมจ านวน 7,266.1 ล้านบาท เพิม่ขึน้จ านวน 46.8 
ลา้นบาท +0.6% จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 

  ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2567 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมจ านวน 8.193.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จ านวน 927.7 
ลา้นบาท +12.8% จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

หน้ีสิน 
  ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 บรษิัทฯ มหีนี้สนิรวมจ านวน 1,225.6 ล้านบาท ลดลง 254.4 ล้านบาท 
หรอืลดลงรอ้ยละ 17.2 จาก ณ วนัที ่31ธนัวาคม 2564 จากการใชค้นืหนี้เงนิกูย้มืระยะยาว 
  ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมจ านวน 1,525.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 299.9 ลา้นบาท 
+24.5% จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 จากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ส าหรบัใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวยีนในการรบัซื้อมนัส าปะหลงัในช่วงฤดกูาล 
  ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2567 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมจ านวน 2,364.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 839.1 ลา้นบาท 
+55.0%จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 จากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินส าหรบัใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวยีนในการรบัซื้อวตัถุดบิ 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 
  ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ มส่ีวนของผูถ้อืหุน้จ านวน 5,993.7 ลา้นบาทเพิม่ขึน้ 244.5 ลา้น
บาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.3 จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 โดยเป็นผลมาจากก าไรสะสมทีเ่พิม่ขึน้จากผล
การด าเนินงาน 
  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นจ านวน 5,740.6 ล้านบาท ลดลงจ านวน 
253.1 ล้านบาท -4.2% จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 จากผลการด าเนินงานในปี 2566 ขณะทีบ่รษิทัมกีาร
จ่ายเงนิปันผลจ านวน 156.6 ลา้นบาท 

 
  ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2567 บรษิัทฯ มส่ีวนของผูถ้ือหุน้จ านวน 5,829.2 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจ านวน 
88.6 ลา้นบาท +1.5% จากณวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 จากผลก าไรจากการด าเนินงานในครึง่ปีแรกของปี 2567 
จ านวน 149.7ลา้นบาท และการจ่ายเงนิปันผลประจ าปี 2566 จ านวน 61.1 ลา้นบาท
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เอกสารแนบ 2 สรปุภาวะอตุสาหกรรมเอทานอล 

ภาพรวมอตุสาหกรรม เอทานอล 

 ปี 2567 - 2569 อุตสาหกรรมเอทานอลมแีนวโน้มเตบิโตไดต้่อเนื่อง โดยมปัีจจยัสนับสนุนจาก (1) การทยอย
ฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยและภาคท่องเทีย่ว สนับสนุนกิจกรรมภาคธุรกิจกระเตื้องขึน้เป็นล าดบั (2) จ านวนยานยนต์
สะสมที่ใช้น ้ามนัแก๊สโซฮอล์มแีนวโน้มเพิม่ขึ้นต่อเนื่อง (3) การเติบโตของภาคการค้าออนไลน์ หนุนความต้องการ
เดินทางเพิ่มขึ้นตามความต้องการขนส่งสินค้าจากผู้ขายสู่ผู้บริโภค (4) ภาครฐัมีนโยบายส่งเสรมิการใช้น ้ามนัแก๊ส
โซฮอล์ E20 ภายใต้แผนสนับสนุนอุตสาหกรรมเชื้อเพลิงชีวภาพ และ (5) การส่งเสริมให้น าเอทานอลไปใช้ใน
อุตสาหกรรมอื่น อาท ิเป็นเชือ้เพลงิอากาศยานเพื่อความยัง่ยนื (Sustainable Aviation Fuels: SAFs) ยา เครื่องส าอาง 
และพลาสตกิชวีภาพ 

 ปัจจยัทา้ทายของอุตสาหกรรม ไดแ้ก่ ราคาวตัถุดบิมคีวามผนัผวนในทศิทางปรบัตวัสูงขึน้ อาจกดดนัต้นทุน
การผลติและมาร์จนิของผู้ประกอบการ และปัญหาขาดแคลนวตัถุดบิจากภาวะภยัแล้ง ขณะทีใ่นระยะยาว การเขา้มา
ของยานยนตไ์ฟฟ้า (EVs) อาจส่งผลใหค้วามตอ้งการใชเ้อทานอลปรบัลดลง 

ข้อมูลทัว่ไปของเอทานอล  

 เอทานอล (Ethanol) หรอืเอทลิแอลกอฮอล์ (Ethyl alcohol) ผลติจากพชืจ าพวกแป้งและน ้าตาล รวมทัง้วสัดุ
เหลือใช้และเหลือทิ้งจากอุตสาหกรรมเกษตร ได้แก่ Cellulose และ Hemicellulose โดยผ่านกระบวนการหมัก 
(Fermentation) ใหไ้ดเ้อทานอลบรสุิทธิ ์99.5% เพื่อใชเ้ป็นเชื้อเพลงิหรอืเป็นส่วนผสมในเชื้อเพลงิยานยนต์ และใชใ้น
กระบวนการผลติของอุตสาหกรรมบางประเภท อาท ิอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม และอุตสาหกรรมยา เป็นต้น 
วตัถุดบิทีใ่ชท้ าเอทานอลส่วนใหญ่มาจากพชืผลเกษตร ไดแ้ก่ ออ้ย ขา้ว ขา้วฟ่าง ขา้วโพด และมนัส าปะหลงั 

 ความตอ้งการใชเ้อทานอลในตลาดโลกทยอยเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง โดยอยู่ทีร่ะดบั 129.2 พนัลา้นลติรในปี 2565 ซึง่
ต ่ากว่าปี 2562 (ก่อนการแพร่ระบาด COVID-19) เพยีงเลก็น้อย ซึ่งเป็นผลจากภาวะเศรษฐกจิโลกฟ้ืนตวักระเตื้องขึ้น
หลงัการแพร่ระบาด COVID-19 คลี่คลายลง ท าใหม้กีารเดนิทางท่องเทีย่วทัง้ในประเทศและต่างประเทศมาขึน้ ขณะที่
ยงัมคีวามต้องการใชเ้อทานอลเพื่อผลติแอลกอฮอล์ฆ่าเชือ้ต่อเนื่อง โดยผูบ้รโิภคและผูผ้ลติเอทานอลรายใหญ่ของโลก
คอื สหรฐัฯ บราซลิ และจนี มสีดัส่วนรวมกนัประมาณ 78.3% ของปรมิาณการบรโิภคและการผลติทัง้ วตัถุดบิส่วนใหญ่
ทีป่ระเทศเหล่านี้ใชใ้นการผลติเอทานอลมาจากขา้วโพดและออ้ยเป็นหลกั 
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 การผลติเอทานอลของไทยใชว้ตัถดุบิกากน ้าตาล มนัส าปะหลงั และน ้าออ้ยเป็นวตัถุดบิหลกั โดยขอ้มลูปี 2565 
พบว่ามกีารผลติเอทานอลจากกากน ้าตาลคดิเป็นสดัส่วน 45% ของปรมิาณเอทานอลทัง้หมด มนัส าปะหลงั สดัส่วน 
43% และน ้าอ้อย สดัส่วน 12% ซึ่งโดยทัว่ไป สดัส่วนการใชว้ตัถุดบิจะขึน้กบัราคาวตัถุดบิในแต่ละช่วงเวลา อาท ิการ
ผลติเอทานอลจากกากน ้าตาลจะมีสดัส่วนลดลงในช่วงที่ราคากากน ้าตาลปรบัเพิม่ขึ้น ทัง้นี้ การผลติเอทานอลจาก
กากน ้าตาลจะมสีดัส่วนสูงกว่ามนัส าปะหลงัมาโดยตลอดจากความไดเ้ปรยีบดา้นปรมิาณวตัถุดบิ เนื่องจากผูผ้ลติเอทา
นอลมกัเป็นผูป้ระกอบการรายใหญ่ทีต่่อยอดธุรกจิจากโรงงานน ้าตาล ส่วนการผลติเอทานอลจากมนัส าปะหลงัมกัเกดิ
ปัญหาการแย่งชงิวตัถุดบิกบัอุตสาหกรรมอื่น รวมถึงความไม่แน่นอนดา้นต้นทุนวตัถุดบิจากการแทรกแซงราคาของ
ทางการเพื่อช่วยเหลอืเกษตรกรในบางช่วงเวลา  

 

 

 
 

Figure : 1 แผนภมิูแท่งแสดงการผลิตและการบริโภคเอทานอล 

แผนภมิูแท่งวตัถดิุบหลกัการผลิตเอทานอล 



ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์และรายการเกีย่วโยง 
ของบรษิทั บรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน)  

เอกสารแนบ 

                                                      บรษิทั ออพทเ์อเชยี แคปิตอล จ ากดั เอกสารแนบ 2 หน้า 3 
 

อย่างไรกต็าม การผลติเอทานอลตามเป้าหมายของทางการจะต้องใชว้ตัถุดบิอ้อยและมนัส าปะหลงัเพิม่ขึน้ซึง่
อาจกระทบต่อความตอ้งการใชเ้พื่อการบรโิภค ท าใหภ้าครฐัตอ้งเร่งส่งเสรมิใหม้กีารขยายพืน้ทีเ่พาะปลูกเพื่อผลติเอทา
นอลใหไ้ดต้ามแผน รวมถงึเร่งศกึษาแนวทางการผลติเอทานอลจากวตัถุดบิเหลอืทิง้ทางการเกษตรอื่นๆ (อาท ิฟางขา้ว 
และซงัขา้วโพด) ซึง่จะเป็นการสรา้งมูลค่าเพิม่แก่วสัดุเหลอืใชท้างการเกษตร พรอ้มกบัส่งเสริมใหก้ารผลติเอทานอลท า
ไดต้ามเป้าหมาย 

ปัจจยัท้าทายของอตุสาหกรรมเอทานอล 

 อุตสาหกรรมเอทานอลได้รบัผลจากปัจจยัหลกัๆ ดงันี้ (1) การขาดแคลนวตัถุดบิ อาทิ ปัญหาภยัแล้งจาก
ปรากฎการณ์เอลนีโญในหลายพืน้ทีท่ ัว่โลก จะสรา้งความเสยีหายใหก้บัผลผลติออ้ยในฤดกูาลผลติ 2566 - 2567 ส่งผล
ใหผ้ลผลติน ้าตาลมแีนวโน้มปรบัลดลง ผนวกกบัมกีารน ากากน ้าตาลและมนัส าปะหลงัไปใชเ้ป็นวตัถุดบิในอุตสาหกรรม
อื่นและส่งออกมากขึน้ อาท ิอาหารและเครื่องดื่ม แอลกอฮอล์และอาหารสตัว์ จงึอาจส่งผลใหร้าคาวตัถุดบิปรบัสูงขึน้ 
(ผลส ารวจรอยเตอรป์ระเมนิว่าราคาน ้าตาลทรายดบิ (Raw Sugar) ปี 2567 จะเพิม่ขึน้เกอืบ 20% จากปี 2566 จากการ
ผลติที่ลดลงในปี 2567 – 2568 ของอินเดยี) กดดนัต้นทุนการผลติเอทานอลและมาร์จินของผู้ประกอบการ และ (2) 
ความกงัวลในการใชน้ ้ามนัแก๊สโซฮอล์ทีม่เีอทานอลในสดัส่วนสูงของผูใ้ชร้ถยนต์ อาท ิปัญหาเครื่องยนต์เดนิไม่สะดวก 
และอตัราการกนิน ้ามนัสูงกว่าเมื่อเทยีบแก๊สโซฮอล์ทีม่เีอทานอลสดัส่วนต ่ากว่า สะทอ้นจากสดัส่วนการใชแ้ก๊สโซฮอล์ 
E20 ที่อยู่ในระดบัต ่ากว่าเมื่อเทยีบสดัส่วนการใช้ E10 (3) ความไม่แน่นอนของการก าหนดชนิดน ้ามนัเกรดพื้นฐาน
ระหว่างแก๊สโซฮอล์ E10 และ E20 โดยหากก าหนดให ้E10 เป็นน ้ามนัพืน้ฐานจะท าใหค้วามตอ้งการใชเ้อทานอลน้อย
กว่า E20 และ (4) การใชย้านยนตไ์ฟฟ้ามแีนวโน้มเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง โดยภาครฐัก าหนดเป้าหมายผลติรถ Zero Emission 
Vehicle (ZEV) ใหไ้ดอ้ย่างน้อย 30% ภายในปี 2573 จะท าใหค้วามต้องการใชน้ ้ามนัทีม่ส่ีวนผสมเอทานอลลดลงเป็น
ล าดบั โดยกรมธุรกิจพลงังานคาดว่าปรมิาณการใชเ้อทานอลในภาคขนส่งจะสูงสุดที่ 6 ล้านลติรต่อวนั และจะทยอย
ลดลงจากการใชย้านยนตไ์ฟฟ้ามากขึน้ ซึง่จะเหน็ผลกระทบในระยะ 10 ปีขา้งหน้า 

แนวโน้มธรุกิจเอทานอลในอนาคต 2567-2569 

วจิยักรุงศรคีาดว่าความตอ้งการใชเ้อทานอลปี 2567 – 2569 จะเตบิโตทีร่ะดบั 3.0 – 3.8 ลา้นลติรต่อวนั หรอื
เพิม่ขึน้เฉลีย่ 2.0 – 2.5% ต่อปีโดยมปัีจจยัหนุนจาก 

• การฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไปของเศรษฐกจิไทยทีข่ยายตวัเฉลี่ยในช่วง 2.5 – 3.5% ต่อปี จะหนุนกจิกรรม
ภาคธุรกจิกระเตื้องขึน้เป็นล าดบั ขณะทีภ่าคท่องเทีย่วมสีญัญาณฟ้ืนตวัต่อเนื่องมาตัง้แต่ปี 2566 และคาดว่า
นักท่องเทีย่วต่างชาตจิะกลบัมาใกล้เคยีงกบัปี 2562 (40 ล้านคน) ภายในปี 2568 โดยมแีรงหนุนส าคญัจาก
มาตรการภาครฐัทีย่งัมผีลบงัคบัใชใ้นปี 2567 อาท ิมาตรการยกเวน้การตรวจลงตราหรอืยกเวน้วซี่าส าหรบั
นักท่องเทีย่วจนี คาซคัสถาน อนิเดยี และไตห้วนั และมาตรการกระตุน้การท่องเทีย่วอื่นๆ อาท ิการท่องเทีย่ว
เมอืงรอง จะหนุนใหม้กีารเดนิทางมากขึน้ 

• จ านวนยานยนตส์ะสมทีใ่ชน้ ้ามนัแก๊สโซฮอล์มแีนวโน้มเพิม่ขึน้เฉลี่ย 2.5-3.5% ต่อปี โดยคาดว่ายอดจ าหน่าย
รถยนต์ในประเทศ (ของรถยนต์ทุกประเภท) จะขยายตวัเฉลี่ย 2.0-3.0% ต่อปี หรอืที ่0.79-0.85 ล้านคนั ซึ่ง
กว่า 70% ยงัคงเป็นรถทีใ่ชน้ ้ามนัเบนซนิเป็นเชือ้เพลงิ ขณะทีจ่ านวนรถยนตไ์ฟฟ้าสะสม (ประกอบดว้ย HEV, 
PHEV, BEV และไม่รวมรถจกัรยานยนต)์ ยงัมสีดัส่วนไม่มาก เพยีง 3-5% ของรถเครื่องยนตส์นัดาป 
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• การเติบโตต่อเนื่องของการค้าออนไลน์  โดยมูลค่าตลาด eCommerce ของไทยในช่วงปี 2567-2572 มี
แนวโน้มเตบิโตเฉลี่ย 10.7% ต่อปี (ทีม่า: Statista) ซึ่งจะหนุนการเดนิทางเพิม่ขึน้ต่อเนื่องตามความตอ้งการ
ขนส่งสนิคา้จากผูข้ายสู่ผูบ้รโิภค ตลอดจนการรบัส่งเอกสารและสิง่ของต่างๆ 

รัฐบาลมีแผนส่งเสริมการใช้น ้ามนัแก๊สโซฮอล์ E20 เป็นเบนซินเกรดพื้นฐานโดย (1) ก าหนดเป้าหมาย
เบื้องต้นให ้E20 มรีาคาต ่ากว่าแก๊สโซฮอล์ 95 ประมาณ 3 บาทต่อลติร (2) มแีผนลดชนิดน ้ามนัเชือ้เพลงิทีจ่ าหน่ายลง 
อาท ิเลกิใชแ้ก๊สโซฮอล์ 95 และ E85 ภายในปี 2570 และ (3) มแีผนยกเลกิชดเชยราคาแก๊สโซฮอล์ทุกชนิดภายใน 24 
กนัยายน 2567 (ยกเวน้มคีวามจ าเป็นอาจขอขยายเวลาไดอ้กี 2 ปี) 

 

 

แผนภมิูแท่งแสดงปริมาณการใช้เอทานอลในแกส๊โซฮอลแต่ละประเภทของประเทศไทย 
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เอกสารแนบ 3 ข้อมูลสรปุบริษทั โอชิเน เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั (“Oshinei Enterprise”) 
 

1) ข้อมูลเก่ียวกบั Oshinei Enterprise 
 
ช่ือบริษทั บรษิทั โอชเิน เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั  
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิรา้นอาหาร  

ท่ีตัง้ 
141 อาคารเมเจอรท์าวเวอร ์ทองหล่อ ชัน้ 15 หอ้ง OFFICE 6-7 ซอยสุขมุวทิ 
63 (เอกมยั) แขวงคลองตนัเหนอื เขตวฒันา จงัหวดักรุงเทพมหานคร 10110 

เลขท่ีทะเบยีนนิติบุคคล  0105559198225 
ทุนจดทะเบยีน 46,500,000 บาท 
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว  46,500,000 บาท 
มูลค่าท่ีตราไว ้ 100 บาท 

 
2) รายชื่อผู้ถือหุ้นของ Oshinei Enterprise  

 

ล าดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น 
โครงสร้างการผู้ถือ
หุ้นปัจจุบนั (ร้อยละ) 
(วนัท่ี 15 ก.ค 2567) 

จ านวนหุ้นท่ีถือ 
(หุ้น) 

โครงสร้างการถือหุ้น
ก่อนเข้าท ารายการ 

(ร้อยละ) 
จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) 

1 Miso Harmony Limited1/   - - 49.39 229,680 
2 บรษิทั ยูเอม็พ ีแลบ็ จ ากดั2/   - - 2.38 11,068 
3 บรษิทั ทรพัยม์ัน่คง อนิเวสต์ จ ากดั3/ - - 2.38 11,068 
4 นาง วราพร ภาคโพธิ ์ 25 116,250 11.43 60,909 
5 นาย ทศสหี ์โควสุรตัน์ 15 69,750 8.00 42,637 
6 นาย กติตศิกัดิ ์ลลีอ้ม 15 69,750 6.86 36,546 
7 นาย สมพร โพธิษ์าราช 15 69,750 6.86 36,546 
8 นาย ณพชัร อมัพุช 5 23,250 2.29 12,182 
9 นางสาว อจัฉรา ผการตัน์ 5 23,250 2.29 12,182 
10 นาย ปณต กติตปิระสาธน์ 5 23,250 2.29 12,182 
11 นาย สทิธชิยั โควสุรตัน์ 15 69,750 0 0 

 รวม 100 465,000 100.00 465,000 

หมายเหตุ : 1/  ผูถ้อืหุน้ในล าดบัสงูสุด (Ultimate Shareholders) ของ Miso Harmony Limited ก่อนเขา้ท ารายการ ประกอบดว้ย 1) นายสทิธชิยั โควสุ
รตัน์ ถอืหุ้นในสดัส่วน 30.37% 2) นางวราพร ภาคโพธิ ์ถอืหุ้นในสดัส่วน 24.09% 3) นายกติตศิกัดิ ์ลลี้อม ถอืหุ้นในสดัส่วน 14.46% 4) นายสมพร 
โพธิษ์าราช ถอืหุน้ในสดัส่วน 14.46% 5) นายทศสหี ์โควสุรตัน์ ถอืหุน้ในสดัส่วน 11.8%  
   2/   ผูถ้อืหุ้นในล าดบัสงูสุด (Ultimate Shareholders) ของ บรษิทั ยูเอ็มพ ีแลบ็ จ ากดั ก่อนเขา้ท ารายการ คอื นายณพชัร อมัพุช ถอืหุ้นใน
สดัส่วน 99.60% 

  3/   ผูถ้อืหุ้นในล าดบัสูงสุด (Ultimate Shareholders) ของ บรษิทั ทรพัย์มัน่คง อนิเวสต์ จ ากดั ก่อนเขา้ท ารายการ คอื นายปณต กติติ
ประสาธน์ ถอืหุน้ในสดัส่วน 99.99% 
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3) รายชื่อคณะกรรมการของ Oshinei Enterprise  

ล าดบั ช่ือ-สกลุ ต าแหน่ง 
1 นาง วราพร ภาคโพธิ ์ กรรมการ 

2 นายศวิะ แสงมณี กรรมการ 

กรรมการผู้มีอ านาจลงนามผกูพนั OE : กรรมการสองคนลงลายมือช่ือและประทบัตราส าคญัของบริษทั 
 

4) การประกอบธรุกิจของ Oshinei Enterprise 
Oshinei Enterprise ประกอบธุรกจิจ าหน่ายแฟรนไชสร์า้นอาหารญีปุ่่ นในนาม “Oshinei” นอกจากนี้ Oshinei 

Enterprise ลงทุนในธุรกจิ โดยแบ่งออกเป็น 1) ธุรกจิจดัจ าหน่ายวตัถดุบิ ในนามบรษิทั ไดก ิฟู้ด จ ากดั(“Daiki Food”) 
และ 2) ธุรกจิรา้นอาหารญี่ปุ่ นในนาม “Oshinei” อกี 7 บรษิทั ไดแ้ก่ (1) บรษิทั โอชเิน เอน็เตอร์ไพรส ์สุรนิทร์ จ ากดั 
(“Oshinei Surin”) (2) บรษิทั โอชเิน เอน็เตอร์ไพรส ์โคราช จ ากดั (“Oshinei Korat 2”) (3) บรษิทั โอชเิน เอน็เตอร์
ไพรส์ เชียงใหม่ จ ากัด (“Oshinei Chiangmai”) (4) บริษัท ส.เขมราฐ เจแปน ฟู้ ด (“Oshinei Ubon”) จ ากัด (5) 
บรษิทั อุดร เจแปน ฟู้ด จ ากดั (“Oshinei Udon”) และ (6) บรษิทั ส.เขมราฐ อนิเตอร ์ฟู้ด จ ากดั (“Oshinei Korat 1”) 
และ (7) บรษิทัโอชเิน ยากนิิกุ แอนด ์ซาชมิ ิจ ากดั (“Oshinei Yakiniku”) 

 
5) ข้อมูลทางการเงินรวมเสมอืนของ Oshinei Enterprise  

งบก าไรขาดทุนรวมเสมือน 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2564 2565 2566 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
รายไดร้วม 545.3 100.0 740.2 100.0 625.8 100.0 
ตน้ทุนรวม 389.9 71.5 544.3 73.5 464.4 74.2 
ก าไรขัน้ตน้ 155.3 28.5 196.0 26.5 161.4 25.8 
รายไดอ้ื่น 3.1 0.6 3.5 0.5 5.0 0.8 
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น (0.7) -0.1 (0.8) -0.1 0.4 0.1 
ค่าใชจ้่ายในการขาย 1.6 0.3 3.0 0.4 2.2 0.4 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 101.5 18.6 120.3 16.3 128.1 20.5 
ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงนิได ้ 54.6 10.0 75.3 10.2 36.5 5.8 
ตน้ทุนทางการเงนิ (1.1) -0.2 (1.2) -0.2 (1.3) -0.2 
ภาษเีงนิได ้ (7.2) -1.3 (9.3) -1.3 (7.2) -1.2 
ก าไรสุทธ ิ 46.2 8.5 64.8 8.8 28.0 4.5 
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งบแสดงฐานะการเงินรวมเสมอืน 
(หน่วย : ลา้นบาท) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2564 2565 2566 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
สินทรพัย ์
สินทรพัยห์มุนเวียน 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 87.9 36.3 113.5 40.4 83.6 30.9 
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 48.3 20.0 49.6 17.6 44.3 16.4 
สนิคา้คงเหลอื 21.0 8.7 28.0 10.0 15.3 5.6 
เงนิลงทุนระยะสัน้ 0.2 0.1 0.2 0.1 0.2 0.1 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง 9.6 4.0 9.6 3.4 9.6 3.6 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บคุคลภายนอก - - - - 0.1 0.0 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 167.1 69.0 200.9 71.5 153.1 56.6 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 54.5 22.5 53.3 19.0 90.8 33.5 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ 17.5 7.2 23.4 8.3 20.7 7.7 
สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีนอื่น 2.9 1.2 3.1 1.1 6.0 2.2 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 75.0 31.0 80.0 28.5 117.6 43.4 
รวมสินทรพัย ์ 242.1 100.0 280.8 100.0 270.7 100.0 
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 
หน้ีสินหมนุเวียน 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น ๆ 76.8 31.7 67.8 24.1 68.4 25.3 
รายไดร้บัลว่งหน้า - ค่าธรรมเนยีมแฟรนไชส ์ 4.5 1.9 5.5 2.0 6.1 2.3 
หนี้สนิจากสญัญาเช่า 4.4 1.8 7.3 2.6 7.2 2.7 
ภาษเีงนิไดค้า้งช าระ 3.5 1.4 4.0 1.4 - 0.0 
เงนิกูย้มืระยะสัน้ – บุคคลเกีย่วขอ้ง - - - 0.0 - 0.0 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 89.2 36.9 84.7 30.2 81.8 30.2 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 
รายไดร้บัลว่งหน้า - ค่าธรรมเนยีมแฟรนไชส ์ 43.0 17.8 38.7 13.8 33.5 12.4 
หนี้สนิจากสญัญาเช่า – ไม่หมุนเวยีน 13.6 5.6 16.6 5.9 13.9 5.1 
เงนิกูย้มืธนาคาร 3.6 1.5 0.2 0.1 19.0 7.0 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 0.1 0.1 0.2 0.1 0.2 0.1 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีนีี 60.4 24.9 55.7 19.8 66.7 24.6 
รวมหน้ีสิน 149.6 61.8 140.4 50.0 148.4 54.8 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น       

ทุนทีอ่อกช าระแลว้ 0.3 0.1 0.5 0.2 0.5 0.2 
การลงทุนสว่นเพิม่ใน OSN และ Daiki 7.7 3.2 7.7 2.7 7.5 2.8 
การปรบัปรุงตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิ 

(47.6) -19.6 (43.1) -15.4 (37.5) -13.9 

ส ารองตามกฏหมาย 0.1 0.0 0.1 0.0 0.2 0.1 
ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 132 54.5 175.2 62.4 151.6 56 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 92.5 38.2 140.4 50.0 122.3 45.2 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 242.1 100.0 280.8 100.0 270.7 100.0 

ทีม่า: ขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนของ Oshinei Enterprise ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2564 2565 และ 2566 ทีจ่ดัท าโดยฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯ  
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
 

อตัราส่วนทางการเงิน1/ 
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564 2565 2566 
อตัราสว่นสภาพคล่อง    
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.87 2.37 1.87 
อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ    
อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.62 1.00 1.21 
อตัราสว่นแสดงความสามารถในการท าก าไร    
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 28.49% 26.47% 25.79% 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 10.00% 10.17% 5.84% 
อตัราก าไรสุทธ ิ(%) 8.48% 8.75% 4.47% 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(%) - 25.24% 10.63% 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) - 56% 21% 
หมายเหตุ: 1/ค านวณจากขอ้มูลทางการเงนิรวมเสมอืนของ Oshinei Enterprise ส าหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 – 2566 ที่จดัท าโดยฝ่าย
บรหิารของบรษิทัฯ  

งบแสดงฐานะการเงิน 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 - 2566 ฐานะการเงนิของ OE ประกอบดว้ยสนิทรพัยร์วมเท่ากบั 242.2 ลา้นบาท 

280.8 ลา้นบาท และ 270.7 ลา้นบาท ตามล าดบั หนี้สนิรวมเท่ากบั 149.6 ลา้นบาท 140.4 ลา้นบาท และ 148.4 ลา้น
บาท ตามล าดบั และ ส่วนของผูถ้อืหุน้รวมเท่ากบั 92.5 ลา้นบาท 140.4 ลา้นบาท และ 122.3 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 OE มสีนิทรพัย์รวมเพิม่ขึน้ จ านวน 38.7 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 29.62 
จากปี 2564 โดยการเปลีย่นแปลงอย่างมนีัยส าคญัเกดิจาก การเพิม่ขึน้ของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จ านวน 
25.6 ล้านบาท เนื่องจากบญัชเีงนิฝากออมทรพัยเ์พิม่ขึน้เท่ากบั 25 ล้านบาท ในขณะเดยีวกนั OE มหีนี้สนิรวมลดลง 
จ านวน 9.2 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 6.15 จากปี 2564 โดยการเปลี่ยนแปลงอย่างมนีัยส าคญัเกดิจาก การลดลง
ของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น จ านวน 9 ล้านบาท ซึ่งเกดิจากเจา้หนี้การคา้ทีอ่ยู่ในประเทศลดลง และส่วนของผูถ้อื
หุน้เพิม่ขึน้ จ านวน 47.9 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 51.78 จากปี 2564 โดยปัจจยัหลกัมาจากก าไรสะสมที่ยงัไม่
จดัสรรเพิม่ขึน้ 43.2 ลา้นบาท เน่ืองจาก (1) การเพิม่ขึน้ของก าไรสุทธขิอง OE ในปี 2565 จ านวน 18.6 ลา้นบาท และ 
(2) การจ่ายเงนิปันผล จ านวน 23.1 ลา้นบาท ท าใหส่้วนของผูถ้อืหุน้ในปี 2565 เพิม่ขึน้ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 OE มสีนิทรพัย์รวมลดลง จ านวน 10.1 ล้านบาท หรอืลดลงร้อยละ 3.71 จาก 
2565 โดยการเปลี่ยนแปลงอย่างมนีัยส าคญัเกิดจาก (1) การลดลงของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จ านวน 
29.9 ล้านบาท เนื่องจากบญัชเีงนิฝากออมทรพัย์ลดลงถงึ 29.4 ล้านบาท และ (2) การเพิม่ขึน้ของทีด่นิ อาคาร และ
อุปกรณ์ 37.5 ล้านบาท เนื่องจากการก่อสรา้งรา้นอาหารโอชเินสาขาอุบลราชธานีและการเปิดสาขาใหม่ทีโ่คราช ใน
ขณะเดยีวกนั OE มหีนี้สนิรวมเพิม่ขึ้นจ านวน 8 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 5.7 จากปี 2565 เนื่องจาก (1) การ
เพิม่ขึน้ของเงนิกู้ยมืสถาบนัการเงนิ จ านวน 18.8 ล้านบาท (2) การลดลงของภาษีเงนิไดค้า้งจ่ายจ านวน 4 ล้านบาท 
(3) รายไดร้บัล่วงหน้า – ค่าธรรมเนียมแฟรนไชสล์ดลงจ านวน 5.2 ลา้นบาท ส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลง จ านวน 18.1 ลา้น
บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 14.8 โดยการเปลี่ยนแปลงอย่างมนีัยส าคญัเกดิจาก (1) การจ่ายเงนิปันผลมากถงึ 64.7 ล้าน
บาท และในปี 2566 OE มกี าไรสุทธอิยู่ที ่28 ล้านบาท ซึ่งมกีารจ่ายเงนิปันผลมากกว่าก าไรสุทธทิีท่ าไดส่้งผลใหส่้วน
ของผูถ้อืหุน้ของ OE ลดลง 
งบก าไรขาดทุน 
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รายได้รวม 
ส าหรบัปี 2565  OE มรีายได้รวม เท่ากบั 740.2 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 194.9 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 35.74 

จากปี 2564 โดยปัจจยัส าคญัทีส่่งผลต่อรายได้ประกอบดว้ย (1) รา้นอาหารทีโ่อชเินเป็นเจา้ของมรีายไดเ้พิม่ขึน้ ซึ่งมี
สาเหตุหลกั ไดแ้ก่ การเพิม่ขึน้ของราคาเฉลีย่ต่อหวัของรา้นคา้ทีโ่อชเินเป็นเจา้ของ โดยแต่ละสาขามรีาคาเฉลีย่ต่อหวั
เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั  โดยสาขาทีโ่อชเินเป็นเจา้ของราคาเฉลี่ยต่อหวัปี 2565 อยู่ที ่606 บาท ในขณะทีร่าคาเฉลีย่
ต่อหวัปี 2564 อยู่ที ่590 บาท และจ านวนลูกคา้ทีเ่พิม่มากขึน้ในสาขาทีโ่อชเินเป็นเจา้ของ เนื่องจากสถานการณ์โรค
ระบาด Covid-19 ไดค้ลีค่ลายลงท าใหป้ระชาชนออกมารบัประทานอาหารภายนอกทีอ่ยู่อาศยัมากขึน้ (2) การเพิม่ขึน้
ของรายไดจ้ากการขายวตัถุดบิของ Daiki Food เนื่องจากลูกคา้เริม่รบัประทานอาหารภายนอกทีอ่ยู่อาศยัมากยิง่ขึ้น 
จากสถานการณ์ Covid-19 ทีค่ลี่คลายลงส่งผลใหย้อดขาย อาหารส าเรจ็รูปแช่แขง็ อาหารสด และอาหารแหง้เพิม่ขึน้  
(3) การเพิม่ขึน้ของค่าสทิธเิรยีกเกบ็จากแฟรนไชสซ์แีละสาขาทีเ่ป็นเจา้ของ (3.1) เนื่องจากโอชเินมกีารเกบ็ค่า fee ที ่
5% ของรายไดจ้ากยอดขายแต่ละสาขา ดงันัน้ การเพิม่ขึน้ของรายได้ในภาพรวมในปี 2565 ส่งผลใหโ้อชเินมรีายได้
จากค่าสทิธมิากยิง่ขึน้ (3.2) ในปี 2565 มกีารเพิม่ขึน้ของสาขาผ่านแฟรนไชส ์จ านวน 3 สาขา ส่งผลใหร้ายไดจ้ากค่า
สทิธมิกีารปรบัตวัมากยิง่ขึน้  

 
ส าหรบัปี 2566  OE มรีายไดร้วม เท่ากบั 625.8 ลา้นบาท ลดลง 114.4 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 15.46 จาก

ปี 2565 โดยปัจจยัส าคญัทีส่่งผลต่อรายไดม้ดีงันี้ (1) รา้นอาหารทีโ่อชเินเป็นเจา้ของรายไดม้กีารปรบัลดลงทุกสาขา
โดยมเีหตุผลหลกัมาจาก (1.1) การเพิม่ขึน้ของอตัราดอกเบี้ย ส่งผลใหก้ าลงัซื้อของผู้บรโิภคในประเทศลดลง ท าให้
ลูกคา้ในปี 2566 สาขาทีโ่อชเินเป็นเจา้ของลดลง (1.2) องคก์ารส่งเสรมิการท่องเทีย่วแห่งประเทศญีปุ่่ น ระบุว่าคนไทย
ในปี 2566 เดนิทางไปประเทศญี่ปุ่ นเพิม่มากขึน้ถงึรอ้ยละ 402 เทยีบกบัปี 2565 ส่งผลใหร้ายได้ของ OE ลดลง  (2) 
การลดลงของรายได้จาก Daiki Food เนื่องจากปริมาณความต้องการบริโภคอาหารญี่ปุ่ นลดน้อยลง ท าให้ความ
ต้องการวตัถุดบิ อาหารส าเร็จรูปแช่แขง็ อาหารสด และอาหารแห้งลดลง และ (3) การลดลงของค่าสทิธเิรยีกเก็บ
จากแฟรนไชสซ์แีละสาขาทีเ่ป็นเจา้ของ (3.1) เนื่องจากโอชเินมกีารเกบ็ค่า fee ที ่5% ของรายไดจ้ากยอดขายแต่ละ
สาขา ดงันัน้ การลดลงของรายไดแ้ต่ละสาขาในภาพรวมในปี 2566 ส่งผลใหโ้อชเินมรีายไดจ้ากค่าสทิธลิดลง  
 

ต้นทุนรวม 
 
ส าหรบัปี 2565 OE มตี้นทุนรวมเท่ากบั 544.3 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 154.4 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 39.6 

จากปี 2564 โดยปัจจยัส าคญัทีส่่งผลต่อตน้ทุนรวม ประกอบดว้ย (1) รายไดจ้ากสาขาทีเ่ป็นเจา้ของมกีารปรบัตวัสงูขึน้ 
ท าใหค้วามตอ้งการ อาหารส าเรจ็รปูแช่แขง็ อาหารสด และอาหารแหง้ ทีต่อ้งใชม้กีารเพิม่มากขึน้ ส่งผลใหต้น้ทุนขาย
ของร้านอาหารที่เป็นเจ้าของเพิม่ขึ้น (2) รายได้จากสาขาแฟรนไชส์และสาขาที่เป็นเจ้าของมีการปรบัตวัสูงขึ้นใน
ภาพรวม ส่งผลให ้Daiki Food สามารถขายวตัถุดบิไดเ้พิม่มากยิง่ขึน้ ท าใหต้น้ทุนจากวตัถุดบิเพิม่สงูขึน้  

ส าหรบัปี 2566 OE มตีน้ทุนรวมเท่ากบั 464.4 ลา้นบาท ลดลง 79.9 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 17.2 จาก
ปี 2565 เน่ืองจากในปี 2565 โดยปัจจยัส าคญัทีส่่งผลต่อตน้ทุนรวมม ีประกอบดว้ย (1) รายไดจ้ากสาขาทีเ่ป็นเจ้าของ
มกีารปรบัตวัลดลง ท าใหค้วามตอ้งการอาหารส าเรจ็รูปแช่แขง็ อาหารสด และอาหารแหง้ ทีต่้องใชม้กีารลดลง ส่งผล
ใหต้้นทุนขายของรา้นอาหารทีเ่ป็นเจา้ของลดลง (2) รายไดจ้ากสาขาแฟรนไชสแ์ละสาขาทีเ่ป็นเจา้ของมกีารปรบัตวั
ลดลงในภาพรวม ส่งผลให ้Daiki Food สามารถขายวตัถุดบิต่างๆไดน้้อยลง ท าใหต้น้ทุนจากวตัถุดบิลดลง 
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ของบรษิทั บรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน)  

เอกสารแนบ 

                                                      บรษิทั ออพทเ์อเชยี แคปิตอล จ ากดั เอกสารแนบ 3 หน้า 6 
 

 ค่าใช้จ่ายในการขาย 
ส าหรบัปี 2565 OE มคี่าใชจ้่ายในการขายเท่ากบั 3 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 1.4 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 88 

จากปี 2564 โดยปัจจยัส าคญัทีส่่งผลต่อการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการขาย ไดแ้ก่ (1) การท าการตลาดและโฆษณา
รวมทัง้การท าแคมเปญเพื่อดงึดูดลูกคา้กลุ่มใหม่ใหก้บัรา้นอาหารสาขาที ่OE เป็นเจา้ของและสาขาแฟรนไชสซ์ ีและ 
(2) ค่าขนส่งในการจ าหน่ายวตัถุดบิของ Daiki Food เพิม่ขึน้  

ส าหรบัปี 2566 OE มคี่าใช้จ่ายในการขายเท่ากบั 2.2 ล้านบาท ลดลง 0.8 ล้านบาท หรอืลดลงร้อยละ 36 
จากปี 2565 โดยปัจจยัส าคญัที่ส่งผลต่อการลดลงของค่าใช้จ่ายในการขายเกิดจากค่าใช้จ่ายในการเดนิทางในการ
เดนิทางเกี่ยวกบั Business trip และค่าใช้จ่ายในการเดนิทางการเขา้ตรวจสอบคุณภาพวตัถุดบิทีส่าขาแฟรนไชสซ์ี
ลดลง 

 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ส าหรบัปี 2565 OE มคี่าใช้จ่ายในการบรหิารเท่ากบั 120.3 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 19.8 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้

รอ้ยละ 18.5 จากปี 2564 โดยปัจจยัส าคญัทีส่่งผลต่อการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ไดแ้ก่ (1) Daiki Food มี
การเปิดคลงัสนิคา้ใหม่ในปี 2565 ท าใหค้่าสาธารณูปโภคและค่าด าเนินการเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั รวมถงึท าใหค้่า
เช่าจากการเช่าคลงัสนิคา้ดว้ยเหตุผลเดยีวกนั (2) Daiki Food และ OE มกีารจา้งพนักงานดแูลและบรหิารคลงัสนิคา้
รวมถงึพนักงานทีท่ าหน้าทีเ่กีย่วกบัการขนส่งเพิม่มากขึน้ท าใหค้่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิม่ (3) Daiki Food มคี่าเสื่อม
ราคาจากอาคารคลงัสนิคา้ทีเ่ปิดใหม่ ส่งผลใหค้่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิม่ขึน้  

ส าหรบัปี 2566 OE มคี่าใชจ้่ายในการบรหิารเท่ากบั 128.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 7.8 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 6.5 จากปี 2565 โดยปัจจยัส าคญัที่ส่งผลต่อการเพิ่มขึ้นค่าใช้จ่ายในการบริหาร ได้แก่ (1) ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับ
พนักงานเพิ่มขึ้น เนื่องจากในปี 2566 มีการจ้างพนักงานเพื่อปฏิบตัิงานในสาขาที่เปิดใหม่ ได้แก่ สาขาโคราช 2 
นอกจากนี้ ค่าใชจ้่ายเงนิเดอืน โบนัส ชุดยูนิฟอร์ม และผลประโยชน์พนักงานอื่นๆ เพิม่ขึน้เนื่องจากจ านวนพนักงาน
เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับความต้องการของลูกค้าที่เข้ามาใช้บริการ (2) อัตราค่าไฟฟ้ามีการปรับตัวสูงขึ้นท าให้ค่า
สาธารณูปโภคในภาพรวมเพิม่ขึน้  

 
ก าไรสุทธิ 
ในปี 2565 OE มกี าไรสุทธเิท่ากบั 64.8 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 18.6 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 40.26 จากปี 

2564 โดยเน่ืองจากปี 2565 เป็นปีทีม่รีายไดใ้นภาพรวมเพิม่ขึน้เน่ืองจากสถานการณ์โรคระบาด Covid-19 ไดค้ลีค่ลาย
ลงท าใหป้ระชาชนออกมารบัประทานอาหารภายนอกทีอ่ยู่อาศยัมากขึน้ 

ในปี 2566 OE มกี าไรสุทธเิท่ากบั 28 ลา้นบาท ลดลง 36.8 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 57 จากปี 2565 โดย
เนื่องจากผู้บริโภคได้รับผลกระทบจากอัตราดอกเบี้ยที่สูงท าให้ต้นทุนสูงและลูกค้าลดลงและการเปลี่ยนแปลง
พฤตกิรรมของผูบ้รโิภคทีค่วามนิยมในอาหารญีปุ่่ นในช่วงเวลาดงักล่าวลดลง



ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์และรายการเกีย่วโยง 
ของบรษิทั บรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน)  

เอกสารแนบ 

                                                      บรษิทั ออพทเ์อเชยี แคปิตอล จ ากดั เอกสารแนบ 4 หน้า 1 
 

เอกสารแนบ 4 สรปุภาวะอตุสาหกรรมร้านอาหาร 
 

ภาพรวมอตุสาหกรรมร้านอาหาร 
ธุรกจิบรกิารอาหารมแีนวโน้มฟ้ืนตวัดตี่อเนื่อง คาดว่ามูลค่าตลาดจะเตบิโต 11% ในปี 2024 เนื่องจากการ

ขยายตวัต่อเนื่องของการบรโิภคภาคเอกชน การเพิม่ขึน้ของจ านวนนักท่องเทีย่ว และนโยบายกระตุ้นเศรษฐกจิของ
ภาครฐั ในระยะยาวคาดว่าธุรกจิจะเตบิโตต่อเนื่องทีอ่ตัราการเตบิโตเฉลี่ย 8% ต่อปี ในช่วงปี 2025-2027 โดยไดร้บั
ปัจจยัสนับสนุนจากจ านวนนักท่องเทีย่วและก าลงัซื้อทีด่ขี ึน้ ประกอบกบัธุรกจิบรกิารอาหารส่วนใหญ่ปรบัตวัใหเ้ขา้กบั
พฤตกิรรมของผูบ้รโิภคหลงั COVID-19 โดยเพิม่ช่องทางการขายทัง้ออฟไลน์และออนไลน์ ส่งผลใหม้ชี่องทางในการ
เข้าถึงได้เพิ่มขึ้นจากลูกค้าทุกกลุ่ม อย่างไรก็ตาม ยงัมีปัจจยัเสี่ยงที่คาดว่าจะกระทบต่อธุรกิจที่ต้องติดตาม เช่น 
นโยบายปรบัขึน้ค่าแรงจะส่งผลใหต้้นทุนปรบัสูงขึน้ นอกจากนี้ เนื่องจากธุรกิจบรกิารอาหารเริม่เขา้สู่ตลาดทีม่กีาร
แขง่ขนัมากขึน้ จากผูเ้ล่นหน้าใหม่ทีเ่ขา้มาในตลาดจ านวนมาก นอกจากนี้ ธุรกจิบรกิารอาหารยงัมโีอกาสแขง่ขนัที่สูง
มากขึน้ 

ธุรกจิบรกิารอาหารแบบ Full-service คาดว่าจะเตบิโต 11% ในปี 2024 แมว้่าจะไดร้บัผลกระทบทีค่่อนขา้ง
รุนแรงในช่วงวกิฤตการระบาดของ COVID-19 แต่คาดว่าฟ้ืนตวัจาก Pent-up demand และการฟ้ืนตวัของภาคการ
บรโิภคและเศรษฐกิจภาคครวัเรอืน อย่างไรก็ตาม การดงึนักท่องเที่ยวและผู้บรโิภคที่เติบโตขึ้นพร้อมกบันโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครฐัจะช่วยให้ธุรกิจนี้เติบโตอย่างต่อเนื่อง ขณะเดยีวกนั ธุรกิจร้านอาหาร Chain มโีอกาส
ปรบัตวัไดม้ากกว่าในการควบคุมตน้ทุนในดา้นตน้ทุนค่าแรงงานสูงขึน้ อกีทัง้ ยงัสามารถน าเอาเทคโนโลยมีาช่วยใน
การจา้งงาน เนื่องจากมเีงนิทุนและสภาพคล่องทีม่ากกว่า 

ธุรกจิรา้นอาหาร Limited-service คาดว่าจะเตบิโต 8% ในปี 2024 โดยรา้นอาหารประเภทนี้ไดร้บัผลกระทบ
ไม่รุนแรงในช่วงวิกฤตโรคระบาดโควิดเนื่องจากการปรับตัวที่ดีกว่า โดยเฉพาะร้านที่เป็น Chain และมีบริการ 
Delivery ซึ่งมกีารปรบัตวัทีเ่ขา้ถงึลูกคา้ไดม้ากขึน้ ประกอบกบัจ านวนลูกคา้ทีก่ลบัมาทานอาหารในรา้นยงัไม่เตม็ทีใ่น
ระยะยาว และการปรบัขึน้ค่าแรงขัน้ต ่าทีไ่ม่ส่งผลกระทบมากนัก เนื่องจากการใชร้ะบบอตัโนมตัแิละเทคโนโลยใีนการ
จดัการแรงงาน 

 
สดัส่วนร้านอาหารในไทยแบง่ตามประเภท 
ธุรกจิรา้นอาหารและเครื่องดื่ม (Food and beverage service activities) หมายถงึ ธุรกจิทีใ่หบ้รกิารอาหาร 

เครื่องดื่ม ไอศกรมี และเคก้ทีพ่รอ้มบรโิภค โดยมกีารบรกิารหลายรปูแบบ อาท ิรา้นอาหาร/ภตัตาคารทีใ่หบ้รกิารเตม็
รูปแบบ (Full service) การใหบ้รกิารบางส่วน (Limited service)1/ การใหบ้รกิารแบบน ากลบั (Take away) ทัง้นี้ในปี 
2565 จ านวนธุรกิจร้านอาหารและเครื่องดื่มของไทยที่อยู่ในฐานขอ้มูลจดทะเบยีนมทีัง้สิ้น 382,083 ร้าน (เพิม่ขึ้น 
14.7% จาก 332,976 รา้นในปี 2564) โดยสามารถแบ่งธุรกจิตามการจดัประเภทมาตรฐานอุตสาหกรรม (Thailand 
Standard Industrial Classification; TSIC) ไดเ้ป็น 7 ประเภท ไดแ้ก่ 
 

1) ภตัตาคาร/รา้นอาหาร (Restaurants) เป็นการใหบ้รกิารจดัหาอาหารและเครื่องดื่ม โดยจดัเตรยีมไวพ้รอ้ม
บรโิภคและใหบ้รกิารสิง่อ านวยความสะดวกทีห่ลากหลาย อาท ิการบรกิารแบบมหีรอืไม่มทีีน่ัง่ การใหบ้รกิารแบบให้
นัง่โต๊ะหรือบริการตนเอง การให้รบัประทานที่ร้านหรอืน ากลบั เช่น ร้านอาหาร คาเฟ่ เคาน์เตอร์ ผู้ประกอบการ
ประเภทนี้ทีอ่ยู่ในฐานขอ้มูลจดทะเบยีนมจี านวน 321,096 รา้น เป็นสดัส่วนสูงถงึ 84.0% ของจ านวนธุรกจิใหบ้รกิาร
อาหารและเครื่องดื่มทัง้หมดของไทย 
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2) การบริการเครื่องดื่มที่ไม่มแีอลกอฮอล์ในร้าน (Non-Alcoholic beverage store) เป็นการบริการจดัหา
เครื่องดื่มประเภทไม่มแีอลกอฮอล์แบบพร้อมบรโิภคและให้บรกิารสิง่อ านวยความสะดวกที่หลากหลาย อาท ิการ
บรกิารแบบมหีรอืไม่มคีวามบนัเทงิ การใหบ้รกิารแบบมทีีน่ัง่หรอืไม่มทีีน่ัง่ การใหบ้รกิารทีโ่ต๊ะหรอืบรกิารตนเองหรอื
การน าออกไปดื่มขา้งนอก เช่น ร้านกาแฟ ร้านน ้าผลไม้ ผู้ประกอบการประเภทนี้ที่อยู่ในฐานขอ้มูลจดทะเบยีนมี
จ านวน 56,951 รา้น (สดัส่วน 14.9%) 
 

3) การบรกิารเครื่องดื่มทีม่แีอลกอฮอล์ในรา้น (Alcoholic beverage store) เป็นการบรกิารจดัหาเครื่องดื่มที่
มแีอลกอฮอล์แบบพรอ้มบรโิภค และใหบ้รกิารสิง่อ านวยความสะดวกทีห่ลากหลาย อาท ิการบรกิารแบบมหีรอืไม่มี
ความบนัเทงิ การใหบ้รกิารแบบมทีีน่ัง่หรอืไม่มทีี่นัง่การใหบ้รกิารทีโ่ต๊ะหรอืบรกิารตนเองหรอืการน าออกไปดื่มขา้ง
นอก เช่น บาร์ ร้านขายเหล้า ผู้ประกอบการประเภทนี้ที่อยู่ในฐานขอ้มูลจดทะเบยีนมจี านวน 3,885 ร้าน สดัส่วน 
(สดัส่วน 1.0%) 
 

4) การบรกิารอาหารบนแผงลอยและตลาด (Foods stalls and market) เป็นรา้นอาหารและเครื่องดื่มทีพ่รอ้ม
บรโิภคบนแผงลอยและตลาด และใหบ้รกิารสิง่อ านวยความสะดวกทีห่ลากหลาย อาท ิการบรกิารแบบมหีรอืไม่มคีวาม
บนัเทงิ หรอืมทีีน่ัง่หรอืไม่มทีีน่ัง่ ผูป้ระกอบการประเภทนี้ทีอ่ยู่ในฐานขอ้มลูจดทะเบยีนมจี านวนเพยีง 73 รา้น (สดัส่วน
น้อยกว่า 0.1%) 
 

5) รา้นอาหารแบบเคลื่อนที ่(Mobile food) เป็นรา้นอาหารและเครื่องดื่มทีพ่รอ้มบรโิภคโดยรา้นอาหารแบบ
เคลื่อนที่ เช่น เร่ขายโดยการเดิน รถยนต์หรือรถเข็นเป็นพาหนะ ผู้ประกอบการประเภทนี้ที่อยู่ในฐานข้อมูลจด
ทะเบยีนมจี านวนเพยีง 57 รา้น (สดัส่วนน้อยกว่า 0.1%) 
 

6) ร้านเครื่องดื่มแบบเคลื่อนที่ (Mobile beverage) เป็นการบรกิารเครื่องดื่มที่พร้อมบรโิภคโดยให้บรกิาร
ผ่านร้านเคลื่อนที่ เช่น เร่ขายโดยการเดนิหรือใช้รถยนต์หรือรถเขน็เป็นพาหนะ ผู้ประกอบการประเภทนี้ที่อยู่ใน
ฐานขอ้มลูจดทะเบยีนมจี านวนเพยีง 12 รา้น (สดัส่วนน้อยกว่า 0.1%) 
 

7) การบรกิารเครื่องดื่มบนแผงลอยและตลาด (Beverages stalls and market) เป็นการใหบ้รกิารเครื่องดื่ม
บนแผงลอยและตลาด ซึ่งเป็นเครื่องดื่มที่พร้อมบริโภค ไม่ว่าจะมีหรือไม่มีความบันเทิง มีที่นัง่หรือไม่มีที่นัง่ 
ผูป้ระกอบการประเภทนี้ทีอ่ยู่ในฐานขอ้มลูจดทะเบยีนมจี านวนเพยีง 9 รา้น (สดัส่วนน้อยกว่า 0.1%) 
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สดัส่วนร้านอาหารญ่ีปุ่ นและการเติบโตร้านอาหารญ่ีปุ่ น 

 

ทีม่า : Jetro  

จากมูลค่าตลาดและการเจรญิเตบิโตของรา้นอาหารญีปุ่่ นในประเทศไทยทีม่อีย่างต่อเนื่อง องค์กรส่งเสรมิการคา้
ต่างประเทศของญี่ปุ่ น หรอืทีรู่จ้กักนัดใีนนาม “เจโทร” (Japan External Trade Organization: JETRO) ซึ่งมบีทบาท
หน้าทีก่ารกระชบัสมัพนัธท์างการคา้และการลงทุน ระหว่างประเทศไทยและประเทศญีปุ่่ น รวมถงึช่วยส่งเสรมิเผยแพร่
อุตสาหกรรมอาหารญี่ปุ่ น และใหก้ารสนับสนุนรา้นอาหารญี่ปุ่ นใหเ้ป็นทีแ่พร่หลายในทุกภูมภิาคของประเทศไทยได้
จดัท ารายงาน “ผลการส ารวจรา้นอาหารญี่ปุ่ นในประเทศไทยประจ าปี 2566” พบว่า แนวโน้มของจ านวนรา้นอาหาร
ญี่ปุ่ นในประเทศไทยในปี พ.ศ. 2566 ทีผ่่านมา มจี านวนรา้นอาหารญี่ปุ่ นทัง้หมด 5,751 รา้น หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.0 
จากปีทีผ่่านมา โดยมจี านวนรา้นเพิม่ขึน้ 426 รา้น 

จากการเปรยีบเทยีบขอ้มลูปี พ.ศ. 2561 กบั พ.ศ. 2566 พบว่าจ านวนรา้นอาหารญีปุ่่ นในกรุงเทพฯ เพิม่ขึน้ 1.5 
เท่า ในขณะทีเ่ขตพืน้ทีป่รมิณฑลเพิม่ขึน้ 2.2 เท่า และเขตพืน้ทีต่่างจงัหวดัเพิม่ขึน้ 2.5 เท่า โดยมจี านวนรา้นโดยรวม
ทัง้หมดเพิ่มขึ้น 1.9 เท่า ซึ่งจากการสมัภาษณ์และสอบถามข้อมูลเชิงลึกจากผู้ประกอบการที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจ
รา้นอาหารญีปุ่่ นหลายๆ แห่งโดยเจโทร ไดใ้หค้วามเหน็ว่า รา้นอาหารญีปุ่่ นยงัคงไดร้บัความนิยมในประเทศไทยอย่าง
ต่อเนื่อง ถงึแมจ้ะมอีุปสรรคในการด าเนินธุรกจิบางประการ อาทเิช่น การปรบัตวัใหเ้ขา้กบัความตอ้งการของผูบ้รโิภค 
และแนวโน้มที่เปลี่ยนแปลงตลิดเวลาของผู้บริโภคชาวไทย รวมถึงการน าเสนอเมนูอาหารญี่ปุ่ นที่เหมาะสมกับ
ผู้บริโภคในแต่ละภูมิภาคในประเทศไทย อย่างไรก็ตามร้านอาหารญี่ปุ่ นยงัคงเป็นที่แพร่หลายมากขึ้นในจงัหวัด
ท่องเทีย่ว และจงัหวดัทีม่ปีระชาการอาศยัอยู่ในพืน้ทีม่าก 
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ล าดบั บริษทัท่ีประกอบธรุกิจร้านอาหาร 
จ านวน
สาขา 

รายได ้
ปี 2566 

(ล้านบาท)  

รายได ้
ปี 2565 

(ล้านบาท) 

รายได ้
ปี 2564 

(ล้านบาท) 

ก าไรสุทธิ 
ปี 2566 

(ล้านบาท) 

ก าไรสุทธิ 
ปี 2565 

(ล้านบาท) 

ก าไรสุทธิ 
ปี 2564 

(ล้านบาท) 

1 บจ. ขา้วปั้นเอโดะ 12 270.26 244.84 149.88 4.85 2.88 -0.19 

2 บจ. ซูกชิ ิอนิเตอรก์รุ๊ป 146 1,642.72 1,729.07 1,145.07 62.44 77.11 -36.46 

3 บจ. มทีชัน่ บารบ์คีวิ 14 520.89 247.57 29.77 46.11 24.74 -1.05 

4 บจ. สม้พาสุข 26 531.15 422.97 82.65 43.81 80.28 4,99 

5 บจ. โนเบลิ เรสเตอทร์องต์ 16 1,737.25 1,508.11 862.97 219.75 212.67 72.66 

6 บจ. ชาบู บารู 2 136.33 55.52 24.05 10.42 8.49 3.51 

7 บมจ. เซน็ คอรป์อเรชัน่ กรุ๊ป(“ZEN”) 341 3,945 3,413.12 2,255.32 157.6 153.91 -91.57 

8 บมจ. เอม็เค เรสเตอรร์องต์ กรุ๊ป ("M") 703 16,973.55 15,938.18 11,368.01 1,681.94 1,438.31 130.98 

9 บมจ. เอส แอนด์ พ ีซนิดเิคท ("SNP") 143 6,290.40 5,798.23 4,913.37 485.23 460.36 340.02 

10 บมจ. อาฟเตอร ์ยู ("AU") 76 1,230.90 954.47 628.83 178.17 118.48 4.45 

11 บมจ. มากุโระ กรุ๊ป (“MAGURO”) 25 1,044.00 664 385 73 32 10 

 

ตาราง : ระดบัราคาอาหารเฉล่ียต่อหวัร้านอาหารแต่ละสาขา 

 

หมายเหตุ : ระยะเวลาส ารวจ ตัง้แตว่นัที ่15 สงิหาคม 2566 ถงึ 31 ตุลาคม 2566 

ภาพรวมภาวะธรุกิจบริการอาหารแบบ Full-service 

มูลค่าตลาดธุรกิจบรกิารอาหารแบบ Full-service คาดว่าจะเติบโตขยายตวั 11% ในปี 2024 Full-service 
restaurant ได้รบัผลกระทบต่อเนื่องจากแรงจากการระบาดของ COVID-19 ที่ผ่านมา อีกทัง้ยงัได้รบัผลกระทบจาก
ก าลงัซื้อของผูบ้รโิภคทีล่ดลง อย่างไรกต็าม ภายหลงัจากโรคระบาดคลีค่ลาย ธุรกจิประเภทนี้ฟ้ืนตวัไดด้ ีทัง้จาก Pent 
up demand และความเขม้ขน้ทีย่ิง่ขึน้ทีผู่บ้รโิภคจะเขา้มาและคาดหวงัทีจ่ะไดร้บับรกิารเตม็รปูแบบจากกจิการซึง่ท าให้
แนวโน้มการเตบิโตและการขยายตวัของธุรกจิอาหารแบบ Full-service ยงัคงมแีนวโน้มทีด่ ี
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ส าหรบัร้านในเครือการเติบโตของกลุ่ม Chain และ Non-chain ในภาวะเศรษฐกิจเปราะบางร้านอาหาร 
Chain จะไดร้บัผลกระทบน้อยกว่าในภาวะเศรษฐกจิทีเ่ปราะบางนี้ Chain มเีงนิทุนสนับสนุนจากสาขาและการบรหิาร
จดัการตน้ทุนทีด่กีว่า เช่น การเพิม่ความหลากหลาย Delivery การน าเทคโนโลยมีาใช ้

การขึ้นค่าแรงขัน้ต ่าไม่ส่งผลโดยใหผู้บ้รโิภคมกี าลงัซื้อมากขึน้แต่จะท าใหต้้นทุนการท าธุรกจิสูงขึ้นเท่านัน้ 
เนื่องจากรา้นอาหารเตม็รูปแบบมกัใชแ้รงงานเขม้ขน้การเพิม่ขึน้ของค่าแรงขัน้ต ่าจะส่งผลใหต้น้ทุนของ Full-service 
เพิม่ขึน้เป็นเงาตามตวั ขณะทีร่าคาสนิคา้ต่าง ๆ ยงัไม่สามารถปรบัเพิม่ไดม้ากนัก 

 

ทีม่า: SCB EIC Industry Insight ธุรกจิบรกิารอาหาร เดอืนพฤศจกิายน 2566 

รายได้รวมอตุสาหกรรมร้านอาหาร 

รายไดโ้ดยรวมของธุรกจิรา้นอาหารและเครื่องดื่มทัง้หมดของไทยทีจ่ดทะเบยีนกบักรมพฒันาธุรกจิการคา้ใน
ปี 2565 อยู่ที ่255.6 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้ 50.7% (ในปี 2564 รายไดร้วมอยู่ที ่169.6 พนัลา้นบาท)  

ธุรกจิภตัตาคาร/รา้นอาหาร: มส่ีวนแบ่งรายไดม้ากทีสุ่ดที ่237.8 พนัล้านบาท (Figure : 2)  คดิเป็น 93.1% 
ของรายได้ธุรกิจร้านอาหารและเครื่องดื่มทัง้หมดของไทย เติบโตเฉลี่ย 7.9% ต่อปี หลงัจากกิจกรรมทางเศรษฐกจิ
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กลบัมาปกติในปี 2565 โดยรายได้ของผู้ประกอบการธุรกิจภตัตาคาร/ร้านอาหารกลบัมาเติบโต 51.3% ในปี 2565 
หลงัจากทีห่ดตวัต่อเนื่องในช่วง 2 ปีก่อนหน้าจากผลกระทบของ COVID-19  

หากจ าแนกตามสญัชาติประเภทนิติบุคคล พบว่ารายได้หลกัมาจากนิติบุคคลไทยซึ่งมีรายได้รวม 234.8 
พนัล้านบาท (คดิเป็น 98.7% ของรายไดธุ้รกจิภตัตาคาร/ร้านอาหาร) เตบิโตขึน้ 51.2% จากในปี 2564 อยู่ที ่155.2 
พันล้านบาท ส่วนนิติบุคคลต่างชาติมีรายได้รวม 3.1 พันล้านบาท (คิดเป็น 1.3% ของรายได้ธุรกิจภัตตาคาร/
รา้นอาหาร) เตบิโตขึน้ 55.0% จากในปี 2564 อยู่ที ่2.0 พนัลา้นบาท 

จากข้อมูลของกรมพฒันาธุรกิจการค้า ผู้ประกอบการส าคญั 10 รายในกลุ่มธุรกิจภัตตาคาร/ร้านอาหาร 
ไดแ้ก่ บมจ. เอม็เค เรสโตรองต ์กรุ๊ป, บจก. เซน็ทรลั เรสตอรองส ์กรุ๊ป, บจก. เดอะ ควิเอสอาร ์ออฟ เอเชยี, บจก. ซี
พเีอฟ เรสเทอรองท์ แอนด์ ฟู้ดเชน, บจก. แมคไทย, บมจ. เอส แอนด์ พ ีซนิดเิคท, บจก. เรสเทอรองตส ์ดเีวลลอป
เมน้ท์, บมจ. เดอะ ไมเนอร์ ฟู้ด กรุ๊ป, บมจ. โออชิ ิกรุ๊ป, บจก. บ ีเอน็ เอน็ เรสเตอรองท์ กรุ๊ป โดยในกลุ่มนี้มรีายได้
รวมกันอยู่ที่ 67.2 พันล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน 28.3% ของรายได้ธุรกิจภัตตาคาร/ร้านอาหารในปี 2565 โดย
ผูป้ระกอบการส าคญักลุ่มนี้ด าเนินธุรกจิในรปูแบบรา้นอาหารแบบเครอืขา่ย ซึง่มรีายไดเ้ตบิโตเฉลีย่ 5.5% ต่อปี  

แผนภมิูแท่งแสดงรายได้ร้านอาหารท่ีจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์
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แผนภมิูแท่งแสดงสดัส่วนร้านอาหารจดทะเบียนต่อรายได้ร้านอาหารทัง้หมด 

 
แผนภาพแสดงร้านอาหารท่ีมช่ืีอเสียงในไทย 

 
 ปัจจยัสนับสนุนร้านอาหาร 

ภาคการท่องเท่ียวท่ีทยอยฟ้ืนตวัส่งผลในเชิงบวกต่อธุรกิจร้านอาหารในพื้นท่ีท่องเท่ียว โดยในปี 
2563 - 2564 การแพร่ระบาดของเชื้อไวรสัโคโรนา-2019 (COVID-19) ได้สร้างผลกระทบให้กับการท่องเที่ยวไทย
มหาศาล ทัง้การท่องเทีย่วภายในประเทศและการท่องเทีย่วจากต่างชาต ิแต่เมื่อสถานการณ์ดขีึน้คลีค่ลาย รฐับาลไทย
ผ่อนคลายมาตรการในการควบคุมโรค ท าให้นักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางมาเที่ยวประเทศไทยเพิ่มขึ้นอย่างมี
นัยส าคญั จากขอ้มลูของกระทรวงการท่องเทีย่วและกฬีา ในปี 2565 และปี 2566 ประเทศไทยมนีักท่องเทีย่วต่างชาติ
เดนิทางมายงัประเทศไทย จ านวน 11.07 ลา้นคน และ 28.15 ลา้นคน ตามล าดบั ซึง่ถอืเป็นปัจจยัส าคญัทีส่่งผลในเชงิ
บวกต่อเศรษฐกจิในประเทศไทย (ททท.) คาดการณ์ว่านักท่องเทีย่วต่างชาตเิดนิทางมาประเทศไทยในปี 2567 จะมี
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จ านวน 35.00 ล้านคน ส่งผลใหร้า้นอาหารในแหล่งท่องเทีย่ว อย่างรา้นอาหารทีม่ชีื่อเสยีงเป็นทีน่ิยม และรา้นอาหาร
ขา้งทางหรอื Street Food ตามตลาดนัดหรอืสถานบนัเทงิทีน่ักท่องเทีย่วเดนิผ่านไปไดเ้ตบิโตและขายสนิคา้ 

การบรโิภคของภาคเอกชนทีข่ยายตวัอย่างต่อเนื่อง ซึ่งในระหว่างปี 2564 – 2566 ดชันีการอุปโภคบรโิภค
ภาคเอกชน ซึ่งวดัค่าการใชจ้่ายเพื่อการอุปโภคบรโิภคของภาคเอกชนมอีตัราทีเ่พิม่สูงขึน้ โดยในปี 2564 ดชันีการ
อุปโภคบรโิภคภาคเอกชน เท่ากับ 141.75 ในขณะที่ปี 2566 ดชันีการอุปโภคบรโิภคภาคเอกชนปรบัเพิม่ขึ้นเป็น 
151.58 หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลีย่ต่อปี (CAGR) เท่ากบัรอ้ยละ 3.41 สะทอ้นใหเ้หน็ว่า รายจ่ายเพื่อการบรโิภค
ส่วนบุคคลยงัคงดขีึน้ ค่าอาหาร และค่าสาธารณูปโภค เป็นต้น มอีตัราการเตบิโตอย่างต่อเนื่อง ซึ่งจะช่วยสนับสนุน
การเตบิโตของธุรกจิรา้นอาหาร 

การกลบัมาขยายสาขาของผู้ประกอบการร้านอาหาร โดยปรบัรูปแบบการให้บรกิารมาเป็นแบบ Limited 
Service เพื่อลดตน้ทุนการท าธุรกจิและรองรบัการเปลีย่นแปลงพฤตกิรรมผูบ้รโิภคหลงั COVID-19 โดยใหค้วามส าคญั
กับตลาดในกลุ่มลูกค้าที่ซื้อกลบับ้าน (Takeaway) และจดัส่งอาหารถึงบ้าน (Food Delivery) ในภาวะที่ต้นทุนทาง
ธุรกิจปรบัตวัเพิม่ขึ้นต่อเนื่องจากตลาดแรงงาน และพฤติกรรมของผู้บรโิภคที่คุ้นชนิกบัการใช้เทคโนโลยสีัง่อาหาร 
ประกอบกบัขอ้มูลจากศูนย์วจิยักสกิรไทย ทีพ่บว่ามูลค่าตลาด Delivery เตบิโตอย่างก้าวกระโดดอยู่จาก 5.10 หมื่น
ล้านบาทในปี 2562 เป็น 87.0 หมื่นล้านบาทในปี 2566 ภายหลงัสถานการณ์ COVID-19 ดงันัน้เพื่อตอบสนองความ
ต้องการของผูบ้รโิภคทีเ่ปลี่ยนแปลงไป และลดความเสีย่งของธุรกจิ ผูป้ระกอบการจงึปรบัรูปแบบการใหบ้รกิารเป็น
การลงทุนในรา้นอาหารขนาดเลก็ โดยปรบัลดพืน้ทีน่ัง่ในรา้น ซึง่ช่วยหนุนรายไดร้า้นอาหารกลุ่มนี้ 

ปัจจยัเส่ียงท่ีมีผลต่ออตุสาหกรรมร้านอาหาร 

ต้นทุนการท าธุรกจิยงัมทีศิทางปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง ทัง้ต้นทุนอาหารสด วตัถุดบิในการปรุงอาหาร 
พลงังาน และต้นทุนค่าแรง ส่งผลกระทบต่อรายได้และผลก าไร ท าให้ผู้ประกอบการบางรายคงต้องปรบัขึ้นราคา
อาหารและบรกิาร แต่อาจปรบัขึน้ราคาต่อเนื่องยงัท าไดจ้ ากดั เนื่องจากก าลงัซื้อยงัเปราะบาง ทัง้นี้ ในปี 2566 ธุรกจิ
ร้านอาหารต้องเผชญิกับนโยบายขึ้นค่าแรงขัน้ต ่าไปพร้อมกนัในแทบทุกประเทศ ไม่ว่าจะเป็น วตัถุดิบ ค่าใช้จ่าย
สาธารณูปโภค ค่าไฟฟ้า ก๊าซหุงตม้ และค่าแรงงาน โดยเฉพาะตน้ทุนค่าอาหารสดทีม่รีาคาเพิม่สงูขึน้และไมม่แีนวโน้ม
ปรับตัวลดลง ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงต่อก าไรต่อจานของผู้ประกอบการร้านอาหาร โดยต้นทุนที่สูงขึ้นท าให้
ผูป้ระกอบการรายใหญ่และรายกลางทีม่รีะบบการจดัการต้นทุนทีด่พีอสมควรมคีวามยดืหยุ่นมากกว่าในการบรหิาร
จดัการต้นทุนเมื่อเทยีบกบัรายเลก็ ๆ ทีต่้องพึง่พาการลงทุนจากแหล่งเงนิทุนของตนเองเป็นหลกั การลงทุนและการ
บรหิารต้นทุนทีเ่หมาะสมจะช่วยเพิม่โอกาสในการแข่งขนัของรา้นอาหารในประเทศ รวมถงึผูป้ระกอบการรายเล็กที่
ต้องประสบกับความท้าทายมากขึ้น ผลกระทบจากการขึ้นค่าแรงและต้นทุนวัตถุดิบอาจแตกต่างกันในแต่ละ
รา้นอาหาร ซึ่งผูป้ระกอบการทีม่กีารใชเ้ทคโนโลยกีารใหบ้รกิารทีไ่ดร้บัผลกระทบน้อยกว่าจะไดเ้ปรยีบในตลาด เช่น 
รา้นอาหารประเภทอาหารขา้งทาง (Street Food) ทีม่ตี้นทุนการด าเนินงานต ่ากว่ารา้น Full Service และยงัสามารถ
ปรบัรปูแบบการบรกิารหรอืจดัการพนักงานได ้
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การแขง่ขนัในธุรกจิรา้นอาหารทีส่งู รวมถงึพฤตกิรรมของผูบ้รโิภคทีเ่ปลีย่นแปลงอย่างรวดเรว็ไปตามเทรนด์
ทีเ่กดิขึน้ ส่งผลต่อแผนการด าเนินธุรกจิของผูป้ระกอบการ ทัง้นี้ ธุรกจิรา้นอาหารมกีารเปลีย่นแปลงอยู่ตลอดเวลา แม้
จะมรีา้นอาหารทีเ่ปิดตวัลงเป็นระยะ ๆ แต่กม็รีา้นอาหารเปิดใหม่เขา้สู่ตลาดต่อเนื่องเช่นกนั ผูป้ระกอบการรายใหญ่
เขา้มาในธุรกจิรา้นอาหารเพิม่ขึ้น และมกีารน าแบรนด์อาหารใหม่ ๆ จากต่างประเทศเขา้มาท าตลาด ขณะเดยีวกนั 
ผูป้ระกอบการรายเลก็กม็กีารเปิดรา้นอาหารจ านวนมาก ท าใหเ้กดิความเขม้ขน้สูง ประกอบกบัพฤตกิรรมผูบ้รโิภคที่
เปลีย่นแปลงอย่างรวดเรว็ตามกระแสสงัคม ท าใหธุ้รกจิรา้นอาหารตอ้งปรบัตวัไดเ้รว็ 

ทีม่า : Jetro , SCB EIC , Maguro , Krungsri Research , 56-1 


